Vedtaegter for Danske Bank A/S

Bankens navn, virksomhed, hjemsted og koncernsprog

§ 1.

Stk. 1. Bankens navn er Danske Bank A/S.

Stk. 2. Bankens hjemsted er Kgbenhavns kommune.
§ 2.

Stk. 1. Banken driver bankvirksomhed af enhver art samt anden efter lovgivningen
tilladt virksomhed.

§ 3.
Stk. 1. Danske Bank koncernen har udover dansk ogsa engelsk som koncernsprog.
Stk. 2. Udover dansk kan engelsk, norsk og svensk ogsa anvendes pa generalforsam-
lingen. Indkaldelse og dagsorden med fuldstendige forslag til generalforsamlingen
samt gvrigt materiale til brug for denne kan udferdiges pa engelsk.

Stk. 3. Arsrapporter udarbejdes og aflegges p& engelsk.

Selskabskapital (aktiekapital)

§4.

Stk. 1. Bankens selskabskapital (aktiekapital) udger 8.621.846.210 kr. Selskabskapi-
talen (aktiekapitalen) er fuldt indbetalt.

Stk. 2. Bankens kapitalandele (aktier) er omsetningspapirer.
Stk. 3. Ingen kapitalandele (aktier) har seerlige rettigheder. Ingen kapitalejer (aktio-
neer) er pligtig at lade sine kapitalandele (aktier) indlagse hverken helt eller delvis. Der

geelder ingen indskreenkning i kapitalandelenes (aktiernes) omseattelighed.

Stk. 4. Kapitalandelene (aktierne) udstedes pa navn.



8§ 5.

Stk. 1. Ved kontant forhgjelse af selskabskapitalen (aktiekapitalen) - bortset fra for-
hojelse af selskabskapitalen (aktiekapitalen), der tilbydes bankens medarbejdere, el-
ler forhgjelse af selskabskapitalen (aktiekapitalen), der af bestyrelsen i henhold til § 6
udbydes uden fortegningsret for bankens kapitalejere (aktionarer) - har bankens ka-
pitalejere (aktionarer) ret til forholdsmaessig tegning af de nye kapitalandele (aktier)
i henhold til selskabslovens regler herom.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan med den nedenfor i § 14, andet stykke, foreskrevne
majoritet treeffe beslutning om afvigelse fra foranstaende bestemmelse om forteg-
ningsret.

8 6.
I. Bemyndigelse med fortegningsret

Stk. 1. Bestyrelsen er bemyndiget til indtil den 1. marts 2027 at forhgje bankens sel-
skabskapital (aktiekapital) med indtil nominelt 1.720.000.000 kr. Kapitaludvidelsen
(aktieudvidelsen) kan gennemfares ved en eller flere forhgjelser mod kontant beta-
ling. Bankens kapitalejere (aktionaerer) har efter reglen i 8 5, farste stykke, ret til for-
holdsmaessig tegning heraf.

Stk. 2. Bestyrelsen er tillige bemyndiget til indtil den 1. marts 2027 ad en eller flere
gange at optage lan mod obligationer eller andre galdsbreve med en adgang til kon-
vertering til kapitalandele (aktier) (konvertible lan), og bestyrelsen er bemyndiget til
at foretage den dertilhgrende kapitalforhgjelse. Konvertible 1an kan maksimalt ud-
gare et belgb, der svarer til den maksimale kapitalforhgjelse, der kan gennemfares
inden for bemyndigelsen til at forhgje bankens selskabskapital (aktiekapital), jf. far-
ste stykke, ifglge den ved optagelsen fastsatte konverteringskurs i lanebetingelserne.
Udnyttelse af neervaerende bemyndigelse reducerer bemyndigelsen i farste stykke til
at forhgje bankens selskabskapital (aktiekapital) tilsvarende. Ved bestyrelsens beslut-
ning om optagelse af konvertible 1an anses bemyndigelsen til at forhgje selskabskapi-
talen (aktiekapitalen), jf. forste stykke, for udnyttet med et belgb svarende til den
maksimale konverteringsret. Konverteringsfristen kan fastsattes til en leengere peri-
ode end 5 ar efter optagelsen af det konvertible lan. Bankens kapitalejere (aktionae-
rer) har ret til forholdsmassig tegning af konvertible Ian. Bestyrelsens beslutning om
optagelse af konvertible lan skal optages i vedtaegterne, og bestyrelsen er bemyndiget
hertil.

Stk. 3. De nye kapitalandele (aktier) er omsatningspapirer og udstedes pa navn. De
nye kapitalandele (aktier) skal veere fuldt indbetalt. Bestyrelsen beslutter under hen-
syn til tidspunktet for tegning eller udnyttelse af konverteringsret, i hvilket omfang
de nye kapitalandele (aktier) giver ret til udbytte for aret, hvori tegning er sket, eller



konverteringsret er udnyttet. Traeffes ingen anden beslutning, giver nye kapitalandele
(aktier) ret til udbytte for farste regnskabsar efter aret, hvori tegning er sket, eller
konverteringsret er udnyttet. Kapitalandelene (aktierne) skal vaere underkastet de
samme regler om fortegningsret som de hidtidige kapitalandele (aktier) og skal med
hensyn til rettigheder, indlgselighed og omsettelighed vaere stillet som de hidtidige
kapitalandele (aktier).

Stk. 4. De nermere vilkar for tegning af kapitalandele (aktietegning) og udstedelse af
konvertible obligationer eller andre geeldsbreve fastsattes i gvrigt af bestyrelsen.

I1. Bemyndigelse uden fortegningsret

Stk. 5. a) Bestyrelsen er bemyndiget til indtil den 1. marts 2027 at forhgje bankens
selskabskapital (aktiekapital) med indtil nominelt 860.000.000 kr. mod kontant beta-
ling eller som vederlag i forbindelse med bankens overtagelse af bestaende virksom-
hed.

b) Bestyrelsen er bemyndiget til indtil den 1. marts 2028 at forhgje bankens selskabs-
kapital (aktiekapital) med indtil nominelt 1.485.000.000 kr. ved konvertering af kon-
vertible obligationer eller andre geeldsbreve udstedt i henhold til § 6, stykke 6.

Kapitaludvidelser (aktieudvidelser) i henhold til 8 6 stykke 5.a. og stykke 5.b kan
gennemfgres ved en eller flere forhgjelser. Bankens kapitalejere (aktionarer) har
ikke ret til forholdsmaessig tegning heraf. De nye kapitalandele (aktier) skal som
folge heraf udbydes til markedskurs.

Stk. 6. Bestyrelsen er tillige bemyndiget til indtil den 1. marts 2028 ad en eller flere
gange at optage lan mod obligationer eller andre galdsbreve med en adgang til kon-
vertering til kapitalandele (aktier) (konvertible 1an) for i alt nominelt 1.485.000.000
kr., med forbehold for tidligere udstedelser i henhold til § 6, stykke 9, 10 og 11, ne-
denfor. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage den dermed forbundne kapitaludvi-
delse. Konvertible Ian kan maksimalt udggre et belgb, der svarer til den maksimale
kapitalforhgjelse, der kan gennemfgres inden for bemyndigelsen til at forhgje ban-
kens selskabskapital (aktiekapital), jf. stykke 5.b., ifglge den ved optagelsen fastsatte
konverteringskurs i lanebetingelserne for obligationerne eller geldsbrevene. Udnyt-
telse af nerveerende bemyndigelse reducerer bemyndigelsen i stykke 5.b. til at for-
haje bankens selskabskapital (aktiekapital) tilsvarende. Ved bestyrelsens beslutning
om optagelse af konvertible lan anses bemyndigelsen til at forhgje selskabskapitalen
(aktiekapitalen), jf. stykke 5.b., for udnyttet med et belgb svarende til den maksimale
konverteringsret. Konverteringsfristen kan fastsattes til en leengere periode end 5 ar
efter optagelsen af det konvertible 1an. Bankens kapitalejere (aktionzrer) har ikke ret
til forholdsmassig tegning af konvertible 1an. Bestyrelsens beslutning om optagelse
af konvertible lan skal optages i vedtaegterne, og bestyrelsen er bemyndiget hertil.



Stk. 7. De nye kapitalandele (aktier) er omsatningspapirer og udstedes pa navn. De
nye kapitalandele (aktier) skal vaere fuldt indbetalt. Bestyrelsen beslutter under hen-
syn til tidspunktet for tegning eller udnyttelse af konverteringsret, i hvilket omfang
de nye kapitalandele (aktier) giver ret til udbytte for aret, hvori tegning er sket, eller
konverteringsret er udnyttet. Traeffes ingen anden beslutning, giver nye kapitalandele
(aktier) ret til udbytte for farste regnskabsar efter aret, hvori tegning er sket, eller
konverteringsret er udnyttet. Kapitalandelene (aktierne) skal veere underkastet de
samme regler om fortegningsret som de hidtidige kapitalandele (aktier) og skal med
hensyn til rettigheder, indlgselighed og omsattelighed veere stillet som de hidtidige
kapitalandele (aktier).

Stk. 8. De nermere vilkar for tegning af kapitalandele (aktietegning) og udstedelse af
konvertible obligationer eller andre geeldsbreve fastseettes i gvrigt af bestyrelsen.

Stk. 9. Bestyrelsen har den 19. marts 2017 besluttet at udnytte bemyndigelsen i
stykke 6 til, uden fortegningsret for bankens kapitalejere (aktionarer), at optage lan
mod udstedelse af obligationer (kapitalbeviser) for et samlet belgb pa 750.000.000
US dollars (svarende til 5.193.000.000 kr. beregnet pa baggrund af Nationalbankens
kurs pa dagen for bestyrelsens beslutning) med en adgang til konvertering til kapital-
andele (aktier). Obligationerne (kapitalbeviserne) er udstedt i henhold til § 12 i be-
kendtgarelse nr. 295 af 27. marts 2014 om opgarelse af risikoeksponeringer, kapital-
grundlag og solvensbehov. For de udstedte obligationer (kapitalbeviser) geelder de
som bilag 1 til disse vedtegter optrykte vilkar og betingelser (Vilkar og Betingelser
for Kapitalbeviserne).

Den maksimale kapitalforhgjelse, der kan foretages pa baggrund af de i henhold til
dette stykke 9 udstedte obligationer (kapitalbeviser), udgar nominelt 312.891.120 kr.
Safremt de udstedte obligationer (kapitalbeviser) konverteres til kapitalandele (ak-
tier), sker det til en kurs, der beregnes med udgangspunkt i den pa konverteringstids-
punktet geldende kurs for bankens kapitalandele (aktier), idet kursen dog ikke kan
blive mindre end en n&rmere angivet minimumskurs. De narmere vilkar og betingel-
ser, herunder for en eventuel konvertering, fremgar af bilag 1.

For de nye kapitalandele (aktier), der udstedes som folge af en eventuel konvertering
af de i henhold til dette stykke 9 udstedte obligationer (kapitalbeviser), geelder i gv-
rigt det i stykke 7 ovenfor angivne.

Stk. 10. Bestyrelsen har den 16. maj 2018 besluttet at udnytte bemyndigelsen i stykke 6 til,
uden fortegningsret for bankens kapitalejere (aktionarer), at optage lan mod udstedelse af
obligationer (kapitalbeviser) for et samlet belgb pa 750.000.000 US dollars (svarende til
4.740.750.000 kr. beregnet pa baggrund af Nationalbankens kurs pa dagen for bestyrelsens
beslutning) med en adgang til konvertering til kapitalandele (aktier). Obligationerne (kapi-
talbeviserne) er udstedt i henhold til 8 12 i bekendtggrelse nr. 295 af 27. marts 2014 om



opgarelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov. For de udstedte obliga-
tioner (kapitalbeviser) gelder de som bilag 2 til disse vedtegter optrykte vilkar og betin-
gelser (Vilkar og Betingelser for Kapitalbeviserne).

Den maksimale kapitalforhgjelse, der kan foretages pa baggrund af de i henhold til dette
stykke 10 udstedte obligationer (kapitalbeviser), udgar nominelt 312.891.120 kr. Safremt
de udstedte obligationer (kapitalbeviser) konverteres til kapitalandele (aktier), sker det til
en kurs, der beregnes med udgangspunkt i den pa konverteringstidspunktet geldende kurs
for bankens kapitalandele (aktier), idet kursen dog ikke kan blive mindre end en naermere
angivet minimumskurs. De narmere vilkar og betingelser, herunder for en eventuel kon-
vertering, fremgar af bilag 2.

For de nye kapitalandele (aktier), der udstedes som falge af en eventuel konvertering af de
i henhold til dette stykke 10 udstedte obligationer (kapitalbeviser), geelder i gvrigt det i
stykke 7 ovenfor angivne.

Stk. 11. Bestyrelsen har den 27. april 2021 besluttet at udnytte bemyndigelsen i stykke 6
til, uden fortegningsret for bankens kapitalejere (aktionaerer), at optage lan mod udstedelse
af obligationer (kapitalbeviser) for et samlet belgb pa 750.000.000 US dollars (svarende til
4.613.700.000 kr. beregnet pa baggrund af Nationalbankens kurs pa dagen for bestyrelsens
beslutning) med en adgang til konvertering til kapitalandele (aktier). Obligationerne (kapi-
talbeviserne) er udstedti henhold til 8 11 i bekendtgerelse nr. 2155 af 3. december 2020
om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov. For de udstedte ob-
ligationer (kapitalbeviser) gelder de som bilag 3 til disse vedtaegter optrykte vilkar og be-
tingelser (Vilkar og Betingelser for Kapitalbeviserne).

Den maksimale kapitalforhgjelse, der kan foretages pa baggrund af de i henhold til dette
stykke 11 udstedte obligationer (kapitalbeviser), udggr nominelt 312.891.120 kr. Safremt
de udstedte obligationer (kapitalbeviser) konverteres til kapitalandele (aktier), sker det til
en kurs, der beregnes med udgangspunkt i den pa konverteringstidspunktet geeldende kurs
for bankens kapitalandele (aktier), idet kursen dog ikke kan blive mindre end en naermere
angivet minimumskurs. De nermere vilkar og betingelser, herunder for en eventuel kon-
vertering, fremgar af bilag 3.

For de nye kapitalandele (aktier), der udstedes som falge af en eventuel konvertering af de
i henhold til dette stykke 11 udstedte obligationer (kapitalbeviser), geelder i gvrigt det i
stykke 7 ovenfor angivne.

§7.

Stk. 1. Danske Bank A/S' kapitalandele (aktier) udstedes gennem VP Securities A/S i
styk a 10 kr. i henhold til lovgivningens bestemmelser om udstedelse af bgrsnoterede
veerdipapirer, og udbytte vil blive udbetalt efter de herom fastsatte regler. Rettigheder
vedrgrende kapitalandelene (aktierne) skal anmeldes til VP Securities A/S.



Stk. 2. Danske Bank A/S' ejerbog (aktiebog) fares af VP Securities A/S, cvr-nummer
21599336.

Stk. 3. InvestorPortalen er en internetlgsning, der leveres af VP Securities A/S, som
giver kapitalejerne (aktionarerne) mulighed for elektronisk tilmelding til elektroni-
ske publikationer fra banken og give kontaktoplysninger, sa banken kan anvende
elektronisk udsendelse af materiale til de kapitalejere (aktionarer), som har givet
kontaktoplysninger. InvestorPortalen™ giver ogsa mulighed for, at kapitalejere (akti-
onerer) kan foretage elektronisk tilmelding til generalforsamling.

Stk. 4. Al kommunikation fra banken til de enkelte kapitalejere (aktionerer) kan ske
via elektronisk dokumentudveksling og elektronisk post (elektronisk kommunika-
tion) via bankens hjemmeside — www.danskebank.com - og/eller InvestorPortalen
med henblik pa indkaldelse til generalforsamlinger med tilhgrende dagsorden, fuld-
steendige forslag og formularer til brug for afgivelse af fuldmagt, delarsrapporter, ars-
rapporter, selskabsmeddelelser, finanskalender og prospekter samt i gvrigt generelle
oplysninger fra bankentil kapitalejerne (aktionagrerne). Banken kan dog til enhver tid
velge at kommunikere med almindelig brevpost.

Stk. 5. Det er kapitalejerens (aktionarens) ansvar at sikre, at banken er i besiddelse af
korrekt elektronisk kontaktoplysning.

Stk. 6. Kommunikation fra kapitalejerne (aktionarerne) til banken kan ske ved elek-
tronisk mail via InvestorPortalen til den deri angivne mailadresse eller til kapital-
ejer@danskebank.dk eller shareholder@danskebank.com. En fuldmagt til brug for en
generalforsamling skal vaere skriftlig og dateret samt fremlaegges.

Stk. 7. Kapitalejerne (aktionarerne) kan pa bankens hjemmeside — www.danske-
bank.com — og/eller pa VP Securities A/S hjemmeside — www.vp.dk — finde nermere
oplysninger om kravene til de anvendte systemer samt om fremgangsmaden i forbin-
delse med elektronisk kommunikation.

Generalforsamlingen

8 8.

Stk. 1. Ordinzar generalforsamling afholdes hvert ar senest den 30. april.

Stk. 2. Ekstraordinzr generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen eller en af de
generalforsamlingsvalgte revisorer har forlangt det. Kapitalejere (aktionerer), der til-
sammen ejer 5 % af selskabskapitalen (aktiekapitalen), kan skriftligt forlange, at der
afholdes en ekstraordinar generalforsamling. Ekstraordinar generalforsamling til be-
handling af et bestemt angivet emne indkaldes senest 2 uger efter, at det er forlangt.



Stk. 3. Alle generalforsamlinger afholdes i Region Hovedstaden.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at beslutte, at generalforsamlingen afholdes som
en fuldstendig elektronisk generalforsamling, forudsat at den kan afvikles pa betryg-
gende vis i henhold til selskabsloven. Aktionzrer kan derved deltage, give deres me-
ning til kende og stemme elektronisk. Na&ermere oplysninger om procedurer for regi-
strering og deltagelse gares tilgengelige pa Danske Banks hjemmeside og i indkal-
delsen til generalforsamlingen.

89,

Stk. 1. Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen tidligst 5 uger og senest 3 uger
for generalforsamlingen via bankens hjemmeside, www.danskebank.com, og skrift-
ligt til alle i ejerbogen (aktiebogen) noterede kapitalejere (aktionzrer), som har frem-
sat begeering herom. Meddelelse om indkaldelse skal endvidere gives til bankens
medarbejdere.

Stk. 2. Indkaldelsen skal angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden,
hvoraf det fremgar, hvilke anliggender der skal behandles pa generalforsamlingen.
Safremt forslag til vedteegtseendringer skal behandles pa generalforsamlingen, angi-
ves forslagets fulde indhold i indkaldelsen.

Stk. 3. Dagsordenen og de fuldstendige forslag samt for den ordinaere generalfor-
samlings vedkommende tillige revideret arsrapport skal senest 2 uger fer generalfor-
samlingen gares tilgengelige til eftersyn for kapitalejerne (aktionarerne) og skal i en
sammenhangende periode pa 3 uger begyndende senest 3 uger far generalforsamlin-
gen inklusive dagen for dennes afholdelse veere tilgeengelige for kapitalejerne (aktio-
neererne) pa bankens hjemmeside sammen med oplysninger om det samlede antal ka-
pitalandele (aktier) og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen og om de doku-
menter, der skal fremlaegges pa generalforsamlingen samt de formularer, der skal an-
vendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse per brev.

Stk. 4. Enhver kapitalejer (aktionzr) har ret til at fa bestemte emner optaget pa dags-
ordenen til den ordinare generalforsamling, forudsat at kapitalejeren (aktionaren)
fremsaetter et skriftligt krav derom til bestyrelsen, og at bestyrelsen modtager et sa-
dant krav, senest 6 uger fgr den ordinare generalforsamling.

Stk. 5. Bestyrelsen kan, hvis den skanner det ngdvendigt, foresla, at generalforsam-
lingen vedtager, at Danske Bank skal skadeslgsholde nuveaerende og tidligere besty-
relsesmedlemmer og ledende medarbejdere i Danske Bank-koncernen for krav rejst
mod disse personer i forbindelse med deres hverv for Danske Bank-koncernen op til
et samlet belgb, som foreslas af bestyrelsen (fratrukket eventuel deekning under Dan-
ske Banks ledelsesansvarsforsikring (D&O-forsikring)). En sadan vedtagelse skal



have virkning i en periode, som foreslas af bestyrelsen, og den skal gelde for krav,
der matte blive rejst mod bestyrelsesmedlemmer og ledende medarbejdere i denne
periode. Dakningsundtagelser geldende i henhold til en af Danske Bank tegnet
D&O-forsikring, som er i kraft pa det tidspunkt, hvor et krav bliver rejst, skal ogsa
finde anvendelse for skadeslgsholdelsen, medmindre generalforsamlingen treeffer be-
slutning om, at visse dekningsundtagelser i henhold til D&O-forsikringen ikke skal
finde anvendelse for skadeslagsholdelsen. Hvis der pa det tidspunkt, hvor et krav bli-
ver rejst, ikke er tegnet en D&O-forsikring, finder dekningsundtagelserne i den se-
nest geldende D&O-forsikring anvendelse, bortset fra deekningsundtagelser i hen-
hold til D&O-forsikringen, som i henhold til en af generalforsamlingen truffet beslut-
ning ikke skal finde anvendelse for skadeslgsholdelsen, jf. ovenfor. I tilfeelde af, at
krav, der er deekket af skadeslgsholdelsen, overstiger det samlede skadeslgsholdel-
sesbelgb, skal princippet i forsikringsaftalelovens § 95, stk. 3, finde anvendelse. Et
bestyrelsesmedlem eller en ledende medarbejder skal forstds som et medlem af be-
styrelsen, et medlem af direktionen og enhver anden, der kan ifalde personligt ledel-
sesansvar i henhold til geeldende lovgivning. I tilleeg til det samlede belgb foreslaet af
bestyrelsen og vedtaget af generalforsamlingen skal Danske Banks skadeslgsholdelse
ogsa dekke negative skattemassige konsekvenser for bestyrelsesmedlemmer og le-
dende medarbejdere, der matte opsta som fglge af, at deekningen ydes gennem ska-
deslgsholdelse og ikke gennem D&O-forsikring.

§ 10.

Stk. 1. Bestyrelsen udpeger en dirigent, der leder generalforsamlingen og sikrer, at
generalforsamlingen afholdes pa en forsvarlig og hensigtsmassig made. Dirigenten
rader over de ngdvendige befgjelser hertil, herunder retten til at

tilretteleegge droftelser,

udforme afstemningstemaer og -made,

beslutte, hvornar debatten er afsluttet,

afskere indleeg og om ngdvendigt

bortvise deltagere fra generalforsamlingen.

Stk. 2. Forhandlingerne pa generalforsamlingen indferesi en protokol, der underskri-
ves af dirigenten.

§ 11.

Stk.1. Enhver kapitalejer (aktionaer) er berettiget til at deltage i en generalforsamling,
nar vedkommende senest 2 dage far generalforsamlingens afholdelse har anmodet
om adgangskort eller har afgivet en fuldmagt, som er modtaget af VP SecuritiesA/S
senest 2 dage far generalforsamlingen. En kapitalejer (aktiongr), der ikke kan del-
tage i en generalforsamling, kan afgive en brevstemme. En brevstemme skal veere



modtaget af VP Securities A/S senest kl. 16.00 dagen far generalforsamlingen.

Stk. 2. En kapitalejer (aktioner) har ret til at deltage i afstemning pa en generalfor-
samling med den beholdning af kapitalandele (aktier), som kapitalejeren (aktiona-
ren) besidder pa registreringsdatoen.

Stk. 3. Registreringsdatoen er 1 uge far generalforsamlingens afholdelse. De kapital-
andele (aktier), den enkelte kapitalejer (aktionaer) besidder, opgeres pa registrerings-
datoen pa baggrund af notering af kapitalejerens (aktionzarens) kapitalejerforhold i
ejerbogen (aktiebogen) samt meddelelser om ejerforhold, som banken og/eller VP
Securities A/S har modtaget med henblik pa indfersel i ejerbogen (aktiebogen), men
som endnu ikke er indfart i ejerbogen (aktiebogen).

Stk. 4. Pa generalforsamlingen giver hver kapitalandel (aktie) a 10 kr. én stemme.
§12.
Stk. 1. Enhver kapitalejer (aktioneer) har ret til at mgde ved fuldmeegtig og kan i gv-
rigt give mgde sammen med en radgiver. Fuldmagtigen skal fremleegge skriftlig og
dateret fuldmagt. En fuldmagt skal kunne tilbagekaldes til enhver tid.
8§ 13.
Stk. 1. Pa den ordinzre generalforsamling fremlaegges revideret arsrapport.
Stk. 2. Dagsordenen for den ordinere generalforsamling skal omfatte:
a. Foreleeggelse af arsrapport til godkendelse. Forslag til beslutning om anven-
delse af overskud eller deekning af underskud i henhold til den godkendte ars-

rapport.

b. Valg af medlemmer til bestyrelsen, jf. 8 15.

C. Valg af ekstern revision, jf. § 21.
d. Eventuelle yderligere forslag og emner fra kapitalejere (aktionerer) eller be-
styrelse.

Stk. 3. Bestyrelsen er bemyndiget til at udlodde ekstraordinart udbytte.
8§ 14.

Stk. 1. Afgarelser pa generalforsamlingen treeffes ved simpelt stemmeflertal, med-



mindre andet er fastsat i lovgivningen eller disse vedtegter. | tilfelde af stemmelig-
hed ved valg foretages lodtreekning.

Stk. 2. Til vedtagelse af forslagom andringer i bankens vedtaegter, der ikke kan fore-
tages af bestyrelsen i medfar af lovgivningens regler, eller hvortil der ikke i kraft af
disse regler stilles strengere krav, kraeves, at forslaget tiltreedes af mindst to tredje-
dele savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede,
stemmeberettigede selskabskapital (aktiekapital). Zndring af vedtegternes § 14,
tredje stykke, kraever dog vedtagelse efter de deri angivne regler.

Stk. 3. Til beslutningom bankens ophar ved fusion eller frivillig likvidation kraeves
et stemmeflertal pa tre fjerdedele savel af de afgivne stemmer som af den pa general-
forsamlingen repraesenterede, stemmeberettigede selskabskapital.

Bestyrelsen
§ 15.

Stk. 1. Bestyrelsens medlemmer vealges af generalforsamlingen, bortset fra de med-
lemmer, der veelges i henhold til lovgivningens regler om repraesentation af medar-
bejdere i bestyrelsen.

Stk. 2. Den generalforsamlingsvalgte del af bestyrelsen, der veelges for 1 ar ad gan-
gen, bestar af mindst seks og hgjst ti medlemmer.

Stk. 3. Genvalg kan finde sted.
§ 16.

Bestyrelsen konstituerer sig efter den ordineare generalforsamling ved valg af en for-
mand og en eller to naestformand. 1 tilfeelde af stemmelighed afgeres valgene ved
lodtraekning.

§17.

Stk. 1. Bestyrelsen afholder mgde efter indkaldelse fra formanden eller i hans forfald
en naestformand. Made afholdes, nar formanden eller i hans forfald en nastformand
finder det fornadent, eller dette begeeres af et medlem af bestyrelsen, af et medlem af
bankens direktion, af en generalforsamlingsvalgt revisor eller af den interne revisi-
onschef.

Stk. 2. Beslutninger kan treeffes ved skriftlig eller pa anden forsvarlig made afholdt
afstemning. Mader i bestyrelsen kan udover pa dansk afholdes pa engelsk.
Stk. 3. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af samtlige medlemmer
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deltager i beslutningen. Star stemmerne lige, gar formandens eller i dennes forfald
den som formand fungerende nastformands stemme udslaget.

Stk. 4. Over mgderne fgresen forhandlingsprotokol, der underskrives af bestyrelsens
medlemmer.

Stk. 5. Bestyrelsen treeffer i en forretningsorden naermere bestemmelse om udfarel-
sen af sit hverv.

Stk. 6. Bestyrelsen kan delegere beslutningskompetence til et udvalg, der er nedsat af
bestyrelsen. Udvalget kan fa befgjelse til behandling af standardiserede sager, hvis
den samlede bestyrelse pa forhand har fastlagt retningslinjer for sagernes behandling.
Retningslinjer og udvalgets arbejde skal lgbende evalueresaf den samlede bestyrelse.
Bestyrelsen vil dog stadig have det endelige ansvar for sagernes behandling og de be-
slutninger, der tages.

§ 18.

Stk. 1. Bestyrelsen ansetter og afskediger direktionen, revisionschefen og bestyrel-
sessekretaeren.

Direktionen
§ 19.
Stk. 1. Bankens daglige forretninger ledes af en direktion. Direktionen bestar af

mindst to og hgjst tolv medlemmer. Direktionens forretningsorden fastszttes af be-
styrelsen.

Bankens tegning

8§ 20.
Stk. 1. Banken tegnes af den samlede bestyrelse, af bestyrelsens formand og en nest-
formand i forening, af en af disse i forbindelse med en direktar eller af to medlemmer
af direktionen i forening.

Stk. 2. Bankens direktion kan tildele bankens medarbejdere fuldmagt.

Revision og regnskabsafslutning

§21.
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Stk. 1. Bankens arsrapport revideres i overensstemmelse med geeldende lovgivning
af en eller flere revisorer, der veelges for ét ar ad gangen.

§ 22.
Stk. 1 Bankens regnskabsar lgber fra 1. januar til 31. december.
Binavne
§ 23.

Stk. 1 Banken driver tillige virksomhed under fglgende binavne:
Den Danske Landmandsbank, Aktieselskab (Danske Bank A/S)
Den Danske Bank af 1871, Aktieselskab (Danske Bank A/S)
Aktieselskabet Kjgbenhavns HandelsBank (Danske Bank A/S)
Copenhagen HandelsBank A/S (Danske Bank A/S)
Provinsbanken A/S (Danske Bank A/S)

Den Danske Provinsbank A/S (Danske Bank A/S)
Aktieselskabet Aarhuus Privatbank (Danske Bank A/S)
Fyens Disconto Kasse Bank-Aktieselskab (Danske Bank A/S)
Aalborg Diskontobank A/S (Danske Bank A/S)
Aalborg Bank A/S (Danske Bank A/S)

Sjeellandske Bank A/S (Danske Bank A/S)

Danske Bgrs Bank A/S (Danske Bank A/S)

Den Direkte Bank A/S (Danske Bank A/S)

Pro Kredit Bank A/S (Danske Bank A/S)

Nordania Leasing Bankaktieselskab (Danske Bank A/S)
Danske Kapitalforvaltning Bankaktieselskab (Danske Bank A/S)
Danica Bank A/S (Danske Bank A/S)

Danica Pensionsbank A/S (Danske Bank A/S)
Merchant Bank Privat A/S (Danske Bank A/S)

BG Bank A/S (Danske Bank A/S)

By- og Landbosparekassen A/S (Danske Bank A/S)
Sindal Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Leesg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Nibe Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Lagstar Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Arden Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Alestrup Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Kjellerup Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Grena A/S (Danske Bank A/S)

Silkeborg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Samsg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Ulstrup A/S (Danske Bank A/S)
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Esbjerg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Kolding A/S (Danske Bank A/S)

Ribe Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Skodborg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Skearbak A/S (Danske Bank A/S)

Ulkebgl Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Praestbro Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

@lgod Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Serritslev Sogns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Hgjer A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Sydjylland A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Fredericia A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Haderslev A/S (Danske Bank A/S)

Agerskov Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Toftlund Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen for Christiansfeld og Omegn A/S (Danske Bank A/S)
Vojens Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Landbosparekassen for Ribe og Omegn A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Bramminge A/S (Danske Bank A/S)

Vejrup Sogns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Grimstrup-Nykirke Sognes Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Ggrding og Omegns Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Varde Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Oksbagl Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Vejen Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Holsted Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Andst og Omegns Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Veerst-Baekke Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Gesten Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Vejle A/S (Danske Bank A/S)

@ster Nykirke Sogns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Aagaard Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Alminde Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Vester Nebel Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Givskud Sogns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Tarring og Omegns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Barkop og Omegns Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Spare- og Laanekassen i Egtved A/S (Danske Bank A/S)

Ringive Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Thyregod-Vester Sognes Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Uldum Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Hvejsel Sogns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Glejbjerg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Fyens Stifts Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
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Landbo-Sparekassen for Fyn A/S (Danske Bank A/S)
Bogense Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Lyngby Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Korsgr Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Nastved Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Haslev Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Faxe Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Stevns Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sorg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Mgn A/S (Danske Bank A/S)
Hajby Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Asnas Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen for Grevskabet Holsteinborg og Omegn A/S (Danske Bank A/S)

DK Sparekassen A/S (Danske Bank A/S)
Frederiksberg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Bornholmerbanken A/S (Danske Bank A/S)
Hasle Bank A/S (Danske Bank A/S)
Girobank A/S (Danske Bank A/S)

Girobank Danmark A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Bikuben A/S (Danske Bank A/S)
Netbank A/S (Danske Bank A/S)

Bikuben Girobank A/S (Danske Bank A/S)
Firstnordic Bank A/S (Danske Bank A/S)
Danske Bank International A/S (Danske Bank A/S)
Danske Bank Polska A/S (Danske Bank A/S)
Fokus Bank A/S (Danske Bank A/S)

National Irish Bank A/S (Danske Bank A/S)
Northern Bank A/S (Danske Bank A/S).
Sampo Pankki Oyj A/S (Danske Bank A/S)
AB Sampo bankas A/S (Danske Bank A/S)
AS Sampo Pank A/S (Danske Bank A/S)

AS Sampo Banka A/S (Danske Bank A/S)
Profibank ZAO A/S (Danske Bank A/S)
Rahatukku Postipankki - Extrakapital Postbanken A/S (Danske Bank A/S)
Postipankki A/S, (Danske Bank A/S)

Leonia Pankki A/S (Danske Bank A/S)
Interbank A/S (Danske Bank A/S)

Finbank A/S (Danske Bank A/S)

Sampo Rahoitus A/S (Danske Bank A/S)
Sampo Finans A/S (Danske Bank A/S)
Sampo Finance A/S (Danske Bank A/S)
Avainrahoitus A/S (Danske Bank A/S)
Danske Capital A/S (Danske Bank A/S)
Sampo Pankki A/S (Danske Bank A/S)
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Danske Finance A/S (Danske Bank A/S)
--- 000 ---

Disse vedtegter er senest &ndret i forbindelse med vedtagelsen af den greenseoverskri-
dende fusion med Danske Finance Oy den 6. december 2023.
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Bilag 1: Vilkar og Betingelser for Kapitalbeviserne
Nedenfor er ”Terms and Conditions of the Notes” oversat fra engelsk til dansk.

Nedenstaende tekst udger Kapitalbevisernes vilkar og betingelser, somvil veere pategnet hvert Defi-
nitive Kapitalbevis. De vilkar og betingelser, der er geeldende for ethvert Globalt Kapitalbevis, afviger fra
devilkarog betingelser, der galder for et Definitivt Kapitalbevisi det omfang, det er beskrevet i ovenstaende
afsnit “Oversigt over bestemmelser for Kapitalbeviserne, mens de er i Global Form”.

1. Indledning

11 Kapitalbeviser: USD 750.000.000 Evigt lsbende ikke-kumulative konvertible hybride kernekapital
beviser med rentetilpasning (“Kapitalbeviserne”) udstedes af Danske Bank A/S (“Udsteder”).

1.2 Udstedelses- og betalingsagentaftale: Kapitalbeviserne eromfattet af en udstedelses- og betalings-
agentaftale af 28. marts 2017 (med de til enhvertid veerende tilfgjelser, &ndringer og/eller erstatnin-
ger, “Agentaftalen”) mellem Udsteder og Citibank, N.A., London Branch, som fiskalagent og be-
talingsagent (“Fiskal Agent”, hvilket udtryk omfatterenhver efterfglgertil Citibank, N.A., London
Branch, i sin egenskab som sddan og sammen med eventuelle yderligere eller efterfglgende beta-
lingsagenter, der til enhver tid matte blive udpeget i overensstemmelse med Agentaftalen,
“Betalingsagenterne”).

1.3 Deed of Covenant: Der er knyttet et deed of covenantaf 28.marts2017 (med de til enhver tid vee-
rende tilfgjelser, &ndringer og/eller erstatninger, “Deed of Covenant”) til Kapitalbeviserne.

14 Resuméer: Visse bestemmelseri disse Betingelser er resuméeraf Agentaftalen og Deed of Covenant
og er omfattet af disses neermere bestemmelser. Indehaverne af Kapitalbeviserne (“Indehaverne”)
og indehaverne af rentekuponerne (henholdsvis “Kuponindehaverne” og“Kuponerne”) er bundet
af og anses for at have modtaget meddelelse om alle de bestemmelser i Agentaftalen og Deed of
Covenant, der er geldende for dem. Eksemplarer af Agentaftalen og Deed of Covenant ligger til
gennemsyn for Indehaverne pa de enkelte Betalingsagenters Angivne Kontor i normal kontortid.

2. Fortolkning
2.1 Definitioner: | disse Betingelser har fglgende udtryk nedenstaende betydninger:

“7-arig Mid-Swap Rente” betyder, vedrgrende en Rentetilpasningsperiode og Fastsattelsesdatoen
for Tilpasningsrenten vedrgrende den pageldende Rentetilpasningsperiode:

i) renten pa swapsi USD med en lgbetid pa 7 ar, som fremgaraf Skermsiden kl. 11.00 (New
York City-tid) pd pageldende Fastsattelsesdato for Tilpasningsrenten, eller

ii) hvis den 7-arige Mid-Swap Rente ikke fremgaraf Skaermsiden pa det pagaeldende tidspunkt
pa pageldende Fastsattelsesdato for Tilpasningsrenten, Tilpasningsreferencebankrenten pa
pagaeldende Fastsattelsesdato for Tilpasningsrenten.

“7-arig Mid-Swap Rentenoteringer” betyder det aritmetiske gennemsnit af bud-og udbudssatser
for den halvarlige fastforrentede del (beregnet pa grundlag af 30/360 rentedage) af en swaptransak-
tion i USD fra fast til variabel rente, som:
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(i)
(ii)

(iii)

har en lgbetid pa 7 ar fra den relevante Tilpasningsdato,

er pa etbelgb, der er repreesentativt foren enkelt transaktion pa det pageldende marked pa
det relevante tidspunkt hos en anerkendt og kreditvardig veerdipapirhandler pa swapmarke-
det, og

har en variabelt forrentet del baseret pd 3maneders USD LIBOR (beregnet pa grundlag af
Faktisk/360 rentedage).

“Hybrid Kernekapital” betyder kapital, der behandles som hybrid kernekapital (eller et tilsvarende
eller efterfglgende udtryk) i henhold til kravene i Kapitalreglerne fra den Relevante Tilsynsmyndig-
hed til Udsteders og Koncernens formal.

“Alternativt Vederlag” betyder, vedragrende hvert Kapitalbevis og efter Udsteders beslutning:

(i

(ii)

(iii)

hvis alle Konverteringsaktierne selges i Konverteringsaktietilouddet, den forholdsmaessige
andelaf det kontante provenu frasalget af de pageldende Konverteringsaktier, derkan hen-
farestil et sadant Kapitalbevis (omregnet til USD til den Gaeldende Valutakurs pr.den dag,
som er tre Afviklingsaktiedepotbankdage for den relevante Afviklingsdato) efter Afvik-
lingsaktiedepotbankens beslutning, og med fradrag af den forholdsmassige andel af om-
kostningerne ved valutatransaktionenoget belgb svarende til den forholdsmassige andel af
skatter og afgifter (herunder, men ikke begreenset til, formueskat, stempel-, udstedelses-,
registrerings- og aktieafgifter eller skatter), der matte opsta eller blive betalt i forbindelse
med udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken ihen-
hold til Konverteringsaktietilouddet,

hvis nogle, men ikke alle Konverteringsaktierne szlges i Konverteringsaktietilouddet, @)
den forholdsmassige andelaf det kontante provenu fra salget af de pageldende Konverte-
ringsaktier, som kan henfgrestilet sadant Kapitalbevis (omregnet tilUSD til den Gzeldende
Valutakurspr. den dag,som er tre Afviklingsaktiedepotbankdage farden relevante Afvik-
lingsdato) efter Afviklingsaktiedepotbankens beslutning, og med fradrag af den forholds-
massige andelaf omkostningerne ved valutatransaktionen oget belgb svarende til den for-
holdsmessige andel af skatter og afgifter (herunder, men ikke begrenset til, formueskat,
stempel-, udstedelses-, registrerings- og aktieafgifter eller skatter), der matte opsta eller
blive betalt i forbindelse med udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afvik-
lingsaktiedepotbanken i henhold til Konverteringsaktietilouddet, og (b) den forholdsmaes-
sige andelaf de pageldende Konverteringsaktier, der ikke salges som led i Konverterings-
aktietilbuddet, ogsom kan henfgrestil et sadant Kapitalbevis, nedrundet til neermeste antal
hele Konverteringsaktier, og

hvis der ikke s&lges nogen Konverteringsaktier i Konverteringsaktietilouddet, det relevante
antal Konverteringsaktier, som ville veere modtaget, hvis Udsteder ikke havde valgt, at Af-
viklingsaktiedepotbanken skulle gennemfgre et Konverteringsaktietilbud.

“Bankgenopretnings- og afviklingsdirektivet” betyder Europa-Parlamentets og Radets Direktiv
(2014/59/EU)af 15.maj 2014 om afvikling og genopretning af kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, der blev offentliggjort i Den Europaiske Unions Tidende den 12. juni 2014 (eller alt efter
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omstendighederne enhver bestemmelse i dansk lovgivning, der gennemfarer Direktivet) med senere
&ndringer eller erstatninger.

“Bgrsdag” betyderen dag, hvorforretningsbanker og valutamarkeder afvikler betalinger og er dbne
foralmindelighandel (herundervalutahandel oghandel medvalutaindskud) i Kebenhavn, New York
og London.

“Beregningsbelgb” betyder USD 1.000 (det “Oprindelige Beregningsbelgb”), forudsatat den Fi-
skale Agent, hvis den Udestaende Hovedstol pa hvert Kapitalbevis nedsattes som foreskrevet af
dageeldende love og/eller bestemmelser geldende for Udsteder, (i) regulerer Beregningsbelabet for-
holdsmassigt for at tage hgjde for en sddan nedsattelse og (ii) giver Indehaverne nermere oplys-
ninger om den pageeldende regulering i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser).

“Kapitalbegivenhed” betyder til enhver tid, hvor der pa eller efter Udstedelsesdatoen sker en &n-
dring af Kapitalbevisernes regulatoriske klassificering, der medfarer eller vil medfare:

0] atde helt eller delvist udelukkes fra Udsteders og/eller Koncernens lovpligtige kapital, eller

(i) atde helteller delvist omklassificeres til en lavere prioritetsstilling i Udsteders og/eller Kon-
cernens lovpligtige kapital,

i hvert enkelt tilfeelde forudsat, at Udsteder godtgar over for den Relevante Tilsynsmyndighed, at
den reguleringsmaessige omklassificering af Kapitalobeviserne ikke med rimelighed kunne forudses
pa tidspunktet for deres udstedelse.

“Kontant Udbytte” betyder ethvert kontant Udbytte (i en hvilken som helst valuta).
“Den Amerikanske Skattelov” betyderden amerikanske lov U.S. Internal Revenue Code of 1986.

“Egentlig Kernekapital” betyder egentlig kernekapital (eller et tilsvarende eller efterfglgende ud-
tryk) i henholdsvis Udsteder eller Koncernen, i hvert enkelt tilfeelde som beregnet af Udsteder i
overensstemmelse med kravene i Kapitalreglerne og alle geldende overgangsordningeri henhold til
Kapitalreglerne.

“Egentlig Kernekapitalprocent” betyder:

0] vedrgrende Udsteder, forholdstallet (i procent) mellem Udsteders samlede Egentlige Ker-
nekapital divideret med Udsteders Risikoeksponering, og

(i) vedragrende Koncernen, forholdstallet (i procent) mellem Koncernens samlede Egentlige
Kernekapital divideret med Koncernens Risikoeksponering,

i hvert enkelt tilfeelde som til enhver tid beregnet af Udsteder i overensstemmelse med kravene i
Kapitalreglerne og alle geldende overgangsordningeri henhold til Kapitalreglerne og indberettet til
den Relevante Tilsynsmyndighed.

“Kontraktsvaluta” harden betydning, dertillegges udtrykket iBetingelse 18 (Valutaskadeslashol-
delse).
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“Konverteringsdato™ har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 7.2 (Virkning af Ud-
Igsende Begivenhed).

“Konverteringsmeddelelse” betyderen meddelelse i den form, der til enhvertid kan faspa en Be-
talingsagents Angivne Kontor, og som skal gives til Afviklingsaktiedepotbanken (eller dennes
agent(er), der er udpeget til formalet i Meddelelsen om en Udlgsende Begivenhed) i forbindelse med
Kapitalbevisernes konverteringi henhold til Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Be-
givenhed).

“Konverteringskurs” betyder, hvis de Ordineare Aktier:

(i) pa det pagzldende tidspunkt er optaget til handel pa en Relevant Fondshgrs, den hgjeste
kurs af:

@) den Geldende Markedskurs pa en Ordinar Aktie pa Konverteringsdatoen omreg-
net til USD ved anvendelse af den pa pagaldende tidspunkt Galdende Valutakurs,

09
(b) Den Nedre Kurs pa Konverteringsdatoen, eller

(i) ikke pa det pagzldendetidspunkt er optaget tilhandel pa en RelevantFondshers, Den Nedre
Kurs pa Konverteringsdatoen.

“Konverteringsaktier” betyderde Ordinare Aktier, der udstedes som fglge af konverteringaf Ka-
pitalbeviserne i henhold til Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed) (oghver
iseer en “Konverteringsaktie”).

“Konverteringsaktietilbud” harden betydning, dertilleegges udtrykketiBetingelse 7.6 (Konverte-
ringsaktietilbud).

“Tilbudskurs for Konverteringsaktier” betyder den kurs pr. Konverteringsaktie, der er angivet
som sadan i Meddelelsen om Valg for Konverteringsaktietilouddet. Tiloudskursen for Konverte-
ringsaktier er, hvis de Ordinzre Aktier:

(i) pa det pageldende tidspunkter optaget til handel pa en Relevant Fondsbgrs, den Gzeldende
Markedskurs pr. Konverteringsdatoen, eller

(i) ikke pa det pageldende tidspunkt er optaget tilhandel pa en Relevant Fondsbars, Dagsver-
dien af Konverteringsaktierne pr. Konverteringsdatoen.

“Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilbuddet” harden betydning, der tillegges udtryk-
ket i Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud).

“Tilbudsperiode for Konverteringsaktier” harden betydning, dertillzegges udtrykket i Betingelse
7.6 (Konverteringsaktietilbud).

“Kuponark” betyder, vedragrende et Kapitalbevis, kuponarket for det padgeldende Kapitalbevis.
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“Kapitalregler” betyder,afhangigaf konteksten, enhverafelleren kombination af Kapitalkravsdi
rektivet, Kapitalkravsforordningen og Gennemfgrelsesforanstaltninger for Kapitalreglerne.

“Kapitalkravsdirektiv> betyder Europa-Parlamentets og Radets Direktiv (2013/36/EU) af 26. juni
2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, som blev offentliggjort i
Den Europeiske Unions Tidende den 27. juni 2013, (eller alt efter omstaendighederne enhver be-
stemmelse i dansk lovgivning, der gennemfgarer Direktivet) med senere &ndringer eller erstatninger.

“Gennemfgrelsesforanstaltninger for Kapitalreglerne” betyder regulatoriske kapitalregler eller
kapitalbestemmelser eller andre krav, der er geldende for Udsteder, og som fastleegger (alene eller
sammenholdt med andre regler, bestemmelser eller andre krav) de krav, finansielle instrumenter skal
opfylde forat blive medregnetiUdsteders lovpligtige kapital (pa ikke-konsolideret eller konsolideret
grundlag) i det omfang Kapitalkravsdirektivet eller Kapitalkravsforordningen kreever det, herunder
foratundga enhvertvivl og uden begrensning alle reguleringsmaessige tekniske standarder, der til
enhvertid udstedesaf Den Europeiske Banktilsynsmyndighed (eller enhverefterfglger eller erstat-
ning herfor).

“Kapitalkravsforordning” betyder Europa-Parlamentets og Radets Forordning (2013/575) af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, som blev offentlig-
gjort i Den Europeiske Unions Tidende den 27. juni2013, med senere &ndringer eller erstatninger.

“Geeldende Markedskurs” betyder, vedrarende en bestemt dato, gennemsnittet af den daglige Om-
setningsvaegtede Gennemsnitskurs for en Ordinaer Aktie pa hver af de fem pa hinanden faglgende
Handelsdage, der slutter med Handelsdagen umiddelbart far den padgeldende dato, forudsat at hvis
den Omsatningsvaegtede Gennemsnitskurs pa noget tidspunkt i lgbet af disse fem Handelsdage har
vearet baseret pa en kurs eksklusive udbytte (eller eksklusive eventuel anden ret) og den Omsat-
ningsvaegtede Gennemsnitskursi lgbet af en anden delaf denneperiode harveret baseret pa en kurs
inklusive udbytte (eller inklusive en eventuel anden ret), s& galder fglgende:

(1) hvis Konverteringsaktierne ikke giver ret til paAgeldende Kontante Udbytte (eller ret), anses
den Omsetningsvagtede Gennemsnitskurs pa de datoer, hvor de Ordinzre Aktier harveret
baseret pa en kurs inklusive udbytte (eller inklusive eventuel anden ret), for sa vidt angar
denne definition for atudggre det pagaldende belgb fratrukket et belgb svarende til Dags-
veerdien af et sddant udbytte eller en sddan ret pr. Ordinzer Aktie pr. datoen for den farste
offentliggarelse vedrgrende udbyttet eller retten, i hvert enkelt tilfeelde fastsatsom et brut-
tobelgb oguden at tage hgjde for skatteindeholdelse eller skattefradrag oguden at tage hgjde
for en eventuel tilkknyttet skattegodtgerelse, eller

(i) hvis Konverteringsaktierne giver ret til pAgeldende Kontante Udbytte (eller ret), anses den
Omsatningsvagtede Gennemsnitskurs pa de datoer, hvorde Ordinare Aktier harveret ba-
seret pa en kurs eksklusive udbytte (eller eksklusive eventuel anden ret), for sa vidt angar
denne definition for at udgare det pageldende belgb tillagt et belgb svarende til Dagsveer-
dien af et sadant udbytte eller en sadan ret pr. Ordineaer Aktie pr. datoen for den farste of-
fentliggerelse vedrgrende udbytteteller retten, i hvert enkelt tilfeelde fastsatsom et brutto-
belgb og udenattage hgjde forskatteindeholdelse eller skattefradragoguden at tage hgjde
for en eventuel tilknyttet skattegodtgarelse,
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og ydermere forudsat at:

@ hvis den Omsatningsveegtede Gennemsnitskurs pa hveraf de nevnte fem Handelsdage har
veeret baseret pa en kurs inklusive udbytte (eller inklusive eventuelanden ret) vedrgrende et
udbytte (eller anden ret), som er deklareret eller meddelt, men Konverteringsa ktierne ikke
giver rettil pageldende udbytte (elleranden ret), vil den Omsatningsvagtede Gennemsnits-
kurs pa hveraf sddanne dage forsa vidt angardenne definition blive anset forat udgere det
pageldende belgb fratrukket et belgb svarende til Dagsvardien af et sadant udbytte elleren
sadan ret pr. Ordinaer Aktie pr. datoen for den farste offentliggarelse vedrarende udbyttet
eller retten, i hvert enkelt tilfeelde fastsat som et bruttobelgb oguden at tage hgjde forskat-
teindeholdelse eller skattefradragog uden at tage hgjdeforen eventuel tilknyttet skattegodt-
gerelse, og

(2) hvis den Omsatningsvaegtede Gennemsnitskurs foren Ordinzr Aktie ikke er tilgeengelig pa
en eller flere af de naevnte fem Handelsdage (idet der til dette formal ikke tages hgjde for
forbeholdet vedrgrende definitionen af Omsatningsveaegtet Gennemsnitskurs), sa vil gen-
nemsnittet af disse Omsatningsvaegtede Gennemsnitskurser, der er tilgeengelige i den pa-
geldende periode pa fem Handelsdage, blive anvendt (forudsat at der er mindst to sddanne
kurser), og hvis der kun er én eller ingen sadan Omsatningsvaegtet Genne msnitskurs til-
gengelig i den pageldende periode, vil den Galdende Markedskurs blive fastsatigod tro
af en Uafhaengig Radgiver.

“Konkursloven” betyderkonkursloven (lovbekendtggrelse nr. 11 af 6. januar2014 med senere &n-
dringer).

“Erhvervsstyrelsen” betyder Erhvervsstyrelsen ogenhver efterfalgereller erstatningherforeller en
anden myndighed, der har ansvaret for registrering af endringer i Udsteders aktiekapital.

“Lov om Finansiel Virksomhed” betyder lov om finansiel virksomhed (lovbekendtgarelse nr. 174
af 31. januar 2017 med senere &ndringer).

“Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser” betyderenhvernedskrivning, konvertering, overdra-
gelse, @ndring, suspenderingeller lignende eller hermed forbundet befajelse, dertil enhvertid bestar
i henhold tilog udgves underiagttagelse af geeldende love, bestemmelser, regler eller krav i Danmark
vedrgrende (i) gennemfgrelsen af Bankgenopretnings- og Afviklingsdirektivet (eller alt efter om-
stendighederne enhver bestemmelse i dansk lovgivning, der gennemfgrer direktivet) med senere
&ndringer eller erstatninger, og (ii) instrumenter, regler og standarder, deroprettesi henhold dertil,
i henhold til hvilke enhverforpligtelse for Udsteder (eller en koncernenhed i Udsteder) kan nedseet-
tes, annulleres, &ndres eller konverterestil Ordinare Aktier, andre Veerdipapirer eller andre forplig-
telser for Udsteder eller enhver anden Person (eller stilles midlertidigt i bero).

“Rentedagsbrgk” betyder, vedrgrende beregning af et belgb for en periode (“Beregningsperio-
den”). “30/3607, hvilket betyderantallet af dage i Beregningsperioden divideret med 360, beregnet
efter fglgende formel:

[360x (Y, — Y))I+[30x (M, ~M)]+(D,, ~D
360

1)

Rentedagsbrok =
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hvor:
“Y1” er det ar, udtrykt som et tal, i hvilket den farste dag i Beregningsperioden falder,

“Y2” er det ar, udtryktsom et tal, i hvilket dagen umiddelbart efter den sidste dag i Beregningsperi-
oden falder,

“Mz1” er den kalendermaned, udtrykt som et tal, i hvilken den fgrste dagi Beregningsperioden falder,

“M_” er den kalenderméned, udtryktsom et tal, i hvilken dagen umiddelbart efter den sidste dag i
Beregningsperioden falder,

“D1” er den farste kalenderdag, udtrykt som et tal, i Beregningsperioden, medmindre tallet er 31. 1
sa fald er D1 lig med 30, og

“Dy2” er kalenderdagen, udtrykt som et tal, umiddelbart efter den sidste dag i Beregningsperioden,
medmindre tallet er 31, og D1 er starre end 29. | sa fald er D2 ligmed 30.

“Handelsdag” betyderen dag, hvor den Relevante Fondsbarseller det relevante bars- eller veerdi-
papirmarkederabent forhandel, oghvorhenholdsvis Ordineare Aktier, Vaerdipapirer, optioner, war-
rantseller andre rettigheder (alt efteromstaendighederne) kan handles (bortset fra en dag, hvor den
Relevante Fondsbgarseller det relevante bars-eller vaerdipapirmarkederplanlagt lukket eller lukker
tidligere end sedvanligt pa en hverdag).

“Elementer, der kan Udloddes” betydersom foreskrevet af Kapitalreglerne resultatet fordet sidst
afsluttede regnskabsar med tilleg af overfart overskud samt af anvendelige reserver til dette formal
inden udlodningertil indehavere af kapitalgrundlagsinstrumenterogmed fradragaf overfart under-
skud, af overskud, der i henhold til bestemmelserne i lovgivningen eller instituttets vedtagter og
regler ikke kanudloddes,samtaf belgb henlagt til reserver, som ikke kan udloddesi overensstem-
melse med geeldende national lovgivningeller instituttets vedtagter, idet disse underskud og reserver
fastsattes pa grundlag af instituttets enkelte regnskaber og ikke pa grundlag af det konsoliderede
regnskab, eller enhver efterfglgende bestemmelse.

“Udbytte” betyderethvert udbytte eller enhverudlodning vedrgrende de Ordinagre Aktier, som skal
betaleseller foretagestil Aktionaerer som en klasse, af enten kontanter, aktivereller anden ejendom
uanset beskrivelse og uanset om betaling sker ud af overkursfond, overskud, overfart overskud eller
anden bunden eller fri reserve eller konto, oginklusive udlodningeller udbetalingtil Aktionarer ved
eller i forbindelse med en kapitalnedsattelse.

“DKK” betyder danske kroner.

“Ikrafttraedelsesdato” betyder, i tilfeelde af en regulering af Den Nedre Kurs i henhold til nr. (iii) i
Betingelse 7.8 (Regulering af Den Nedre Kurs), den fgrste dag, hvor de Ordineere Aktier handles
eksklusive rettigheder, optioner eller warrants pa den Relevante Fondsbars.

“Handhavelsesbegivenheder” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 11 (Hand-
haevelsesbegivenheder).
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“Eksisterende Hybride Kernekapitalbeviser” betyder forpligtelser eller kapitalinstrumenter ud-
stedt af Udsteder far Udstedelsesdatoen og bestdende af hybrid kernekapital, herunder EUR
600.000.000 4,878 % Kapitalbeviser (ISIN XS0287195233) og SEK 650.000.000 5,1192 % Kapi-
talbeviser (ISIN XS0286467559).

“Ekstraordingr Beslutning” har den betydning, der tillegges udtrykket i Agentaftalen.

“Dagsveerdi” betyder, vedrgrende enhver formuegenstand pa enhver dato, dagsveerdien af den pa-
geldende formuegenstand, som fastsettes af en Uafhangig Radgiver i god tro, forudsat at:

(i) Dagsverdien af ethvert kontantbelgb udger det pageldende kontante belgb

(i) hvis Veerdipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder handles offentligt pa et bars-
eller veerdipapirmarked med tilstreekkelig likviditet (som fastsatigod tro af en Uafhangig
Radgiver), er Dagsveardien af:

@) de pagzldende Vardipapirer lig med det aritmetiske gennemsnit af de daglige Om-
setningsvaegtede Gennemsnitskurser for de pagaeldende Veardipapirer, og

(b) de pageldende optioner, warrants eller andre rettigheder lig med det aritmetiske
gennemsnit af de daglige lukkekurser pa de pageldende optioner, warrants eller
andre rettigheder

i begge tilfeelde i lgbet af den periode pd fem Handelsdage (for det relevante bars- eller
verdipapirmarked), der lgber fra den pagaeldende dato (eller, hvis denne ligger senere, den
farste Handelsdag, hvor de pageeldende Veerdipapirer, optioner, warrants eller andre ret-
tigheder handles offentligt) eller i en sddan kortere periode hvor de pageldende Vardipapi
rer, optioner, warrants eller andre rettigheder handles offentligt,

(iii) hvis Vaerdipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder ikke handles offentligt pa et
bars- eller vaerdipapirmarked med tilstreekkelig likviditet (som beskrevet ovenfor), fastsat-
tes Dagsveerdien af de pagaeldende Vardipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder
i god tro af en Uafhangig Radgiver pa grundlag af en almindeligt anerkendt metode til
markedsvardiansettelse, og idet der tages hgjde for sddanne faktorer, som denne matte
finde passende, herunder markedskursen pr. Ordingr Aktie, udbytteprocenten foren Ordi-
nar Aktie, volatiliteten i den pageldende markedskurs, geldende rentesatser og vilkarene
for de pageldende Vaerdipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder, herunder ved-
rgrende udlgbsdato og eventuel udnyttelseskurs.

Med undtagelse af fastsettelsen af Dagsverdien, deromtalesidefinitionen af “Tilbudskurs for Kon-
verteringsaktier”, skal sdidanne belgb i forbindelse med (i) ovenforomregnestil den Relevante Va-
luta (hvis det relevante udbytte deklareres, bekendtgares, udloddes, udbetaleseller skal udbetalesi
en anden valuta end den Relevante Valuta, og hvis det relevante udbytte efter Udsteders eller en
Aktioners valg skal betales i en valuta ud over den Relevante Valuta, skal det relevante udbytte
behandles som om det skal betales i den Relevante Valuta) til den valutakurs, der anvendes til at
fastsette det belgb, der skalbetalestil de Aktionarer, der harmodtaget eller skal modtage eller har
ret til at modtage det Kontante Udbytte i den Relevante Valuta, ogskal i enhveranden forbindeke
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omregnes til den Relevante Valuta (hvis angivet i en anden valuta end den Relevante Valuta) ved
anvendelse afden Galdende Valutakurs pa den pagealdende dato. Endvidere fastsattes Dagsvardien
som et bruttobelgb og uden at tage hgjde for skatteindeholdelse eller skattefradrag og uden at tage
hgjde for en eventuel tilknyttet skattegodtgarelse.

“Fgrste Call-dato” betyder 28. marts 2024.

“Fgrste Rentebetalingsdato™ betyder 28. september 2017.

“Nedre Kurs” betyderUSD 23,97, med forbehold forefterfalgende regulering i overensstemmeke
med Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs), forudsatat den Nedre Kurs ikke er mindre end
de Ordinare Aktiers palydende vardi umiddelbart far Konverteringsdatoen omregnet til USD ved
anvendelse af den pa pageldende tidspunkt Gaeldende Valutakurs.

“Koncern” betyder Udsteder ssmmenmed dens Datterselskaber ogandre koncernenheder, som ind-
gar i Udsteders beregning af den Egentlige Kernekapitalprocent pa koncernniveau i overensstem-
melse med kravene i Kapitalreglerne.

“Uafheaengig Radgiver” betyder en uafhangig finansielinstitution eller en uafhangig finansielrad-
giver af international anseelse, som Udsteder udnavner pa Udsteders regning.

“Indledende Periode” betyder perioden fra (og med) Udstedelsesdatoen til (men ikke med) den
Farste Call-dato.

“Indledende Rente” betyder 6,125 % p.a.
“Rentebetalingsdato” betyder 28. marts og 28. september hvert ar fra (ogmed) 28. september 2017.

“Renteperiode” betyderhver enkelt periode fra (0og med) Udstedelsesdatoen ellerenhver Rentebe-
talingsdato til (men ikke med) den naste Rentebetalingsdato.

“Udstedelsesdato” betyder 28. marts 2017.
“Valgfristfor Konverteringsaktietilbuddet” betyderden 10. Barsdag efter Konverteringsdatoen.

“Long-Stopdato” betyderden dato,derer angivet som sadan i Meddelelsen om en Udlgsende Be-
givenhed, og som ligger mindst 15 Bgrsdage efter Meddelelsesfristen.

“Margin” betyder 3,896 %.

“Maksimalt Udlodningsbelgb” betyder ethvert maksimalt udlodningshelgb vedrgrende Udsteder
og/eller eventuelt Koncernen, som fastsattesihenhold til artikel 141 i Kapitalkravsdirektivet (eller,
altefteromstendighederne, enhver bestemmelse i dansk lovgivning, der gennemfgrer Kapitalkravs-
direktivets artikel 141) eller en efterfglgende bestemmelse.

“Meddelelsesfrist” betyder den dato, der er angivet som sadan i Meddelelsen om en Udlgsende
Begivenhed, og som ligger mindst 20 Barsdage efter Konverteringsdatoen.
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“Valgfri Indlgsningsdato (Call)” betyderden Fgrste Call-dato eller enhverefterfglgende Rentebe-
talingsdato.

“Ordinaere Aktier” betyderfuldtindbetalte ordinzre aktier, derindgar i Udsteders kapital (og hver
iseer en “Ordinger Aktie”).

“Oprindeligt Beregningsbelgb” harden betydning, dertillegges udtrykket idefinitionen af Bereg-
ningsbelab.

“Udestdende Hovedstol” betyder, vedrgrende et Kapitalbevis, den udestdende hovedstol pa Kapi
talbeviset, reguleret til enhvertid med enhver nedsattelse ihenhold til krav i dageldende lovgivning
og/eller bestemmelser geeldende for Udsteder, og “Udestaende Hovedstole” betyder summen af de
Udestaende Hovedstole pa de enkelte Kapitalbeviser.

“Betalingsbgrsdag” betyderen dag, hvor forretningsbanker og valutamarkederafvikler betalinger
og er abne for almindelig handel (herunder valutahandel og handel med valutaindskud) pa (i) det
relevante fysiske sted, og i (ii) New York.

“Person” betyder fysiske personer, virksomheder, selskaber, firmaer, partnerskaber, joint ventures,
foreninger, organisationer, stater eller statslige organer eller andre enheder, uanset om de er selv-
steendige retssubjekter).

“Geeldende Valutakurs” betyder, vedrarende to valutaer pa enhver dag:

() til brug for definitionen af Alternativt Vederlag, den eksekverbare noterede budkurs, som
Afviklingsaktiedepotbanken opnar, ogsom er mest fordelagtig for den relevante Indehaver,
af de noteringer, som den mod et vederlagopnarpa den pageldende dagfra tre anerkendte
valutahandlere udvalgt af Afviklingsaktiedepotbanken, og

(i) til alle andre formal den gaeldende markedsvalutakurs pa det tidspunkt, hvor den pageel-
dende valutakurs fastsettes pa det relevante valutamarked i de pagaldende valutaer mod et
vederlag pa den pageldende dag som fastsat af Udsteder efter eget skan og pa en forret-
ningsmaessigt rimelig made.

“Berettigede Kapitalbeviser” betyder, til enhver tid, vaerdipapirer (bortset fra Kapitalbeviserne),
der udstedes eller garanteres af Udsteder, som:

0) (@) indeholder vilkar, der pa det pagaeldende tidspunkt overholder kravene i Kapitalreglerne
vedrgrende Hybrid Kernekapital (som for at undga enhver tvivl kan medfare, at sadanne
veerdipapirer ikke omfatter, eller i en periode begrenser gyldigheden af, en eller begge de
Seerlige Indlgsningsbegivenheder,som er indeholdt i Kapitalbeviserne) og (b) giver mindst
den samme anerkendelse af lovpligtig kapital som Kapitalbeviserne far den relevante er-
statning eller &ndring i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

(i) forrentesmed den samme rentesats, herunder forat undga enhvertvivl enhver rentetilpas-
ningsbestemmelse, der til enhvertid finder anvendelse pa Kapitalbeviserne far den rele-
vante erstatning eller &ndring i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og
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(iii) harde samme Udestaende Hovedstole som Kapitalbeviserne farerstatningen eller endrin-
gen i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

(iv) harsamme rettigheder som Kapitalbeviserne fgr erstatningen eller ndringen i henhold til
Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

W) ikke pa det pageldende tidspunkt er omfattet af en Serlig Begivenhed, og

(vi) indeholder vilkar, der ikke i gvrigt er vaesentligt mindre fordelagtige for Indehaverne end
Kapitalbevisernes vilkar, som skannet med rimelighed af Udsteder, og forudsat at Udsteder
til den Fiskale Agent harleveret et bevis herpa, der er underskrevet af to af Udsteders di-
rektarer (og eksemplarer heraf kan fas pa den Fiskale Agents Angivne Kontor inden for
normalkontortid) senest fem Barsdage far () udstedelsesdatoen for de relevante veerdipa-
pirer ved erstatning af Kapitalbeviserne i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &n-
dring),eller (b) den dato, hvoren sadan @ndringtreederi kraft ved endringaf Kapitalbevi
serne i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

(vii) er noteret eller optaget til handelpa en anerkendt fondsbars udvalgt af Udsteder, hvis Kapi-
talbeviserne er noteret eller optaget til handel pa en anerkendt fondsbars umiddelbart far
den relevante erstatning eller &ndring.

“Rente” betyder:
() for hver Renteperiode, der falder i den Indledende Periode, den Indledende Rente, eller

(i) forhverefterfalgende Renteperiode, summen af (a) Tilpasningsrenten vedrgrende den Ren-
tetilpasningsperiode, hvori den pagaldende Renteperiode falder, og (b) Marginen,

som fastsat af den Fiskale Agent i overensstemmelse med Betingelse 5 (Rente).

“Relevante Belgb” betyder de Udestdende Hovedstole pa Kapitalbeviserne sammen med palgbne,
men ikke betalte renter og yderligere belgb (som beskrevet i Betingelse 10 (Beskatning)), som er
skyldige vedrgrende Kapitalbeviserne. Henvisninger til sadanne belgb omfatter belgb, der er for-
faldnetil betaling, men som ikke er blevet betalt far den Relevante Afviklingsmyndigheds udgveke
af de Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser.

“Relevant Valuta” betyder den valuta, som de Ordinare Aktier er noteret eller handles i pa den
Relevante Fondsbgars pa det pagealdende tidspunkt.

“Relevant Dato” betyder, vedrgrende en betaling, den seneste af (i) den dato, hvorden pagaeldende
betalingfarst forfalder, og (ii) hvis det fulde belgb, der skal betales, ikke er modtaget af den Fiskale
Agent pa eller fgr en sadan forfaldsdato, den dato, hvor (det fulde belgb er blevet modtaget og)
meddelelse herom er givet til Indehaverne i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser).

“Relevant Tilsynsmyndighed” betyder Finanstilsynet og enhverefterfglger eller erstatningherfor,
eller en anden myndighed, der har det primere ansvar for tilsynet med Udsteder, som fastsat af
Udsteder.

“Relevant Afviklingsmyndighed” betyderden afviklingsmyndighed, derer kompetent tilat udeve
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de Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser vedrarende Udsteder

“Relevant Fondsbgrs” betyder Nasdag Copenhagen A/S eller, hvis de Ordineare Aktier pa det pa-
geldende tidspunkt ikke er noteret og optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S, det primzre
bars- eller veerdipapirmarked, hvor de Ordinare Aktier pa det pageldende tidspunkt eventuelt er
noteret eller optaget til handel.

“Tilpasningsdato” betyder den Farste Call-dato oghver syvarsdag for den umiddelbart forudgaende
Tilpasningsdato.

“Rentetilpasningsbelgb” har den betydning, der tillegges udtrykketiBetingelse 5.4 (Fastsettelse
af Tilpasningsrente vedrgrende en Rentetilpasningsperiode).

“Rentetilpasningsperiode” betyder hverperiode fra (og med) den Farste Call-dato eller enhver Til-
pasningsdato til (men ikke med) den neste Tilpasningsdato.

“Tilpasningsrente” betyder, vedrgrende en Rentetilpasningsperiode, den 7-arige Mid-Swap Rente
fastsat for den pageldende Rentetilpasningsperiode af den Fiskale Agent i overensstemmelse med
Betingelse 5 (Rente).

“Fastsaettelsesdato for Tilpasningsrenten” betyder, vedrgrende en Rentetilpasningsperiode, den
dag, der falderto Barsdage for Amerikanske Statspapirer fgr den Tilpasningsdato, som den pagel-
dende Rentetilpasningsperiode lgber fra.

“Tilpasningsreferencebankrente” betyder, vedrgrende en Rentetilpasningsperiode og Fastsattel
sesdatoen for Tilpasningsrenten foren sadan Rentetilpasningsperiode, den procentsats, der er fastsat
pa grundlag af de 7-arige Mid-Swap Rentenoteringer, som Tilpasningsreferencebankerne leverer til
den Fiskale Agent kl. ca. 11.00 (New York City-tid) pa den pageldende Fastsattelsesdato for Til-
pasningsrenten. Hvis der opnas mindst tre noteringer, udger Tilpasningsreferencebankrenten det
aritmetiske gennemsnit af de opnaede noteringer, idet den hgjeste notering (eller hvis to noteringer
er lige hgje, en af de hgjeste) og den laveste notering (eller hvis to noteringer er lige lave, en af de
laveste) udgar. Hvis der kun opnasto noteringer udgar Tilpasningsreferencebankrenten det aritme-
tiske gennemsnit af de opnaede noteringer. Hvis der kun opnds én notering, udger Tilpasningsrefe-
rencebankrenten den opnaede notering. Hvis der ikke opnas nogen noteringer, udger Tilpasningsre-
ferencebankrenten for den relevante Rentetilpasningsperiode (i) for hver Rentetilpasningsperiode
bortset fra den Rentetilpasningsperiode, der lgber fra den Farste Call-dato, den 7-arige Mid-Swap
Rente vedrgrende den umiddelbart forudgaende Rentetilpasningsperiode, eller (i) for den Rentetil-
pasningsperiode, der lgber fra den Farste Call-dato 2,229 % p.a.

“Tilpasningsreferencebanker” betyder fem farendeswaphandlere pa New Yorks interbankmarked
udvalgt af den Fiskale Agent efter eget skan og efter samrad med Udsteder.

“Risikoeksponering” betyder det samlede risikoeksponeringsbelgb (eller et tilsvarende eller efter-
falgende udtryk) i Udstedereller Koncernen, alt efteromstendighederne, ihvert enkelt tilfeelde som
beregnet af Udsteder i overensstemmelse med kravene i Kapitalreglerne og alle geldende over-
gangsordninger i henhold til Kapitalreglerne.

“Skeermside” betyder Reuters Skaerm “ICESWAP1” eller en anden side, som matte erstatte den pa

27



Reuters eller, altefter omstandighederne en anden informationstjeneste, der matte erstatte Reuters,
i hvert enkelttilfelde, som matte blive indstillet af den Person, der leverer eller sponsorerer de op-
lysninger, der fremkommer der, med henblik pa at vise satser, der er sammenlignelige med den 7-
arige Mid-Swap Rente.

“Veerdipapirer” betyder veerdipapirer, herunder, men ikke begrenset til aktier i Udsteders kapital
(og hver iser et “Veerdipapir”).

“Afviklingsdato” betyder:

(i) vedrgrende ethvert Kapitalbevis, iforbindelse med hvilket Afviklingsaktiedepotbanken (el-
ler dens udpegede agent) modtager en Konverteringsmeddelelse senest pa datoen for Med-
delelsesfristen i overensstemmelse med Betingelse 7.5 (Konverteringsafvikling):

@) hvis (A) Udsteder ikke har udsendt en Meddelelse om Valg for Konverteringsak-
tietilbuddet i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) far
Valgfristen for Konverteringsaktietilbuddet, eller hvis (B) Udsteder meddeler for
Valgfristen for Konverteringsaktietilouddet (en sadan meddelelse benavnes
“Meddelelse om Intet Konverteringsaktietilbud” og datoen for Meddelelsen om
Intet Konverteringsaktietilboud benavnes “Datoen for Meddelelsen om Intet
Konverteringsaktietilbud”), at den ikke vil udsende en Meddelelse om Valg for
Konverteringsaktietilouddet, den dato, der ligger to Barsdage efter den seneste af:

(x) den dato, derfalderfgrst af Valgfristen for Konverteringsaktietilbuddet og
Datoen for Meddelelsen om Intet Konverteringsaktietilbud, og

) den dato, hvor den relevante Konverteringsmeddelelse modtages, eller

(b) hvis Udstederharudsendt en Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilouddet
i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) far Valgfristen
for Konverteringsaktietilouddet, den dato, der ligger to Barsdage efterden seneste
af (A) dendato, hvor Tilbudsperioden for Konverteringsaktier enten udlgber eller
ophgreri overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) og (B)
den dato, hvor den relevante Konverteringsmeddelelse er modtaget, og

(i) vedrgrende ethvert Kapitalbevis for hvilket Afviklingsaktiedepotbanken (eller dens udpe-
gede agent) ikke modtager Konverteringsmeddelelse senest pa datoen for Meddelelsesfri-
sten, den dato, hvor Afviklingsaktiedepotbanken leverer de relevante Konverteringsaktier
eller det relevante Alternative Vederlag, alt efter omstendighederne, tilden relevante Inde-
haver.

“Afviklingsaktiedepotbank™ betyder en anerkendt finansiel institution, trustselskab eller tilsva-
rende enhed (som i hvert enkelt tilfeelde er fuldstendiguafhangigaf Udsteder), som Udsteder skal
udpege pa eller far enhverdato, hvoren funktion, som kan henfares til Afviklingsaktiede potbanken
i disse Betingelser, skaludfaresforat udfare funktionen, ogsom vildeponere Konverteringsaktieme
(og ethvert Alternativt Vederlag, hvis det er relevant) (eller anden tilsvarende ordning) for Indeha-
verne pa en eller flere adskilte konti, medmindre de i gvrigt kreeves overfart fra sddanne konti i
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forbindelse med et Konverteringsaktietiloud og i gvrigt pa vilkar, der er i overensstemmelse med
disse Betingelser.

“Afviklingsaktiedepotbankdag” betyderen dag, hvor Afviklingsaktiedepotbanken er aben foral-
mindelig handel.

“Aktionzrer” betyder ejerne af Ordinare Aktier (og hver iser en “Aktiongr”).

“Ejerbog” betyder det register, som fares af (eller pa vegne af) Udsteder vedrgrende de Ordinaere
Aktier.

“Seerlig Begivenhed” betyder enten en Skattebegivenhed eller en Kapitalbegivenhed.
“Angivet Kontor” har den betydning, der tillegges udtrykket i Agentaftalen.

“Datterselskab” betyder, vedrarende enhver Person (den “farste Person™) pa et givent tidspunkt,
enhver anden Person (den “anden Person”):

0) hvis forhold og politikker kontrolleresaf den farste Person, eller som den farste Person har
befgjelsertil at kontrollere, det veere sig ved ejerskab af aktiekapital, kontrakt, befgjelsertil
atudpege og afsette medlemmeraf den anden Persons ledelsesorgan eller pa anden made,
eller

(ii) hvis arsregnskab i overensstemmelse med geldende lovgivning og almindeligt anerkendte
regnskabsprincipper indgar i den farste Persons regnskaber.

“Talon” betyder en talon til yderligere Kuponer.

“Skattebegivenhed” betyder, at hvis Udsteder som fglge af en endring i love, bestemmelser eller
afgarelseri Danmark eller nogen politisk underinddeling heraf eller en myndighed eller styrelse heri
eller herfor, som harbeskatningsbefajelser, eller i fortolkningen eller forvaltningen af sddanne love,
bestemmelsereller afgarelser pa eller efter Udstedelsesdatoen modtager en vurdering fra en ekstem
radgiver i Danmark om, at:

0) Udsteder vil skulle betale yderligere belgb som fastsat i Betingelse 10 (Beskatning), eller

(ii) Udsteder ikke leengere vil kunne opna fuldt skattefradrag for sa vidt angar dansk beskatning
for nogen rentebetaling i henhold til Kapitalbeviserne

i hvertenkelt tilfeelde forudsat atUdsteder godtger over forden Relevante Tilsynsmyndighed, at den
pageldende &ndring i den skattemassige behandlingaf Kapitalbeviserne er vaesentlig og ikke med
rimelighed kunne forudses pa tidspunktet for deres udstedelse.

“Udlgsende Begivenhed” betyder, at Udsteders og/eller Koncernens Egentlige Kernekapitalprocent
er kommetunder Teersklen foren Udlgsende Begivenhed som til enhvertid afgeresaf Udsteder, den
Relevante Tilsynsmyndighed eller enhver agent, der alt efter omstendighederne er udpeget til for-
malet af den Relevante Tilsynsmyndighed, ogen sddanafgarelse vil vaere bindende for Indehaveme.

“Meddelelse om en Udlgsende Begivenhed” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betin-
gelse 7.1 (Meddelelse efter en Udlgsende Begivenhed).
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2.2

“Indlgsningsbegraensning ved Udlgsende Begivenhed” harden betydning, dertillzegges udtrykket
i Betingelse 7.2 (Virkning af Udlgsende Begivenhed).

“Teerskel for en Udlgsende Begivenhed” betyder 7,000 %.

“US Dollar” og “USD” betyder amerikanske dollar.

“Bgrsdag for Amerikanske Statspapirer” betyder enhver dag, bortset fra lardage, sendage eller
dage, hvor Securities Industry and Financial Markets Association anbefaler, at dens medlemmers
renteafdelinger holder lukket hele dagen for handel i amerikanske statspapirer.

“Omsetningsveaegtet Gennemsnitskurs” betyder, vedrgrende en Ordingr Aktie eller et Vaerdipapir
pa en Handelsdag, den i ordrebogen angivne omsatningsveegtede gennemsnitskurs for den pagaek
dende Ordinzre Aktie eller Vardipapiret, som offentliggares pa eller afledes (for de Ordinaere Ak-
tier) af den relevante Bloombergside, eller (for Vardipapirer (med undtagelse af de Ordingre Ak-
tier)) fra det primaere bars- eller vardipapirmarked, hvorde pagaeldende Vardipapirer pa det pagaek
dende tidspunkt ernoteret eller handles, eller i et sadant tilfeelde en anden kilde, som en Uafhaengig
Radgiverigod tro matte fastsaette som passende afen Uafhangig Radgiver pa den pagaeldende Han-
delsdag, forudsatat, hvis kursen pa den pageldende Handelsdag ikke kan opnaseller ikke pa anden
made kan fastsaettes som beskrevet ovenfor, er den Omsatningsvagtede Gennemsnitskurs for hen-
holdsvis en Ordinar Aktie eller et Vaerdipapir for en sadan Handelsdag den Omsatningsvaegtede
Gennemsnitskurs, der er fastsat som beskrevet ovenfor, pa den umiddelbart forudgaende Handels-
dag, hvorkursen kan fastseattes séledes eller fastsaettes som en Uafhangig Radgiver ellers ville fast-
seette den igod tro som verende passende.

Fortolkning: | disse Betingelser:

() anses Kapitalbeviser og Indehavere forat omfatte henvisninger til henholdsvis Kuponerog
Kuponindehavere, hvis det er relevant,

(i) anses henvisninger til Kuponer for at omfatte henvisninger til Taloner,

(iii) anses enhver henvisning til hovedstol for at omfatte den eller de Udestaende Hovedstok,
ethvert yderligere belgb vedrarende hovedstol, som matteskulle betalesi henhold til Betin-
gelse 10 (Beskatning)og ethvert belgb af hovedstolsmassigart, der skal betalesi henhold
til disse Betingelser,

(iv) anses enhver henvisning til rente for at omfatte yderligere belgb vedragrende rente, som
matte skulle betalesihenhold til Betingelse 10 (Beskatning) ogethvert belgb af rentemassig
art, der skal betales i henhold til disse Betingelser,

v) fortolkes henvisninger til Kapitalbeviser, der er “udestdende”, i overensstemmelse med
Agentaftalen,

(vi) er enhver henvisning til en nummeret “Betingelse” en henvisning til den relevante Betin-
gelse i disse Betingelser, og
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3.1

3.2

4.1

(vii)  fortolkesenhver henvisning til lovgivning, bestemmelser deri eller til bekendtgarelser,af-
garelser eller regler udarbejdeti medfar deraf som en henvisning til den pageldende lov-
givning, bestemmelse, bekendtgerelse, afgarelse eller regel som denne til enhvertid matte
vere eller blive &ndret, erstattet eller viderefart.

Form, stykstgrrelse og adkomst

Kapitalbevisernesformog stykstarrelse: Kapitalbeviserne er inendehaverpapirer med serienumre i
stykstgrrelser pA USD 200.000 og hele multipla af USD 1.000 derudover til (og med) USD 399.000,
hver iseer med Kuponer og om ngdvendigt Taloner tilknyttet ved udstedelse. Kapitalbeviser af én
stykstgrrelse kan ikke ombyttes med Kapitalbeviser af en anden stykstarrelse.

De Udestadende Hovedstole kan blive nedsatihenhold til krav i dageaeldende lovgivning og/eller be-
stemmelser geeldende for Udsteder. Enhversadan reduktion af de Udestdende Hovedstole haringen
indvirkning pa Kapitalbevisernes stykstgrrelse.

Adkomst: Adkomst til Kapitalbeviser og Kuponer overgar ved levering. Indehaveren af et Kapitak
bevis eller en Kupon skal (medmindre lovgivningen foreskriver andet) behandles som den ubetin-
gede ejeri alle henseender (uanset om det métte veere forfaldetog uanset eventuelle meddelelser om
ejerskab, bandleggelse eller anden andel deri, pategning derpa eller meddelelse om tidligere bort-
komst eller tyveri deraf), og ingen Person hefter for at behandle Indehaveren som sadan.

Kapitalbevisernes status

Status: Kapitalbeviserne udgarved udstedelse Hybrid Kernekapitali Udstederi henhold til kravene
i Kapitalreglerne.

Med forbehold af Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed) udger Kapitalbe-
viserne direkte, usikrede og efterstillede geeldsforpligtelser for Udsteder og har til enhver tid:

() samme rettigheder og er indbyrdes sidestillede,

(i) samme rettighedersom (a) de Eksisterende Hybride Kernekapitalbeviser, (b) Udsteders for-
pligtelser eller kapitalinstrumenter, som udger Hybrid Kernekapital og (c) andre forpligtel-
ser eller kapitalinstrumenter, derer sidestillede eller fremstarsom sidestillede med Kapital-
beviserne, i hvert enkelt tilfeelde vedrarende retten til at modtage periodiske betalinger (i
det omfangen sadan periodisk betalingikke er blevet annulleret) ved Udsteders likvidation
eller konkurs og retten til at modtage tilbagebetaling af kapital ved Udsteders likvidation
eller konkurs,

(iii) hajere prioritetsstilling end ejere af de Ordineere Aktier og andre forpligtelser eller kapitak
instrumenter, der har lavere prioritetsstilling eller fremstar som havende lavere prioritets-
stilling end Kapitalbeviserne, i hvertenkelt tilfeelde vedrgrende retten til at modtage perio-
diske betalinger (i det omfangen sddan periodisk betaling ikke er blevet annulleret) ved
Udsteders likvidation eller konkurs og retten til at modtage tilbagebetaling af kapital ved
Udsteders likvidation eller konkurs, og

(iv) lavere prioritetsstilling end nuvarende eller fremtidige krav fra (a) Udsteders indskydere og
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4.2

5.1

52

53

Udsteders andre ikke-efterstillede kreditorer, og (b) Udsteders andre efterstillede kreditorer
(med undtagelse af nuveerende eller fremtidige krav fra kreditorer, der er sidestillede eller
fremstar som sidestillede med eller har lavere prioritetsstilling end Kapitalbeviserne).

| tilfelde af Udsteders likvidation eller konkurs, der indtreffer efter den dato, hvor en Udlgsende
Begivenhed finder sted, men fgr Konverteringsdatoen, skal Indehavernes eventuelle rettigheder og
krav vedrarende deres Kapitalbeviser begreenses til det eventuelle belgb, som ville skulle betales til
Indehavere ved tilbagelevering af aktiver ved ensadan likvidationeller konkurs, hvis Konverterings-
datoen la umiddelbart fgr en sddan likvidation af eller konkurs i Udsteder.

Ingen ret til modregning eller modkrav: | overensstemmelse med dansk ret haringen Indehaver, der
i tilfelde af Udsteders likvidation eller konkursstari geld til Udsteder, ret til at udgve nogen ret til
modregningaf eller modkrav modbelgb, som skyldes af Udsteder vedrarende de Kapitalbeviser, der
ejes af pageldende Indehaver.

I forbindelse med denne Betingelse 4 henvises desuden til den lovpligtige tabsabsorbering, somi
dette Prospekt er naermere beskrevet i risikofaktoren: “Radet for den Europaiske Union har vedtaget
et bankgenopretnings- og afviklingsdirektiv med den hensigt at give mulighed for at traeffe en raekke
foranstaltninger i forhold til kreditinstitutter og investeringsvirksomheder, der anses for at veere i
risiko for sammenbrud. Under visse begrensede omsteendigheder er det muligt, at gennemfgrelsen
af direktivet eller indgreb i henhold dertil kan pavirke vaerdien af Kapitalbeviserne”.

Rente

Rentesats: Kapitalbevisernes Udestaende Hovedstol forrentes til den relevante Rente fra (og med)
Udstedelsesdatoen. Renten betales halvarligt bagud pa hver Rentebetalingsdato med forbehold af
bestemmelserne i Betingelse 6 (Renteannullering) og Betingelse 9 (Betaling). Den farste rentebeta-
ling foretages den 28. september 2017.

Palgb af rente: Forrentningaf hvert enkelt Kapitalbevis ophgrer fra forfaldsdatoen forindlgsningen,
medmindre betaling af den Udestdende Hovedstol vedrgrende Kapitalbeviset efter behgrigt pakrav
uretmaessigt tilbageholdes eller afvises. | sa fald vil Kapitalbeviset fortsat blive forrenteti overens-
stemmelse med denne Betingelse (bade efterog far afgarelsen) indtil den dag, der falder tidligst af:

0] dendag, hvor alle skyldige belgb vedrgrende det pageldende Kapitalbevis frem til den pa-
geldende dag er modtaget af eller pa vegne af den relevante Indehaver, og

(i) dendag, der ligger syv dage efterden Fiskale Agent harunderrettet Indehaverne ioverens-
stemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser) om, at den har modtaget alle skyldige belgb
vedragrende Kapitalbeviserne frem til den pageldende syvende dag (undtagen i det omfang
manglende betaling forekommer efterfglgende).

Rente frem til (men ikke med) den Fgrste Call-dato: Medmindre Beregningsbelgbet er blevet regu-
leret som beskreveti definitionen heraf, udger det rentebelgb pr. Beregningsbelgb, der skal betales
pa hver Rentebetalingsdato vedrgrende en Renteperiode i den Indledende Periode, USD 30,625.

Hvis Beregningsbelgbet er blevet reguleret som beskrevet i definitionen heraf, finder Betingelse 5.6
(Beregning af rentebelgb pr. Beregningsbelgb) anvendelse.
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54

5.5

56

5.7

5.8

Fastsettelse af Tilpasningsrente vedrgrende en Rentetilpasningsperiode : Den Fiskale Agent vil sna-
rest muligt efterkl. 11:00 (New York City-tid) pa hver Fastsattelsesdato for Tilpasningsrenten ved-
rgrende en Rentetilpasningsperiode fastsette:

0) Tilpasningsrenten for den pageldende Rentetilpasningsperiode og Renten vedrgrende hver
Renteperiode, der falder i den pageldende Rentetilpasningsperiode, og

(i) beregne det belab, der skal betalesi rente pr. Beregningsbelgb pa Rentebetalingsdatoen
vedrgrende hver Renteperiode, der falder i den pageldende Rentetilpasningsperiode (hver
iser et “Rentetilpasningsbelgb”).

Offentliggarelse af Tilpasningsrenten, Renten og Rentetilpasningsbelgbet: Med hensyntilhver Ren-
tetilpasningsperiode vil den Fiskale Agent foranledige, at den relevante Tilpasningsrente, den rele-
vante Rente og det relevante Rentetilpasningsbelgb, som fastsattesaf denne,sammen med de rele-
vante Rentebetalingsdatoer vedrarende hver Renteperiode, der falderi den pageldende Rentetilpas-
ningsperiode, meddeles Betalingsagenterne oghver bgrsmyndighed og hvert eventuelle bgrs- og/el-
ler noteringssystem, af eller i hvilket Kapitalbeviserne er optaget til notering, handel og/eller bud
snarest muligt efter fastsattelsen, men under alle omstaendigheder senest pa den relevante Tilpas-
ningsdato. Meddelelse derom skal ligeledes straks gives til Indehaverne i overensstemmelse med
Betingelse 17 (Meddelelser).

Beregning af rentebelgb pr. Beregningsbelgb : Undtagen som angivet i Betingelse 5.3 (Rente frem til
(men ikke med) den Farste Call-dato) skaldet belgb, derskalbetalesirente vedrarende Beregnings-
belgbet (inklusive, forat undgd enhvertvivl, Rentetilpasningsbelgbet) foren given periode beregnes
ved at:

(i) anvende den geldende Rente for Beregningsbelgbet,
(i) gange det herved fremkomne belgb med Rentedagsbraken, og

(iii) runde resultatet op eller ned til den nermeste amerikanske cent (idet en halv cent rundes
op).

Hvis de Udestaende Hovedstole i henhold til krav i dageldende lovgivning og/eller bestemmelser
geldende for Udsteder, nedsettes i lgbet af en Renteperiode, reguleres Beregningsbelgbet af den
Fiskale Agent, saledes at det til enhver tid afspejler de pageldende Udestaende Hovedstole, og s
det relevante rentebelgb fastsaettes med udgangspunkt i det pagaeldende Beregningsbelgb med senere
reguleringer, som fastsat af den Fiskale Agent.

Beregning af rentebelgb pr. Kapitalbevis: Det belgb, der skal betalesi rente vedrgrende et Kapital-
bevis udger produktet af:

() rentebelgbet pr. Beregningsbelgb og

(i) det tal, som det Oprindelige Beregningsbelagb skal ganges med for at veere lig med det pa-
geeldende Kapitalbevis’ stykstarrelse.

Meddelelser etc.: Alle meddelelser, vurderinger, fastsattelser, beviser, beregninger, noteringer og
beslutninger, der af den Fiskale Agent gives, udtrykkes, foretageseller indhentestil brug for denne
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6.1

6.2

6.3

7.1

Betingelse 5 vil (i mangelaf en abenlysfejl) vaere bindende for Udsteder, Betalingsagenterne, Inde-
haverne og Kuponindehaverne, og (med forbehold af ovennavnte) hafter den Fiskale Agent ikke
overfornogen Person i forbindelse med udgvelse eller manglende udgvelse afsine befgjelser, pligter
og sken til sddanne formal.

Renteannullering

Renteannullering: Enhver rentebetaling (inklusive, forat undga enhvertvivl, ethvert yderligere sky|-
digt rentebelgb i henhold til Betingelse 10 (Beskatning)) vedrarende Kapitalbeviserne skalkun be-
tales af Udsteders Elementer, der kan Udloddes, og:

0) kan til enhver tid annulleres helt eller delvist efter Udsteders eget valg og skan, eller
(i) tvangsannulleres helt eller delvist i det omfang:
@) stgrrelsen af betalingen (hvis den relevante betaling foretages), narden leegges sam-

men med andre udlodninger af den type, der er omtalt i artikel 141, stk. 2, i Kapi-
talkravsdirektivet (eller alt efter omstaendighederne enhver bestemmelse i dansk
lovgivning, der gennemfarerartikel 141, stk. 2, i Kapitalkravsdirektivet)eller en-
hverefterfalger hertil, ville resultere i, at ethvert Maksimalt Udlodningsbelab ville
blive overskredet, eller

() i gvrigt som foreskrevet af Kapitalreglerne, herunder de geldende kriterier for Hy-
bride Kernekapitalinstrumenter.

Meddelelse omrenteannullering: Udsteder skal give meddelelse til Indehaverneioverensstemmeke
med Betingelse 17 (Meddelelser) om enhverannullering af rentebetalinger, hvilken meddelelse kan
gives efter den dato, hvorden relevante rentebetaling planlegges foretaget. Uanset ovenstaende vil
manglende meddelelse ikke pavirke Udsteders ret til ikke at betale rente som beskrevet ovenfor.

Virkning af renteannullering: Efterenhverrenteannulleringsom beskrevet ovenforophgrer Indeha-
vernesret til at modtage palgbne renter vedrarende en sadan Renteperiode, og Udsteder vil ikke have
yderligere forpligtelser til atbetale en sadan rente ellerat betale rente deraf, uansetom der foretages
rentebetalinger vedrgrende efterfglgende Renteperioder, og den pagaeldende ubetalte rente anses
ikke foratveere “palgbet” eller optjenttil noget formal, og manglende betalingaf en sadan rente vil
ej heller udgare en Handhzavelsesbegivenhed.

Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed

Meddelelse efter en Udlgsende Begivenhed: Narsom helst en Udlgsende Begivenhed matte ind-
treede, skal Udsteder omgaendeunderretteden Relevante Tilsynsmyndighed og, i overensstemmelse
med Betingelse 17 (Meddelelser), Indehaverne (en saidan meddelelse benaevnt en “Meddelelse om
en Udlgsende Begivenhed”), hvorefter Kapitalbeviserne vil blive konverteret til Konverteringsak-
tier i henhold til denne Betingelse 7. Uanset ovenstaende vil undladelse af at give meddelelse ikke
pavirke konverteringen af Kapitalbeviserne til Konverteringsaktier som beskrevet nedenfor.

Meddelelsen om en Udlgsende Begivenhed skal indeholde oplysning om den pa det pageldende
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7.2

tidspunkt gaeldende Konverteringskurs (idet en sddan Konverteringskurs, hvis relevant, fortsat kan
(i) blive @ndret i henhold til definitionen deraf og/eller (ii) blive reguleret pé et senere tidspunkt i
henhold til Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) frem til Konverteringsdatoen), Konverte-
ringsdatoen, Meddelelsesfristen og Long-Stopdatoen samt oplysninger om Afviklingsaktiedepot-
banken eller alternative afviklingsaftaler, safremt sadanne oplysninger er tilgeengelige. Sa snart den
pr. Konverteringsdatoen geeldende Konverteringskurs er fastsat, skal Udsteder straks underrette den
Relevante Tilsynsmyndighed og, i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser), Indeha-

Verne.

Virkning af Udlgsende Begivenhed: Nar som helst en Udlgsende Begivenhed matte indtraede:

(i

(ii)

(iii)

(iv)

skal ethvert Kapitalbevis, med forbehold af og som fastsati denne Betingelse 7, uigenkal-
deligt afvikles og opfyldes ved konvertering til Konverteringsaktier, krediteret som fuldt
indbetalt, pa en sddanmade ogundersddanne omstendigheder, som er beskrevet nedenfor,
og udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken, til de-
ponering (eller anden lignende foranstaltning) (hvilken deponering (eller anden lignende
foranstaltning) skalske pa vilkar, der giver mulighed foret Konverteringsaktietiloud iover-
ensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietiloud)) pa vegne af Indehavernesom
fastsat nedenfor,

skalen sddan konvertering ske uden ophold og underalle omstaendigheder ikke senere end
én maned efter den pageldende Udlgsende Begivenheds indtreden (datoen for konverterin-
gen skal anfares i Meddelelsen om en Udlgsende Begivenhed og bengvnes i disse Betin-
gelser “Konverteringsdatoen”),

konverteres Kapitalbeviserne helt men ikke delvist pa Konverteringsdatoen som fastsat ne-
denfor, hvor alle Udsteders forpligtelser i henhold til Kapitalbeviserne uigenkaldeligt skal
afviklesog opfyldes ved Udsteders udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Af-
viklingsaktiedepotbanken senest pa Konverteringsdatoen, og

med virkning fra den pagaldende Udlgsende Begivenheds indtreeden:

@) vil ingen Indehaverhave nogen rettigheder over for Udsteder i forhold til tilbage-
betaling af de Udestaende Hovedstole pa Kapitalbeviserne eller betaling af rente
eller andet belgb pa eller vedrgrende Kapitalbeviserne (bortset fra, itilfeelde af Ud-
steders likvidation eller konkurs efter datoen for den pageldende Udlgsende Begi-
venhedsindtreeden, men far Konverteringsdatoen, belgb, der skal betalestil Inde-
haverne underde omstaendigheder, derer beskrevet i sidste afsnit af Betingelse 4.1
(Status)), og de Udestaende Hovedstole pa Kapitalbeviserne skaltilenhvertid der-
efter vaere nul,

(b) vil rente, der i gvrigt forfalder pa en dato, der falder sammenmed eller efter datoen
for den pageldende Udlgsende Begivenheds indtreeden, blive anset for annulleret
ved den pageldende Udlgsende Begivenheds indtreeden og vil ikke forfalde til be-
taling, og
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(©) de individuelle Indehavereseneste rettighed over for Udsteder i henhold til Kapi-
talbeviserne vil vaere et krav om udstedelse og levering af Konverteringsaktieme
som beskrevet i, og med forbehold af, bestemmelserne i denne Betingelse 7.

Bortset fra tilfelde, hvor Udsteder ikke har veereti stand til atudpege en Afviklingsaktiedepotbank
som anfgrtiBetingelse 7.4 (Manglende udpegelse af Afviklingsaktiedepotbank), skal Konverterings-
aktierne leveres til Afviklingsaktiedepotbanken saledes, som det er beskrevet i Betingelse 7.5 (Kon-
verteringsafvikling), og Afviklingsaktiedepotbanken skal (med forbehold af bestemmelserne i Be-
tingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud)) deponere Konverteringsaktierne (eller anden lignende for-
anstaltning) pa vegne af Indehaverne. | medfer af deres besiddelse af Kapitalbeviser anses de enkelte
Indehavere foruigenkaldeligt at have anmodet Udsteder om at udstede og levere Konverteringsak-
tierne til Afviklingsaktiedepotbanken.

Forudsat at Udsteder saledes udsteder og leverer Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotban-
ken, har Indehaverne med virkning fra og med Konverteringsdatoen alene regres over for Afvik-
lingsaktiedepotbanken for levering af Konverteringsaktierne til sig eller, med forbehold af,0g som
fastsat i Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud), det Alternative Vederlag. Safremt Udsteder ikke
udstederog leverer Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken pa Konverteringsdatoen,
vil en Indehavers eneste rettighed over for Udsteder i henhold til Kapitalbeviserne i forhold til und-
ladelsen vaere et krav om udstedelse og levering af Konverteringsaktierne, medmindre andet fremgar
af Betingelse 4.1 (Status). | medfgraf besiddelsen af Kapitalbeviserne anses Indehaverne hverisger
for uigenkaldeligt at have accepteret, at de i tilfelde af (i) Udsteders forsinkede eller manglende
levering af Konverteringsaktieri henhold til disse Betingelser og (ii) Indehaverensdirekte eller in-
direkte tab som fglge af forsinkelsen eller den manglende levering ikke vil have rettigheder over for
eller krav mod Udsteder (eller nogen anden Person)i forhold til kompensation (eller anden form for
erstatning) for et sadant eller sadanne tab.

Med forbehold af og som fastsat i Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietiloud) har Indehaverne, sa
lenge Konverteringsaktierne opbevares hos Afviklingsaktiedepotbanken, ret til hverisar at anmode
Afviklingsaktiedepotbanken om pa deres vegne at udnytte alle almindelige aktionarrettigheder (her-
understemmeret og ret til at modtage udbytte), som de ville have haft, hvis de (og ikke Afviklings-
aktiedepotbanken) besad de relevante Konverteringsaktier, idet sddanne Indehavere dog ikke ma
selge eller pa anden made overdrage de relevante Konverteringsaktier, medmindre, og indtil et sa-
danttidspunkthvor, de er leveret til den relevante Indehaverioverensstemmelse med Betingelse 7.5
(Konverteringsafvikling).

Efter udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken pa Konverte-
ringsdatoen vil en Indehavers Kapitalbevis(er) alene eksistere indtil den relevante Afviklingsdato
(eller, hvis denne faldertidligere, eller hvis den ikke er annulleret pa den relevante Afviklingsdato,
Long-Stopdatoen) med detene formalatdokumentere Indehaverens rettigheder som beskrevet oven-
fortil at modtage henholdsvis de relevante Konverteringsaktier eller det relevante Alternative Ve-
derlag, der skal leveres af Afviklingsaktiedepotbanken i overensstemmelse med Betingelse 7.5
(Konverteringsafvikling).

Nar Kapitalbeviserer konverteret til Konverteringsaktier, kan de ikke tilbagekonverteres til Kapital-
beviser.
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7.3

7.4

7.5

Hvis en Udlgsende Begivenhed indtreeder, efterat der er givet meddelelse om indlgsning i henhold
til Betingelse 8.2 (Indlgsning ved indtreeden af en Searlig Begivenhed) eller Betingelse 8.3 (Indlas-
ning efter Udsteders valg), men fgr den relevante indlgsningsdato, vil meddelelsen om indlgsning
automatisk blive tilbagekaldt, og den relevante indlgsning vil ikke ske. Indlgsningsbegraensningen
beskrevet i dette afsnit benavnes “Indlgsningsbegransning ved Udlgsende Begivenhed”.

Konverteringen af Kapitalbevisertil Konverteringsaktier udgar ikke en Handhavelsesbegivenhed.

Ingen mulighed for konvertering: Kapitalbeviserne kan ikke pa noget tidspunkt konverteres til Or-
dinaere Aktier efter Indehavernes valg.

Manglende udpegelse af Afviklingsaktiedepotbank: Hvis Udsteder ikke harveretistand tilat udpege
en Afviklingsaktiedepotbank, skal Udsteder foretage sadanne andre foranstaltninger til udstedelse
og levering af Konverteringsaktierne (eller levering af Alternativt Vederlag) til Indehaverne, som
Udsteder under omstandighederne finder rimelige, hvilket kan omfatte udstedelse og levering af
Konverteringsaktierne til en anden uafhaengig nominee til deponering (eller anden lignende foran-
staltning) (idet en sddan deponering (eller anden lignende foranstaltning) skalske pa vilkar, der giver
mulighed for Konverteringsaktietilbud i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktie-
tilbud)) pa vegne af Indehaverne eller direkte til Indehaverne, ogen sadanudstedelse og levering vil
uigenkaldeligt afvikle ogopfylde alle Udsteders forpligtelser i henhold til Kapitalbeviserne, som var
de relevante Konverteringsaktier udstedt og leveret til Afviklingsaktiedepotbanken, ogi sa fald, hvis
omstaendighederne tillader det, vil henvisningeri disse Betingelser til udstedelse oglevering af Kon-
verteringsaktiertil Afviklingsaktiedepotbanken blive fortolketioverensstemmelse dermed oggeelde
mutatis mutandis.

Konverteringsafvikling:
() Hver Indehaver vil pa den relevante Afviklingsdato (uden betaling) modtage levering af:

@) medmindre pkt. (b) nedenfor finder anvendelse, et antal Konverteringsaktier be-
regnet pa grundlag af den Udestdende Hovedstol pa det eller de Kapitalbevis(er),
den pageeldende Indehaver besidder i overensstemmelse med Betingelse 7.7 (Kon-
verteringskurs), eller

(b) hvis Udsteder har leveret en Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilouddet
i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) senest pa da-
toen for den Seneste Valgfrist for Konverteringsaktietilouddet, et Alternativt Ve-
derlag beregnet efter definitionen af “Alternativt Vederlag”.

(i) Med henblik pa levering af Konverteringsaktier fra Afviklingsaktiedepotbanken eller, hvis
relevant, det Alternative Vederlag efterkonvertering, skal Indehaverne hveriser levere en
behgrigt udfyldt Konverteringsmeddelelse og udlevere det eller de relevante Kapitalbe-
vis(er) til Afviklingsaktiedepotbanken (eller en agent anvist til formaleti Meddelelsen om
en Udlgsende Begivenhed) senest pa datoen for Meddelelsesfristen. Hvis sddan levering
sker efter normal kontortid pa Afviklingsaktiedepotbankens (eller ovennavnte anviste
agents) Angivne Kontor eller pa en dato, der ikke er en Afviklingsaktiedepotbankdag, vil
leveringen i alle henseenderi forhold til disse Betingelser blive anset forat vere foretaget
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

eller givet pa naestkommende Afviklingsaktiedepotbankdag.

Safremt en Indehaver ikke leverer en Konverteringsmeddelelse og udleverer sit eller sine
Kapitalbeviser senest pa datoen for Meddelelsesfristen (“Manglende opfyldelse af Med-
delelsesfristen”), eller hvis Afviklingsaktiedepotbanken harfastsat (og, hvis muligt, med-
delt Indehaveren), at den relevante Konverteringsmeddelelse, der blev leveret, ikke er fyl-
destgarende eller er ugyldig (en “Ugyldig Levering™), vil Afviklingsaktiedepotbanken font-
sat holde henholdsvis de relevante Konverteringsaktier eller det relevante Alternative Ve-
derlag i depot, indtil:

@) i tilfeelde af Manglende Opfyldelse af Meddelelsesfristen, Indehaveren har leveret
efter Afviklingsaktiedepotbankens eget skgn tilfredsstillende dokumentation for
sin ret til henholdsvis de relevante Konverteringsaktiereller det relevante Alterna-
tive Vederlag, eller

() i tilfelde af Ugyldig Levering, en behgrigt udfyldt oggyldig Konverteringsmedde-
lelse er leveret, og det eller de relevante Kapitalbevis(er) er udleveret far datoen
for Meddelelsesfristen.

Udsteder er ikke ansvarlig over fornogen Indehaverfornoget tab som fglge af,atden pa-
geldende Indehaver ikke harmodtaget henholdsvis Konverteringsaktier eller det relevante
Alternative Vederlag, eller som fglge af forsinket modtagelse deraf, i hvert enkelt tilfzelde
som fglge af,at Indehaveren ikke harindsendt en gyldig Konverteringsmeddelelse og udle-
veret det eller de relevante Kapitalbevis(er) rettidigt eller i det hele taget.

Hvorvidt en Konverteringsmeddelelse er behgrigt udfyldt og leveret, og hvorvidt det eller
de relevante Kapitalbevis(er) er udleveret som anfart i disse Betingelser, afgaresaf Afvik-
lingsaktiedepotbankeneftereget skan, ogafgarelsen erendelig ogbindende forde relevante
Indehavere.

Safremt Konverteringsaktierne pa tidspunktet for konvertering af Kapitalbeviserne i hen-
hold til denne Betingelse 7 kan leveresi papirlgs og elektronisk format gennemen clearing-
eller afregningsorganisation, medmindre andet fremgar af denne Betingelse 7:

@) vil udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken
som beskrevet i Betingelse 7.2 (Virkning af en Udlgsende Begivenhed) ske ved
levering af Konverteringsaktierne til et vardipapirdepot, som Afviklingsaktiede-
potbanken har hos den pageldende clearing- eller afregningsorganisation, og

(b) skal Afviklingsaktiedepotbanken for hver Indehaver levere de relevante Konverte-
ringsaktier (eller elementet af Konverteringsaktier indeholdt i det Alternative Ve-
derlag) til veerdipapirdepotet hosden pageldende clearing- eller afregningsorgani-
sation, der er anfgrt af Indehaveren iden relevante Konverteringsmeddelelse.

Safremt dokumentation foradkomst tilde Ordinaere Aktier pa tidspunktet for konvertering

af Kapitalbeviserne ihenhold til denne Betingelse 7 alene bestaraf registrering i Ejerbogen,
medmindre andet fremgar af denne Betingelse 7:
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7.6

(vii)

(viii)

@) vil udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken
som beskrevet i Betingelse 7.2 (Virkning af en Udlgsende Begivenhed) ske ved
registrering af Konverteringsaktierne i Ejerbogen i Afviklingsaktiedepotbankens
navn, og

(b) Afviklingsaktiedepotbanken skal forhver Indehaver levere de relevante Konverte-
ringsaktier (eller elementet af Konverteringsaktier indeholdt i det Alternative Ve-
derlag) til Indehaveren ved efterfglgende registrering i Ejerbogen af de relevante
Konverteringsaktieri Indehaverensnavnsom anfgrt iden relevante Konverterings-
meddelelse.

Ethvert kontantelement indeholdtiet Alternativt Vederlag til Indehaveren skalbetales ved
overfgrseltil en konto, hvortil US Dollar kan overfgres, i en bank ien sidan by, som matte
veere anfart i, og i overensstemmelse med instrukserne anfert i, den relevante Konverte-
ringsmeddelelse.

Safremten Indehavers Kapitalbevis(er) ikke er annulleret pa den relevante Afviklingsdato,
ansesdeteller de pageldende Kapitalbevis(er) forat veere annulleret pa Long-Stopdatoen.

Konverteringsaktietilbud:

(i

(ii)

(iii)

Udsteder kan senest pa datoen for Valgfristen for Konverteringsaktietilouddet efter eget
sken veelge ved meddelelse til Indehaverne i overensstemmelse med Betingelse 17 (Med-
delelser) (“Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilbuddet™), at Afviklingsaktie-
depotbanken (eller en agent pa dennes vegne) vil udbyde, efter Udsteders eget skan, alle
eller nogle af Konverteringsaktierne til, efter Udsteders eget skan, alle eller nogle af de pa
det pagaeldende tidspunkt vaerende Aktionarer, idet et sddanttiloud skalske til Tiloudskur-
sen for Konverteringsaktierne, alt i overensstemmelse med fglgende bestemmelser (et
“Konverteringsaktietilbud”).

En Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilouddet skal indeholde oplysningom peri-
oden, hvor Konverteringsaktietilouddet er abent (“Tilbudsperiode for Konverteringsak-
tier”). Tilbudsperioden for Konverteringsaktier skal udlgbe senest 40 Bgrsdage efter Ud-
steders Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilouddet.

Efterudlgbet af Tilbudsperioden for Konverteringsaktier giver Afviklingsaktiedepotbanken
Indehaverne meddelelse i henhold til Betingelse 17 (Meddelelser) om bestanddelene af det
Alternative Vederlag (samt om eventuelt fradragikontantdelen af det Alternative Vederlag
(som anfartidefinitionen af “Alternativt Vederlag”)) per Kapitalbevis. Det Alternative Ve-
derlag skal af Afviklingsaktiedepotbanken pa vegne af Indehaverne deponeres (eller anden
lignende foranstaltning) og leveres til hver enkelt Indehaver som beskrevet og med forbe-
hold af Betingelse 7.5 (Konverteringsafvikling).

Udsteder forbeholder sig ret til efter eget skan at beslutte, at Afviklingsaktiedepotbanken

skal bringe Konverteringsaktietilouddet til ophgr nar som helst i lgbet af Tilbudsperioden
for Konverteringsaktier. Safremt Udsteder beslutter dette, vil Udsteder meddele Indeha-
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7.7

7.8

verne dette med mindst tre Barsdages varsel i overensstemmelse med Betingelse 17 (Med-
delelser) samt Afviklingsaktiedepotbanken. Afviklingsaktiedepotbanken kan derefter efter
eget sken treeffe foranstaltninger til at levere Konverteringsaktierne til Indehaverne pa et
tidligere tidspunkt end det tidspunkt, hvorde ellers ville have modtaget det Alternative Ve-
derlag, safremt Konverteringsaktietilbuddet var blevet gennemfart.

(iv) Indehaverne anerkender ogaccepterer hverisar, safremt Udsteder efter eget skan beslutter,
at et Konverteringsaktietilbud skalforetages af Afviklingsaktiedepotbanken, at Indehaveren
vil blive anset for: (a) uigenkaldeligt at have givet samtykke til et Konverteringsaktietilbud
0g, uanset at sadanne Konverteringsaktier er deponeret (elleranden lignende foranstaltning)
hos Afviklingsaktiedepotbanken pa vegne af Indehaverne, til, at Afviklingsaktiedepotban-
ken kan anvende Konverteringsaktier, der er leveret til Afviklingsaktiedepotbanken, til at
afvikle ethvert Konverteringsaktietiloud, (b) uigenkaldeligt at have givet samtykketil over-
dragelse af den andel, som den pagaldende Indehaver har i Konverteringsaktierne, der er
leveret til Afviklingsaktiedepotbanken, til en eller flere kgbere identificeret af Afviklings-
aktiedepotbanken iforbindelse med Konverteringsaktietilouddet, (c) uigenkaldeligt at have
accepteret,at Udsteder og Afviklingsaktiedepotbanken kan treffe enhver ngdvendig foran-
staltning med henblik pa at gennemfgre Konverteringsaktietilbuddet i overensstemmelse
med vilkarene for Kapitalbeviserne, og (d) uigenkaldeligt at have accepteret, at hverken
Udstedereller Afviklingsaktiedepotbanken, idet omfangdetertilladt ihenhold tilgeldende
lovgivning, vil vaere ansvarlige over for Indehaverne iforhold til Konverteringsaktietilbud-
det (med undtagelse af Afviklingsaktiedepotbankens forpligtelseri forhold til Indehaverens
ret til, og efterfalgende levering af, et Alternativt Vederlag).

v) Et Konverteringsaktietilbud kan alene foretages i henhold til love og bestemmelser, der er
geldende pa det relevante tidspunkt, ogskal,om overhovedet, kun ske, hvis Udsteder efter
eget skan beslutter, atet Konverteringsaktietiloud er passende og praktisk muligt, og uden
atgive nogen Aktionarer en urimelig fordel pa det pageldende tidspunkt. Keberne af Kon-
verteringsaktierne i et Konverteringsaktietiloud skalbetale omkostningerne ogudgifterne i
forbindelse med ethvert Konverteringsaktietiloud (bortset fra de skatter og afgifter, derer
omtaltidefinitionen af “Alternativt Vederlag”), herunder eventuelle gebyrer til Afviklings-
aktiedepotbanken idenne forbindelse.

Konverteringskurs: P4 Konverteringsdatoen skal Udsteder udstede og levere til Afviklingsaktiede-
potbanken et antal Konverteringsaktier for Kapitalbeviserne, som fastszttes ved at dividere Kapital
bevisernes Udestdende Hovedstol (pr. tidspunktet umiddelbart far den relevante Udlgsende Begi-
venhed) med Konverteringskursen (som reguleret, hvis relevant, ioverensstemmelse med Betingeke
7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) frem til og med Konverteringsdatoen), med forbehold af Betin-
gelse 7.10 (Nedrunding og meddelelse omregulering af den Nedre Kurs) og Betingelse 7.11 (Bragk-
dele).

Regulering af den Nedre Kurs: Ved indtreeden af en af nedenfor beskrevne begivenheder skal den
Nedre Kurs reguleres som falger, forudsatatden Nedre Kurs ikke er lavere end den palydendeveerdi
af de Ordinaere Aktier umiddelbart far Konverteringsdatoen omregnet til USD med den pa det pa-
geldende tidspunkt Geaeldende Valutakurs.

(i) Hvis og nar der sker konsolidering, omklassificering eller underinddeling vedrgrende de
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(ii)

(iii)

Ordinzere Aktier, som pavirker antallet af udstedte Ordinaere Aktier, skal den Nedre Kurs
reguleres ved at gange den umiddelbart far konsolideringen, omklassificeringen eller under-
inddelingen geeldende Nedre Kurs med fglgende brgk:

A
B
hvor:
“A” er detsamlede antaludstedte Ordineere Aktier umiddelbart far henholdsvis kon-
solideringen, omklassificeringen eller underinddelingen, og
“B” er det samlede antaludstedte Ordineere Aktier umiddelbart efterog som falge af

henholdsvis konsolideringen, omklassificeringen eller underinddelingen.

Reguleringen treeder i kraft pa den dato, hvor henholdsvis konsolideringen, omklassifice-
ringen eller underinddelingen traeder i kraft.

Hvis og nar Udsteder skal udstede Ordinaere Aktier til Aktionzrer som en klasse, der er
krediteret som fuldt indbetalt, ved kapitalisering af overskud eller reserver (herunder over-
kursfond eller reserve for egne aktier) (med undtagelse af tilfeelde, (a) hvor sddanne Ordi-
neere Aktier er udstedt eller skal udstedes i stedet for et fuldt eller delvist Kontantudbytte,
som Aktionzrerne ellers ville eller kunne have valgt at modtage, (b) hvor Aktionzarerne
matte vaelge at modtage Kontantudbytte i stedet forsadanne Ordinere Aktier, eller (c) hvor
sadanne Ordinaere Aktier er eller matte veere angivet at veere udstedt i stedet for Udbytte
(uansetom en udlodningsvarende tilet Kontant Udbytte elleret belgb meddeles eller ellers
ville skulle betales til Aktionarer, enten efter deres valg eller pa anden made)), skal den
Nedre Kurs reguleres ved at gange den umiddelbart fgr udstedelsen geldende Nedre Kurs
med felgende braok:

A

B

hvor:

“A” er det samlede antal udstedte Ordinzere Aktier umiddelbart fgr udstedelsen, og
“B” er det samlede antal udstedte Ordineere Aktier umiddelbart efter udstedelsen.

Denne regulering treeder i kraft pa de Ordinere Aktiers udstedelsesdato.

Hvis og nar Udsteder skal udstede Ordineere Aktier til alle eller i al vaesentlighed alle Akti-
onarer som en klasse i form af rettigheder, eller Udsteder eller en af Udsteders Dattersel-
skaber eller (efter Udsteders eller et af Udsteders Datterselskabers bestemmelse eller an-
modningeller efteraftale meddisse) en anden Person udstedertileller tildeler Aktionarerne
som en klasse, i form af rettigheder, optioner, warrants eller andre rettigheder til at tegne
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(iv)

eller kgbe Ordinzre Aktier, eller Vaerdipapirer, som i henhold til deres udstedelsesvilkar
(direkte eller indirekte) giver ret til konvertering eller ombytning til eller tegning af Ordi-
naere Aktier (eller tildeler sadanne rettigheder vedrarende saledes udstedte eksisterende
Verdipapirer), i hvert enkelt tilfaelde til en kurs pr. Ordinaer Aktie, som er lavere end 95 %
af den Gaeldende Markedskurs pr. Ordinaer Aktie pa den relevante Ikrafttreedelsesdato, skal
den Nedre Kurs reguleres ved at gange den umiddelbart far den relevante Ikrafttredelses-
dato geldende Nedre Kurs med fglgende brak:

A+B
A+C

hvor:
“A” er antallet af udstedte Ordinaere Aktier pa den relevante Ikrafttreedelsesdato,

“B” er detantal Ordinare Aktier, som man fordet samlede eventuelle vederlag for de
Ordingre Aktier udstedt i form af rettigheder eller for Verdipapirerne udstedt i
form af rettigheder, eller for optionereller warrantseller andre rettigheder udstedt
i form af rettigheder, og for detsamlede antal Ordinare Aktier, der skal leveres
ved udnyttelse deraf, ville kunne kgbe til den Galdende Markedskurs pr. Ordiner
Aktie pa den relevante Ikrafttredelsesdato, og

“C” er henholdsvis det antal Ordinaere Aktier, der skal udstedes, eller det maksimalke
antal Ordinaere Aktier, der kan udstedes ved udnyttelse af de pagaeldende optio-
ner, warrantseller rettigheder beregnet pr. udstedelsesdatoen for de pageeldende
optioner, warrants eller rettigheder eller ved konvertering eller ombytning eller
udnyttelse af tegnings- eller kgbsrettighedervedrgrende disse til den indledende
konverterings-, ombytnings-, tegnings- eller kagbskurs,

forudsat, at hvisantalletaf Ordinaere Aktier pa den relevante Ikrafttreedelsesdato skal fast-
seettes med udgangspunkt i en formel eller anden variabel egenskab eller indtreden af en
begivenhed pa et efterfglgende tidspunkt, sa skal “C” med henblik pa dette afsnit (iii) fast-
seettes ved anvendelse af den pageldende formeleller variable egenskab, eller som om den
relevante begivenhed indtreeder eller er indtradt pr. den relevante Ikrafttreedelsesdato, og
som om henholdsvis konverteringen, ombytningen, tegningen, kgbet eller erhvervelsen har
fundet sted pa den relevante Ikrafttreedelsesdato.

Reguleringen treeder i kraft pa den relevante Ikrafttreedelsesdato.

Hvis og nar en begivenhed indtreeder vedrgrende Udsteder og/eller de Ordinzre Aktier
(bortset fra de afsnit (i) til (iii) i denne Betingelse 7.8 beskrevne begivenheder,og medmin-
dre den udtrykkeligt er undtaget fra afsnit (i) til (iii) i denne Betingelse 7.8, eller som be-
skrevet i betingelse 7.13 (Aktieoptionsordninger, Udbyttegeninvesteringsplaner)) (herun-
der, uden begraensning, (a) betalingaf ekstraordinart udbytte eller anden udlodning (uanset
hvordan den beskrives) til Aktionarerne, (b) nedsattelse af Udsteders kapital, (c) oplasning
af Udsteder, (d) fusion af Udsteder eller (e) spaltning af Udsteder), kan den Nedre Kurs
blive reguleret efter falgende principper:
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(A)

(B)

Hvis Udsteder beslutter, at den Nedre Kurs skalreduceres efterindtreeden af den re-
levante begivenhed, kan belgbet foren sddan nedsattelse af den Nedre Kurs fastsaet-
tes efter Udsteders eget skan, bortset fra i tilfeelde af oplgsning, fusion eller spaltning
af Udsteder

I alle andre tilfelde, med forbehold af bestemmelserne i Betingelse 7.12 (Uafhangig
RadgiversBeslutning), skalen UafhangigRadgiver i god tro fastsatte,om en regu-
lering af en eventuel Nedre Kurs er passende, og i givet fald en passende regulering
af den Nedre Kurs.

En sddan regulering treeder i kraft pa den dato, der er anfgrti meddelelsen til Indehaveme
vedrgrende reguleringen.

(v) Uanset ovenstaende bestemmelser:

@)

(b)

©

safremt begivenhederne eller omstandighederne, der giver anledning til regulering i
henhold til denne Betingelse 7.8, allerede harmedfart eller vil medfare en regulering
afden Nedre Kurs, eller safremt begivenhederne eller omstendighederne, der giver
anledningtil regulering, indtreeder i kraftafandre begivenhedereller omstendighe-
der, der allerede hargivet eller vil give anledningtil en regulering af den Nedre Kurs,
eller safremt mere end én begivenhed, der giver anledning til en regulering af den
Nedre Kurs, indtreeder inden for sa kort tid, at en @ndring i reguleringsbestemmel-
serne efter Udsteders opfattelse er pakreevetforat give det tilsigtede resultat, skalden
@ndring, den Uafhangige Radgiveri god tro matte fastleegge som veerende passende
efterden Uafhaengige Radgivers opfattelse forat give det tilsigtede resultat, foretages
i reguleringsbestemmelserne,

skalder foretages den @ndringi disse Betingelser, som en Uafhangig Radgiverigod
tro matte fastleegge som varende passende efter den Uafhangige Radgivers opfat-
telse, (i) foratsikre, atderikke tageshgjde for en regulering af den Nedre Kurs eller
den gkonomiske virkning deraf mere end én gang, og (ii) for atafspejle en forelgbig
&ndring af de udstedte Ordinere Aktiers stykstarrelse til en ny valuta, og

for atundga tvivima udstedelse af Konverteringsaktier efter en Udlgsende Begiven-
heds indtraeden ikke resultere i regulering af den Nedre Kurs.

Fastseettelse af Vederlag, der skal modtages: | forbindelse med beregning af det vederlag, der skal
modtages, eller kurs i henhold til afsnit (iii) i Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) gelder
falgende bestemmelser:

0) det samlede vederlag, der skalmodtages for, eller kursen pa Ordineere Aktier, der udstedes
mod kontant betaling, skal udgere det pagzldende kontantbelgb,

(i) (@) detsamlede vederlag, der skalmodtages for, eller kursen pa Ordinzre Aktier, der udste-
des eller pa anden made gares tilgengelige ved konvertering eller ombytningaf Verdipa-
pirer, anses for at vaere det vederlag eller den kurs, der er modtaget eller skal modtages for
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(iii)

(iv)

v)

de pageldende Vardipapirer, og (b) det samlede vederlag, der skal modtages for, eller kur-
sen pa de Ordinaere Aktier, der udstedeseller pa anden made garestilgengelige ved udnyt-
telse af detegningsrettigheder, der er knyttettil Veerdipapirer, eller ved udnyttelse af opti-
oner, warrantseller rettigheder, skal anses foratvare den del (som kan udggre det hele) af
vederlaget eller kursen, derer modtaget eller skal modtages for henholdsvis de pagzldende
Verdipapirer eller for de optioner,warrantseller rettigheder, der kan henfgresaf Udsteder
til henholdsvis de pageldende tegningsrettigheder eller optioner, warrants eller rettigheder,
eller hvis ingen del af vederlaget eller kursen saledes kan henfares, Markedsveerdien afhen-
holdsvis de pageldende tegningsrettigheder eller de pagaldende optioner, warrants eller
rettigheder pr. den relevante Ikrafttreedelsesdato samt, for hver af (a) og (b) ovenfor, det
yderligere mindstevederlag, der skalmodtagesfor, eller kursen (hvis relevant) ved konver-
tering eller ombytningaf Veerdipapirerne, eller ved udnyttelse af henholdsvis de tegnings-
rettigheder, der er knyttet dertil, eller ved udnyttelse af de pageldende optioner, warrants
eller rettigheder, og (c) det vederlag, der skal modtages, eller kursen pr. Ordiner Aktie ved
konverteringeller ombytningeller ved udnyttelse af henholdsvis de tegningsrettigheder, der
er knyttet til, de pageldende Veardipapirer, eller ved udnyttelse af de pageldende optioner,
warrantseller rettigheder, skal veere det samlede vederlag eller kursen, der er omtaltihen-
holdsvis (a) eller (b) ovenfor divideret med antallet af Ordinare Aktier, der skal udstedes
ved konverteringen eller ombytningen eller udnyttelsen, til den oprindelige konverterings-,
ombytnings- eller tegningskurs,

hvis det fastsatte vederlag eller den fastsatte kurs i henhold til (i) eller (ii) ovenfor (eller en
del deraf) udtrykkes i en anden valuta end den Relevante Valuta, skal denne omregnes til
den Relevante Valuta til den Geeldende Valutakurs pd henholdsvis den relevante Ikrafttree-
delsesdato (i tilfzlde af (i) ovenfor) eller den relevante dato for fgrste offentlige meddelelse
(i tilfelde af (ii) ovenfor),

ved fastsattelse af vederlaget eller kursen i henhold til ovenstaende, skalder ikke ske fra-
drag for provision eller gebyrer (uanset hvordan de betegnes) eller udgifter, der er afholdt
eller palgbet for garantistillelse, placering eller forvaltning af udstedelsen af de relevante
Ordinzre Aktier eller Veerdipapirer eller optioner, warrantseller rettigheder eller i gvrigt i
forbindelse dermed, og

vederlaget eller kursen skalfastsattes som bestemt ovenfor pa grundlagafdet vederlageller
den kurs, der er modtaget, skal modtages, er betalt eller skal betales, uanset om dethele eller
endel deraf ermodtaget, skalmodtages, er betalteller skalbetales af eller til Udsteder eller
en anden enhed.

Nedrunding og meddelelse om regulering af den Nedre Kurs: Ved enhver regulering, hvis den be-
regnede Nedre Kurs har flere decimaler end den oprindelige Nedre Kurs, afrundes den til samme
antal decimaler som den oprindelige Nedre Kurs. Der skal ikke ske regulering af den Nedre Kurs,
safremt reguleringen (rundet ned, hvis relevant) ville udgere mindre end 1 % af den pa det paget
dende tidspunkt geeldende Nedre Kurs. En regulering, som ikke skalforetages, og/elleret belgb, med
hvilket den Nedre Kurs er rundet ned, overfgres ogmedregnes i den efterfglgende regulering, og den
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7.12

7.13

7.14

efterfglgende regulering skal ske pa grundlag af, at den regulering, der ikke skulle foretages, blev
foretaget pa det relevante tidspunkt, og/eller at den relevante nedrunding ikke blev foretaget.

Udsteder skalomgaende underrette Indehaverneom reguleringaf den Nedre Kurs efter fastseetteken
deraf i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser).

Den Nedre Kurs ma under ingen omstendigheder reducerestil en kurs, der er lavere end en Ordinzr
Akties aktuelle palydende veerdi. Udsteder forpligter sig til ikke at treeffe nogen foranstaltning og
skalsikre, atder ikke treffes nogen foranstaltning, derpa anden made ville resultere i regulering af
den Nedre Kurs til underde Ordinaere Aktiers palydende vaerdiumiddelbart far Konverteringsdatoen
konverteret til USD pa den pa det pageldende tidspunkt Geldende Valutakurs.

Brokdele: Der vil ikke blive leveret brakdele af Konverteringsaktier til Afviklingsaktiedepotbanken
eller til Indehavere efterkonvertering, og der udbetales ikke noget kontantbelgb som erstatning der-
for. Hvis der derimod leveres en eller flere Konverteringsmeddelelser og Kapitalbeviser til Afvik-
lingsaktiedepotbanken, sdledes at Konverteringsaktier (eller et element af Konverteringsaktierinde-
holdt i et Alternativt Vederlag, hvis relevant), der skal udstedes og leveres til en Indehaver, skal
registreres i samme navn, skalantallet af Konverteringsaktier, der skaludstedes ogleveres i relation
dertil, dogberegnes pé grundlagaf de samlede Udestaende Hovedstole pa Kapitalbeviserne (pr. tids-
punktet umiddelbart fgr den relevante Udlgsende Begivenhed), der skal konverteres.

Uafhangig Radgivers beslutning: I:

(1) de i pkt. (iv)(B) i Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) beskrevne tilfelde vil
Udsteder, og

(i) i alle andre tilfeelde, hvor den Nedre Kurs kan reguleres som beskrevet i Betingelse 7.8
(Regulering af den Nedre Kurs), safremt der matte opsta tviviom, hvorvidt den Nedre Kurs
skal reguleres, eller om en passende regulering af den Nedre Kurs, kan Udsteder eftereget
skan,

udpege en Uafhangig Radgiver, og efter samrad mellem Udsteder og den Uafhangige Radgiver,
skal en skriftlig udtalelse fra den Uafhangige Radgiver i den forbindelse vaere endelig og bindende
for Udsteder og Indehaverne undtagen i tilfelde af abenlyse fejl.

Aktieoptionsordninger, Udbyttegeninvesteringsordninger: Der vil ikke ske nogen regulering af den
Nedre Kurs, safremt Ordinare Aktier eller andre Vardipapirer (herunder rettigheder, warrants og
optioner) udstedes, tilbydes, udnyttes, allokeres, kabes, aremarkes, &ndres eller tildeles til eller til
fordelformedarbejdere ellertidligere medarbejdere (herunder direktarer, der bestridereller tidligere
harbestredet direktarstillinger, eller sidanne personers personlige selskaber)eller deres @gtefeller
eller nartstdende, i hvert enkelt tilfeelde i Udsteder eller enhver af dennes Datterselskaber eller as-
socierede virksomheder eller til en eller flere trustees til besiddelse pa vegne af den pageeldende
person i ethvert tilfeelde i henhold til en aktie- eller optionsordning.

Skatter og afgifter: Hverken Udstedereller noget medlem af Koncernen hafter for skattereller af-
gifter (herunder, men ikke begraenset til, formueskat, stempel-, udstedelses-, registrerings- eller ak-
tieafgiftereller skatter), der matte opsta iforbindelse med konvertering, eller méatte opstéeller blive
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7.16

8.1

8.2

8.3

betalt som folge af udstedelse og levering af Konverteringsaktierne. Indehaverne skalhver iser be-
tale alle skatter og afgifter (herunder, men ikke begraenset til, formueskat, stempel-, udstedelses-,
registrerings- og/eller aktieafgiftereller skatter), der skalbetalessom fglge af konverteringi forbin-
delse med udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken pa vegne
af den pageldende Indehaver, og den pagaeldende Indehaver skal betale alle eventuelle skatter og
afgifteri forbindelse med afhandelse, eller hvad deranses forafhandelse, af den pageldende Inde-
havers Kapitalbevisereller andele deri. Skattereller afgifter,derskalbetalesved levering eller over-
dragelse af Konverteringsaktier til en kgber i forbindelse med et Konverteringsaktietiloud, betales
af den relevante kagber af de pageldende Konverteringsaktier.

Ordinere Aktier: Konverteringsaktierne vil veere fuldtindbetalt ogvil i alle henseender have samme
rettigheder som udstedte Ordinaere Aktier, der er fuldt indbetalt, pa Konverteringsdatoen, bortset fra
i ethvert sadant tilfeelde vedrarende enhver ret, der i henhold til geeldende ufravigelig lovgivning er
udelukket herfra, og bortset fra at Konverteringsaktier, der saledes udstedes og leveres, ikke giver
ret til (eller, hvis relevant, den relevante Indehaverikke harret til at modtage) rettigheder, udlodnin-
ger eller betalinger, forhvilke registreringsdatoen (eller anden fristdato foretablering af rettigheden)
falder fgr Konverteringsdatoen.

Kgb eller Indlgsning af Ordinere Aktier: Udsteder eller et selskab i Koncernen kan udnytte de ret-
tigheder, som de til enhvertid matte have tilat kebe, indlgse eller tilbagekabe Vardipapirer (herun-
der Ordinare Aktier) eller depotbevisereller andre bevisereller certifikater, derrepraesenterer disse,
uden Indehavernes samtykke.

Indlgsning og keb

Planlagtindlgsning: Kapitalbeviserne er evigt labende veerdipapirer og har ingen fast indlgsnings-
dato. Udstederkan alene indlgse Kapitalbeviserne efter eget skan i de tilfeelde, der er beskrevet heri.
Kapitalbeviserne kan ikke pa noget tidspunkt indlgses efter Indehavernes valg.

Fortidig indlgsning efter indtreeden af en Seerlig Begivenhed: Med forbehold af Betingelse 8.7 (Be-
tingelserforindlgsning mv.), kan Udsteder efterindtreeden af en Serlig Begivenhed eftereget valg
pa ethvert tidspunkt ogmed mindst 30 og hgjst 60 dages varsel til Indehaverne i overensstemmeke
med Betingelse 17 (Meddelelser) (idet et sadant varseler uigenkaldeligt, med forbehold for Indlgs-
ningshegraensningen ved Udlgsende Begivenhed) indlgse alle (men ikke blot nogle af) de udestaende
Kapitalbevisertil deres Udestaende Hovedstole plus palgbne renter, forsa vidt de ikke er annulleret,
idet en sddan meddelelse om indlgsning, safremtden Serlige Begivenhed er en Skattebegivenhed,
dog ikke ma gives tidligere end 90 dage far den dato, hvor Udsteder tidligst ville veere forpligtet til
at betale sddanne yderligere belgb som navnt i definitionen af en Skattebegivenhed.

Efter athave sikret sig, aten Searlig Begivenhed er indtradt, skal Udsteder i overensstemmelse med
Betingelse 17 (Meddelelser) underrette Indehaverne om, at den Serlige Begivenhed er indtradt.

Indlgsning efter Udstedersvalg: Udstederkan eftereget valg (men med forbehold af Betingelse 8.7
(Betingelser forindlgsning mv.)) og med mindst 30 og hgjst 60 dages varsel til Indehaverneiover-
ensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser) (idet et sadant varsel med forbehold for Indlgsnings-
begraensningen ved Udlgsende Begivenhed er uigenkaldeligt) indlgse alle (men ikke blot nogle af)
de udestaende Kapitalbeviser pa den relevante Valgfri Indlgsningsdato (Call) til et belgb svarende
til deres Udestaende Hovedstole plus eventuelt palabne renter, for sd vidt de ikke er annulleret.
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8.5

8.6

8.7

Kgb: Udsteder eller enhver af Udsteders Datterselskaber kan til enhver tid (men med forbehold af
Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.)) kabe Kapitalbeviser pa det abne marked eller pa
anden vis ogtil enhverkurs, forudsat at alle ikke-forfaldne Kuponer kgbes sammen dermed. Sidanne
Kapitalbeviser kan ejes, genudstedes, videresalges eller udleveres til enhver Betalingsagent til an-
nullering.

Annullering: Alle Kapitalbeviser, der indlgses, vil derefter (men med forbehold af Betingelse 8.7
(Betingelser forindlgsning mv.)) blive annulleret (sammen med alle ikke-forfaldne Kuponer, derer
tilknyttet eller udleveret ssmmen med disse pa tidspunktet for indlgsningen). Alle séledes annulle-
rede Kapitalbeviser og Kapitalbeviserne, der kabes og annulleres i henhold til Betingelse 8.4 (Kgb)
ovenfor (sammen med alle ikke-forfaldne Kuponer, derannulleres sammen med disse), skalsendes
til den Fiskale Agent og kan ikke genudstedes eller videresalges.

Erstatning og &ndring: Med forbehold af Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.) og med
mindst 30 og hgjst 60 dages varseltil Indehaverne (ioverensstemmelse med Betingelse 17 (Medde-
lelser)) og den Fiskale Agent kan Udsteder, safremt en Seerlig Begivenhed er indtradt og fortsat
bestar, erstatte alle (men ikke blot nogle af) Kapitalbeviserne eller andre vilkarene for alle (men
ikke blot nogle af) Kapitalbeviserne uden Indehavernes samtykke eller godkendelse, saledes at de
bliver eller forbliver Berettigede Kapitalbeviser.

En sddan meddelelse skal indeholde relevante oplysninger om, hvordan en sddan erstatning eller
@ndring vil ske, og hvor Indehaverne kan besigtige eller fa et eksemplaraf de nye vilkar og betin-
gelser for de Berettigede Kapitalbeviser. Erstatningen eller &ndringen vil ske uden omkostningeller
gebyrer for Indehaverne.

Betingelser forindlgsning mv.: Kapitalbeviserne kan alene henholdsvis indlases, kgbes, annulleres,
erstattes eller ndres i henhold til henholdsvis Betingelse 8.2 (Fartidig indlgsning efter indtreeden
af en Serlig Begivenhed), Betingelse 8.3 (Indlgsning efter Udsteders valg), Betingelse 8.4 (Kgb),
Betingelse 8.5 (Annullering), Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), Betingelse 16.1 (Generalfor-
samlinger for Indehavere)eller afsnit (ii) i Betingelse 16.2 (£ndring af Kapitalbeviserne), safremt:

0) udstederi tilfeelde af sadan erstatningeller &ndring harunderrettet den Relevante Tilsyns-
myndighed om, og den Relevante Tilsynsmyndighed ikke har gjort indvendinger mod, er-
statningen eller &ndringen,

(i) udsteder i tilfelde af sddan indlgsning, sddant kab eller sadan annullering har underrettet
den Relevante Tilsynsmyndighed om, og den Relevante Tilsynsmyndighed har tilladt ind-
lasningen, kabet eller annulleringen,

(iii) indlgsningsbegrensningen ved Udlgsende Begivenhed, i tilfelde af sadan indlgsningaf Ka-
pitalbeviserne, ikke gelder for indlgsningen eller indlgsningsmeddelelsen vedrgrende ind-
lgsningen, og

(iv) Udsteder, i tilfelde af indlasning af Kapitalbeviserne som falge af en Seerlig Begivenhed,
harlevereten attest underskrevet afto afsine direktarertil den Fiskale Agent (og kopideraf
er tilgeengelige pa den Fiskale Agents Angivne Kontor inden for normalkontortid) mindst
fem Bgrsdage farden forindlgsningen fastsatte dato, der bekreefter, aten Serlig Begivenhed
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9.5

9.6

9.7

9.8

er indtradt eller vil indtraede hgjst 90 dage efter den for indlgsningen fastsatte dato.
Betalinger

Hovedstol: Betalingaf hovedstolkan alene ske mod forevisningog (forudsat at dersker fuld indbe-
taling) udlevering af Kapitalbeviset pa en Betalingsagents Angivne Kontoruden for USA. Medmin-
dre andet fremgaraf disse Betingelser, vil betaling ske i US Dollar ved kreditering eller overfarsel
til en USD-konto (eller enanden konto, tilhvilken der kan krediteres eller overfgres US Dollar), der
eranvist af betalingsmodtager eller, efter betalingsmodtagers valg, med en check i US Dollar.

Rente: Betalingaf rente kan alene, med forbehold af Betingelse 9.6 (Betalinger for andet end forfal-
den Kupon) nedenfor, ske mod forevisning og (forudsat at der sker fuld indbetaling) udlevering af
de relevante Kuponer pa en Betalingsagents Angivne Kontoruden for USA, saledessom beskrevet
i Betingelse 9.1 (Hovedstol) ovenfor.

Betaling i henhold til skattelovgivningen: Alle betalinger vedrgrende Kapitalbeviserne vil i alle til-
feelde veere underlagt (i) geldende skattemaessige eller andre love og bestemmelser pa betalingsste-
det, men uden prejudice for Betingelse 10 (Beskatning), og (ii) indeholdelse eller fradrag, der kree-
ves i henhold til en aftale beskrevet i Section 1471(b) i den Amerikanske Skattelov, eller som pa
anden made kraeves i henhold til Section 1471 t.o.m. Section 1474 i den Amerikanske Skattelov,
bestemmelsereller aftaleri forbindelse dermed, officielle fortolkninger deraf, eller (uden preejudice
for Betingelse 10 (Beskatning)) lovgivning, der implementereren mellemstatslig tilgang dertil. In-
dehaverne opkraves ikke provision eller udgifter vedrgrende sadanne betalinger.

Ikke-forfaldne Kuponers ugyldighed: Pa forfaldsdatoen forindlgsningaf Kapitalbeviserihenhold til
Betingelse 8.2 (Fortidig indlgsningved indtraeeden af en Seerlig Begivenhed), Betingelse 8.3 (Indlgs-
ning efter Udsteders valg) eller Betingelse 11 (Handhavelsesbegivenheder) bliver alle ikke-for-
faldne dertil knyttede Kuponer (uanset om de stadig matte veere vedhaftet eller ej) ugyldige, og der
vil ikke ske nogen betaling for dem.

Betaling pa barsdage: Safremt forfaldsdatoen for betalingaf belgb vedrgrende et Kapitalbevis eller
en Kupon ikke er en Betalingsbgrsdag, vil Indehaveren ikke vare berettiget til betaling af det for-
faldne belgb far nestkommende Betalingsbgrsdag og vil ikke vare berettiget til yderligere rente
eller anden betaling vedrgrende en sddan forsinkelse.

Betalinger for andet end forfalden Kupon: Betaling af rente, der ikke vedrarer forfaldne Kuponer,
kan alene ske mod forevisningaf de relevante Kapitalbeviser pa en Betalingsagents Angivne Kontor
uden for USA.

Delvisbetaling: Hvisen Betalingsagent foretager en delvis betaling vedrgrende et Kapitalbevis eller
en Kupon, der forevises Betalingsagenten til betaling, vil Betalingsagenten pategne den med angi-
velse af belgbet og datoen for betalingen.

Ombytning af Taloner: Fra og med forfaldsdatoen forden sidste Kupon, der er (eller pa tidspunktet
forudstedelsen var) en del af et Kuponark tilknyttet Kapitalbeviserne, kan alle Taloner, derer en del
af et sadant Kuponark, ombyttes pa en Betalingsagents Angivne Kontortil endnu et Kuponark (her-
under, hvis relevant,endnu en Talon, men eksklusive Kuponer, for hvilke krav allerede er ugyldige
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i henhold til Betingelse 12 (Foreldelse)). Efter forfaldsdatoen forindlgsning af et Kapitalbevis bli-
ver alle ikke-ombyttede Taloner tilknyttet et sddant Kapitalbevis ugyldige, og der vil ikke blive le-
veret nogen Kupon for en sddan Talon.

Beskatning

Bruttoficering: Alle betalingeraf hovedstologrenter vedrgrende Kapitalbeviserne og Kuponeme af
eller pa vegne af Udsteder vil blive foretaget fri for og uden indeholdelse eller fradragaf eller som
folge af eventuelle aktuelle eller fremtidige skatter, afgifter, ligninger eller statslige afgifteraf enhver
art, der matte blive opkraevet, palignet, indsamlet, indeholdt eller lignet af eller pa vegne af Danmark
eller en politisk underinddeling deraf eller en myndighed eller styrelse deri eller derfor, som har
befgjelse til at beskatte, medmindre den pagaldende indeholdelse eller det pageldende fradrag af
sadanne skatter, afgifter, ligninger eller statslige afgifterer lovpligtige. |1 s& fald skal Udsteder, ved
betaling af renter alene, betale sadanne yderligere belgh, som medfarer, at Indehaverne efter inde-
holdelsen eller fradraget modtager det belgb, som de ville have modtaget, hvis indeholdelsen eller
fradraget ikke havde veeret pakraevet, idet sddanne yderligere belgb dogikke skalbetales vedrgrende
et Kapitalbevis eller en Kupon:

0) til, eller til tredjemand pa vegne af, en Indehaver, der er pligtig at betale sidanne skatter,
afgifter, ligninger eller statslige afgifter vedragrende Kapitalbeviset eller Kuponen som fglge
af, at Indehaveren har anden tilknytning til Danmark end:

@) blot besiddelsen af Kapitalbeviset eller Kuponen, eller

(b) modtagelse af hovedstol, rente eller andet belgb vedrgrende Kapitalbeviset eller
Kuponen, eller

(i) forevist til betalingmere end 30 dage efterden Relevante Dato, undtagen hvis den relevante
Indehaver ville have varet berettiget til sidanne yderligere belgb ved forevisning af samme
til betaling inden udlgbet af perioden pa 30 dage.

Skattejurisdiktion: Safremt Udsteder pa et tidspunktbliver underlagt en anden skattejurisdiktion end
Danmark,skalhenvisninger i disse Betingelser fortolkes som henvisninger til Danmark og/eller en
sadan anden jurisdiktion.

Handhavelsesbegivenheder

Ingen misligholdelsesbegivenheder: Der er ingen misligholdelsesbegivenheder med hensyn til Ka-
pitalbeviserne. Indehaverne harpa intet tidspunkt ret til at indgive konkurs- eller likvidationshegee-
ring mod Udsteder.

Handhavelsesbegivenheder: Safremt der afsiges kendelse eller vedtages en gaeldende resolution
med henblik pa Udsteders konkurs eller likvidation (en “Handhavelsesbegivenhed™), kan enhver
Indehaveranmelde eller fremszatte krav i sddan en sagi forhold til Kapitalbeviset, hvorkravet ved-
rerer betalingaf den Udestdende Hovedstol for det Pageldende Kapitalbevis pa tidspunktetforind-
ledningen af sagen vedrgrende Udsteders konkurseller likvidation sammen med eventuelt palebne
og ubetalte renter pa Kapitalbeviset (idet omfangatsamme ikke erannulleret i henhold til vilkarene
for Kapitalbeviserne) fra (og med) Rentebetalingsdatoenumiddelbart far den pagaeldende Handha-
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11.3

12.

13.

velsesbegivenheds indtreeden samt alle andre belgb, der skalbetales vedrgrende Kapitalbeviset (her-
underenhvererstatning, der skal betales vedrarende Kapitalbeviset). Kravet vil fa status som anfart
i Betingelse 4 (Kapitalbevisernes status).

Handhavelse af forpligtelser: Med forbehold af Betingelse 11.1 (Ingen misligholdelsesbegivenhe-
der) oguden prejudice for Betingelse 11.2 (Handhavelsesbegivenheder) kan enhver Indehaver efter
eget skgn og uden yderligere varsel anlegge en efter Indehaverens opfattelse passende sag mod
Udsteder om handhavelse af forpligtelser, betingelser eller bestemmelser, som i henhold til Kapi-
talbeviserne er bindende for Udsteder, forudsat at Udsteder ikke i medfar af et sagsanlaeg bliver
forpligtet at betale nogen sum eller summer pa et tidligere tidspunkt, end Udsteder ellers ville skulle
betale sddanne.

Indestéelser

Sa lenge et Kapitalbeviser udestaende, vil Udsteder, medmindre det godkendes ved Ekstraordiner
Beslutning:

0] ikke foretage udstedelse, tildeling eller udlodning eller foretage eller undlade at foretage
andre handlinger, hvis virkningen deraf, efterkonverteringaf Kapitalbeviserne ihenhold til
Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed), ville vere, at Konverte-
ringsaktier ikke i henhold til den pa det pagaeldende tidspunkt geldende lovgivning lovligt
kan udstedes som fuldt indbetalt,

(i) levere Konverteringsaktier efter konverteringaf Kapitalbeviserne ihenhold til Betingelse 7
(Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed), med forbehold af, og som anfarti, Be-
tingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed),

(iii) gere alle rimelige bestreebelser forat sikre, at henholdsvis Udsteders udstedte og udestaende
Ordinzere Aktier og Konverteringsaktierne optagestil notering og handelpa den Relevante
Fondsbars,

(iv) til enhvertid sikre, atderer tilstrekkelig registreret aktiekapitaltil at konvertere Kapitalbe-
viserne i henhold til Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed) og til
fulde opfylde alle tegningsrettigheder og ombytningsrettighederiforhold til Konverterings-
aktier,

) s& hurtigt som rimeligt muligt og under alle omstendigheder ikke senere end 14 kalender-
dage efter Konverteringsdatoen anmode om og sikre registrering af Konverteringsaktieme
(a) hos Erhvervsstyrelsen og (b) i Udsteders Ejerbog, og

(vi) safremt bestemmelserne i Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed)
kraever eller foreskriver fastsattelse ved en Uafhangig Radgivereller en funktion, derskal
udgves af en Afviklingsaktiedepotbank, skal Udsteder gare alle rimelige bestrabelser pa
omgaende at udpege en sadan Person til dette formal.

Foraldelse
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14.

15.

15.1

15.2

15.3

Krav vedrgrende hovedstolbliverugyldige, medmindre de relevante Kapitalbeviser forevisestil be-
taling senest ti arefter den geeldende Relevante Dato. Krav vedrgrende renter bliver ugyldige, med-
mindre de relevante Kuponer forevises til betaling senest fem arefter den geldende Relevante Dato.

Erstatning af Kapitalbeviser og Kuponer

Hvis Kapitalbeviser eller Kuponer bortkommer, stjeles, beskadiges, gares uleselige eller gdeleeg-
ges, kan de erstattes pa den Fiskale Agents Angivne Kontor (og, safremt Kapitalbeviserne pa det
pagaeldende tidspunkt er optaget il notering, handel og/eller bud af en noteringsmyndighed, fonds-
bars og/eller et noteringssystem, der kraever, at der udpeges en Betalingsagent et specifikt sted, den
Betalingsagent, der harsit Angivne Kontor pa det sted, der kreeves af noteringsmyndigheden, fonds-
barsen og/eller noteringssystemet), med forbehold af algeldende lovgivning og alle geeldende krav
fra noteringsmyndighedens, fondsbarsens og/eller noteringssystemets side, mod betaling af de med
erstatningen forbundne udgifter og pa sadanne vilkar om dokumentation, sikkerhed, skad eslgshok
delse og i gvrigt, som Udsteder med rimelighed matte kraeve. Kapitalbeviser eller Kuponer, der er
beskadigede eller gjort uleselige, skal afleveres, far der udstedes erstatninger.

Agenter

Agentersforpligtelser: | forbindelse med deres funktion i henhold til Agentaftalen ogi forbindelse
med Kapitalbeviserne og Kuponerne fungerer Betalingsagenterne alene som agenter for Udsteder
og patagersig ingen forpligtelser over foreller noget agentforhold eller tillidsforhold for eller i for-
hold til nogen af Indehaverne eller Kuponindehaverne, ogde er hver iser alene ansvarlige for udfe-
relsen af de opgaverog forpligtelser, som de udtrykkeligt paleegges i henhold til Agentaftalen eller
anden aftale indgaet vedrgrende deres udpegelse eller i forbindelse dermed.

Ophgr af Udpegelse: De oprindelige Betalingsagentersamtderesoprindelige Angivne Kontorer er
anfarti Agentaftalen. Udsteder forbeholder sig til enhver tid ret til at &endre eller bringe udpegelsen
af en Betalingsagent (herunder den Fiskale Agent) til ophgr og til at udpege en yderligere eller en
ny fiskal agent eller Betalingsagent, dog forudsat:

0) at Udsteder til enhver tid har en Fiskal Agent, og

(i) at Udsteder, safremt og sa leenge Kapitalbeviserne er optaget til notering og/eller handel
og/eller bud hosen noteringsmyndighed, en fondsbgars og/eller et noteringssystem, der kree-
ver, aten Betalingsagent udpeges pa et nermere angivet sted, skal have en Betalingsagent
(som kan veere den Fiskale Agent), derhver iser skalhave et Angivet Kontor pa det pagel-
dende sted som kreevet af noteringsmyndigheden, fondsbgrsen og/eller noteringssystemet.

Andring af Angivne Kontorer: Betalingsagenterne forbeholder sigtilenhver tid ret til at &ndre deres
respektive Angivne Kontorertil et andet Angivet Kontori samme by. Enhverandring af Betalings-
agenten ellerdennes Angivne Kontor skalomgaende meddeles Indehaverne i overensstemmelse med
Betingelse 17 (Meddelelser).
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16.

16.1

16.2

17.

Generalforsamlinger for Indehavere, Z££ndringer

Generalforsamlinger for Indehavere: Agentaftalen indeholder bestemmelser (der geelder, som ind-
gik de heri) om indkaldelse til generalforsamling for Indehaverne til behandling af forhold vedre-
rende Kapitalbeviserne, herunder (men ikke begraenset til) &ndring ved Ekstraordiner Beslutning af
enhverbestemmelse i disse Betingelser og Deed of Covenant, forsa vidt sddanne gelder for Kapi-
talbeviserne. Enhver Ekstraordineer Beslutning, der behgrigt vedtages pa en generalforsamling for
Indehavere, erbindende foralle Indehavere, uanset om de deltogigeneralforsamlingen eller ej, samt
for alle Kuponindehavere.

Herudover vil en skriftlig beslutning underskrevet af eller pa vegne af alle Indehavere, der pa det
pageeldende tidspunkt harret til at modtage indkaldelse til en generalforsamlingfor Indehavere, fa
virkning, som var den en Ekstraordinzr Beslutning. En sa dan skriftlig beslutning kan indeholdes i
ét dokumenteller flere dokumenter med samme udformning, der hver iseer er underskrevetaf eller
pa vegne af en eller flere Indehavere.

Enhverandring af disse Betingelser og/eller Deed of Covenantihenhold til bestemmelserne beskre-
vet i denne Betingelse 16.1 er med forbehold af Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.).

Andring af Kapitalbeviser: Udsteder kan uden Indehavernes eller Kuponindehavernes samtykke
foretage:

0) &ndring af Kapitalbeviserne, disse Betingelser, Agentaftalen og/eller Deed of Covenant for
at korrigere dbenlyse fejl, eller

(i) med forbehold af Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.), @ndring af Kapitalbevi-
serne, disse Betingelser, Agentaftalen og/eller Deed of Covenant, der ikke forringer Inde-
havernes og Kuponindehavernes interesser.

En sddan @ndringaf Agentaftalen kreever den Fiskale Agents samtykke. Medmindre andet fremgar
af disse Betingelser, ma der ikke foretages anden &ndring af Kapitalbeviserne, disse Betingelser,
Agentaftalen eller Deed of Covenant, medmindre det skeri henhold til en Ekstraordinar Beslutning
samt, i tilfeelde af &ndring af Agentaftalen, med den Fiskale Agents samtykke.

Sadanne andringer er bindende for Indehaverne og Kuponindehaverne og skal meddeles Indeha-
verne i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser) sa hurtigt som rimeligt muligt derefter.

Meddelelser

Meddelelser til Indehavere ansesforatveere gyldigt givet, hvis de er offentliggjorti et fgrende en-
gelsksproget dagblad med almindeligudbredelse i Europa, eller, hvis Kapitalbeviserne er noteret pa
den irske fondshars’ kursliste (Official List of the Irish Stock Exchange) ogoptaget til handel pa den
irske fondsbgars’ Global Exchange Market (s leenge Kapitalbeviserne er noteret pa den irske fonds-
bars’ kursliste, og den irske fondsbars’ regler tillader det), safremt de offentliggeres pa den irske
fondsbars’ hjemmeside (www.ise.ie).

Udsteder skal endvidere sikre, at meddelelser behgrigt offentliggares pa en made, derer i overens-
stemmelse med regler udstedtafenhverfondsbgarseller anden relevant myndighed, hvor KapitaIbe-
viserne til enhver tid matte veere noteret, eller af hvem de er optaget til handel.
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18.

19.

Alle saledes givne meddelelser anses for at vare gyldigt givet pa datoen forden farste offentligge-
relse (eller, hvis det kreeves, at meddelelsen offentliggaresi mere end ét dagblad, pa den farste dato,
hvoroffentliggerelsen skal veere sket i alle kreevede dagblade). Kuponindehavere vili alle henseen-
der anses for at have faet meddelelse om indholdet af enhver meddelelse givet til Indehaverne i
overensstemmelse med denne Betingelse.

Mens Kapitalbeviserne repraesenteres afet eller flere globale Kapitalbevis(er), og det eller de globale
Kapitalbeviseri deres helhed besiddes pa vegne af et eller flere relevante clearingsystem er), vil det
i vilkarene fordeteller de globale Kapitalbeviser vare angivet, hvorledes meddelelsertil Indehavere
skal gives, som beskreveti “Oversigt over Kapitalbevisernes Form” i prospektet vedrgrende Kapi-
talbeviserne af 24. marts 2017.

Valutaskadeslgsholdelse

Den valuta, som Kapitalbeviserne erdenominereti,er USD (“Kontraktvalutaen”), som er den ene-
ste konto- og betalingsvaluta for alle belgb, der skal betales af Udsteder vedrgrende Kapitalbevi
serne, herunder erstatning. Ethvert belgb, der modtages eller inddrives i en anden valuta end Kon-
traktvalutaen (hvad enten det sker som falge af, eller som fglge af handhavelse af, en dom eller
kendelse afsagt af en domstoli en hvilken som helst jurisdiktion eller i gvrigt) af en Indehaveri
relation til et belgb, som Udsteder angives at vare denne skyldig, haralene frigarende virkning for
Udsteder i forhold til det belgb i Kontraktvalutaen, som Indehaveren kan kgbe med det modtagne
eller inddrevne belgb i denanden valuta pa datoenformodtagelsen eller inddrivelsen (eller, safremt
det ikke er praktisk muligt at foretage et kab pa den pageaelden de dato, den farstkommende dato, hvor
det er muligt). Safremt det pageldende belgb udger mindre end belgbet i Kontraktvalutaen, som
angivesat vere en Indehaver skyldigt i relation til Kapitalbeviset eller Kuponen, skal Udsteder holde
Indehaveren skadeslgs for ethvert tab, som den pageldende Indehaver matte lide som falge deraf.
Udsteder skal i alle tilfelde skadeslgsholde alle Indehavere for enhver rimelig omkostning ved at
skulle foretage et sadant keb. Sddan skadeslgsholdelse udger en sarskilt og uafhangig forpligtelse
i forhold til Udsteders gvrige forpligtelser, udger en serskilt og uafhangig segsmalsgrund, finder
anvendelse uanset eventuel henstand fra en Indehaver og forbliver i kraft uanset en eventuel dom,
kendelse, et eventuelt krav eller eventuel dokumentation for et afviklet belgb vedrgrende ethvert
forfaldent belgb vedrgrende Kapitalbeviserne eller en dom eller kendelse. Et eventuelt krav som
nevnt ovenforansesforatudgere ettab, derer lidt af den relevante Indehaver, og Udsteder vil ikke
kreeve dokumentation eller bevis for et faktisk tab.

Afkald og retsmidler

En Indehavers manglende udgvelse eller forsinkede udgvelse af rettigheder i henhold til disse Be-
tingelser er ikke at betragte som afkald derpd, og ligeledes skal en enkelt eller en delvis udgvelse af
nogen sadan rettighed ikke udelukke anden eller fremtidig udgvelse af den pageldende eller anden
rettighed. Rettigheder i henhold hertil skal veere i tilleg til alle gvrige rettigheder i henhold til lov-
givningen. Ingen meddelelser eller krav, der fremsettesi nogen sag, vil udgere afkald pa retten til
at tage andre skridt i samme, lignende eller andre tilfelde uden sadanne meddelelser eller krav.
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20.

20.1

20.2

20.3

204

20.5

20.6

Lovvalg, jurisdiktion og anerkendelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser

Lovvalg: Kapitalbeviserne, Agentaftalen og Deed of Covenant samtalle ikke-kontraktmaessige for-
pligtelser, der matte opsta som falge deraf eller i forbindelse dermed, er underlagt og fortolkes i
henhold tilengelsk ret, med undtagelse af Betingelse 4 (Kapitalbevisernes status), Betingelse 6 (Ren-
teannullering), Betingelse 7 (Tabsabsorberingefter en Udlgsende Begivenhed), Betingelse 8.2 (Far-
tidig indlgsning efter indtraeden af en Seerlig Begivenhed) og Betingelse 11 (Handhavelseshegiven-
heder), der alle er underlagt og fortolkes i henhold til dansk ret.

Domstolene i England: DomstoleneiEngland harkompetencetilat afgere enhvertvist (en “Tvist”),
der matte opstd som folge af eller i forbindelse med Kapitalbeviserne (herunderenhver Tvist vedrg-
rende ikke-kontraktmassige forpligtelser, der matte opsta som fglge af eller i forbindelse med Ka-
pitalbeviserne).

Rette veerneting: Udsteder accepterer, at domstolene i England er de mest passende og relevante
domstole til afgarelse af enhver Tvist, og at Udsteder s ledes ikke vil modszatte sig dette.

Indehavernesret til at anlegge sag uden for England : Betingelse 20.2 (Domstolene i England) geel-
der alenetil fordel for Indehaverne. Inteti denne Betingelse 20 forhindrer saledesnogen Indehaver
i at anleegge sag vedrgrende en Tvist (“Sag”) ved nogen anden kompetent domstol. | det omfang
lovgivningen tillader det, kan en Indehaver anlegge Sager samtidigt i flere jurisdiktioner.

Forkyndelse: Udsteder accepterer, at dokumenter, der indleder en Sag, og alle gvrige dokumenter,
der skal forkyndes i forbindelse med pagaldende Sag, kan forkyndes for Udsteder ved levering til
Udsteder pa adressen 75 King William Street, London EC4N 7DT, Storbritannien, eller pa en anden
af Udsteders adresser i Storbritannien, hvor forkyndelse kan ske for Udsteder i overensstemmelke
med den engelske lov Companies Act 2006. Intet i dette afsnit skalbegrense en Indehaversret til at
forkynde sager pa anden lovlig vis. Denne Betingelse gelder for Sager i England og for Sager andre
steder.

Anerkendelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser: Uanset og med udelukkelse af ethvert
andet vilkarfor Kapitalbeviserne eller nogen anden aftale, ordningeller forstaelse mellem Udsteder
og en Indehaver (deriforbindelse med denne Betingelse 20.6 omfatterenhverindehaverafen egent-
lig ejendomsreti Kapitalbeviserne),anerkender og acceptererenhver Indehaverved erhvervelse af
Kapitalbeviserne, at ethvert ansvar, der matte opsta i henhold til Kapitalbeviserne, kan vere med
forbehold for den Relevante Afviklingsmyndigheds udgvelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbe-
fojelser, og anerkender, accepterer, giver samtykke til og accepterer at veere bundet af:

0] virkningen af den Relevante Afviklingsmyndigheds udgvelse af Lovbestemte Tabsabsorbe-
ringsbefgjelser, hvilken udgvelse (uden begrensning) kan omfatte og resultere i enhver af
folgende, eller en kombination deraf:

@) reduktion af alle eller en del af de Relevante Belgb vedrarende Kapitalbeviserne,
(b) konverteringaf alle eller en del af de Relevante Belgb vedrarende Kapitalbeviseme
til Ordinaere Aktier, andre Vardipapirereller andre af Udstederseller en anden Per-

sons forpligtelser, og udstedelse eller tildeling til Indehaveren afsadanne Ordinzre
Aktier, Veerdipapirer eller forpligtelser, herunderved &ndring eller modificeringaf
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21.

vilkarene for Kapitalbeviserne,

() annullering af Kapitalbeviserne eller de Relevante Belgb vedrgrende Kapitalbevi
serne, 0g

()] &ndring af Kapitalbevisernes evigt lebende art eller endring af det rentebelgb, der
skal betales vedragrende Kapitalbeviserne, eller renteforfaldsdatoen, herunder ved
at standse betalinger i en midlertidig periode, og

(i) @ndring af vilkarene for Kapitalbeviserne som skgnnetngdvendigt af den Relevante Afvik-
lingsmyndighed for at lade den Relevante Afviklingsmyndigheds udgvelse af Lovbestemte
Tabsabsorberende Befgjelser treede i kraft.

Tredjemands rettigheder

Ingen person er berettiget til at paberabe sig noget vilkar eller nogen Betingelse vedrarende et Ka-
pitalbevis i henhold til den engelske lov Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999.
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Bilag 2: Vilkar og Betingelser for Kapitalbeviserne
Nedenfor er ”Terms and Conditions of the Notes” oversat fra engelsk til dansk.

Nedenstaende tekst udger Kapitalbevisernes vilkar og betingelser, somvil veere pategnet hvert Defi-
nitive Kapitalbevis. De vilkar og betingelser, der er geeldende for ethvert Globalt Kapitalbevis, afviger fra
devilkarog betingelser, der galder for et Definitivt Kapitalbevisi det omfang, det er beskrevet i ovenstaende
afsnit “Oversigt over bestemmelser for Kapitalbeviserne, mens de er i Global Form ”.

1. Indledning

11 Kapitalbeviser: USD 750.000.000 Evigt labende ikke-kumulative konvertible hybride kernekapital
beviser med rentetilpasning (“Kapitalbeviserne”) udstedes af Danske Bank A/S (“Udsteder™).

1.2 Udstedelses- og betalingsagentaftale: Kapitalbeviserne eromfattet af en udstedelses- og betalings-
agentaftaleaf 26. juni 2018 (med de til enhver tid veerende tilfgjelser, &ndringer og/eller erstatnin-
ger, “Agentaftalen”) mellem Udsteder og Citibank,N.A., London Branch, som fiskalagent og be-
talingsagent (“Fiskal Agent”, hvilket udtryk omfatterenhverefterfolgertil Citibank, N.A., London
Branch, i sin egenskab som sddan og sammen med eventuelle yderligere eller efterfglgende beta-
lingsagenter, der til enhver tid matte blive udpeget i overensstemmelse med Agentaftalen, “Beta-
lingsagenterne”).

1.3 Deed of Covenant: Dererknyttet et deed of covenantaf 26. juni2018 (med de tilenhvertid veerende
tilfgjelser, endringer og/eller erstatninger, “Deed of Covenant”) til Kapitalbeviserne.

14 Resuméer: Visse bestemmelseri disse Betingelser er resuméeraf Agentaftalen og Deed of Covenant
og er omfattet af disses neermere bestemmelser. Indehaverne af Kapitalbeviserne (“ Indehaverne”)
ogindehaverne af rentekuponerne (henholdsvis “Kuponindehaverne” og “Kuponerne”) er bundet
af og anses for at have modtaget meddelelse om alle de bestemmelser i Agentaftalen og Deed of
Covenant, der er geldende for dem. Eksemplarer af Agentaftalen og Deed of Covenant ligger til
gennemsyn for Indehaverne pa de enkelte Betalingsagenters Angivne Kontor i normal kontortid.

2. Fortolkning
2.1 Definitioner: | disse Betingelser har fglgende udtryk nedenstaende betydninger:

“2014 RTS” betyder Kommissionens Delegerede Forordning (EU) Nr. 241/2014 af7.januar2014
om udbygningaf CRR, for sa vidt angarreguleringsmeessige tekniske standarder forkapitalgrund-
lagskrav for institutter, med senere endringer eller erstatninger,

“7-arig Statsrente” betyder, vedrerende en Rentetilpasningsperiode og Fastsattelsesdatoen for Til-
pasningsrenten vedrgrende den pageldende Rentetilpasningsperiode:

i) den arlige procentsats svarende til det aritmetiske gennemsnit af bud- og udbudssatser for
den relevante Referenceobligation som fastsat af den Fiskale Agent med udgangspunkt i
Skarmsiden kl. ca.11.00 (New York City-tid) pa pageldende Fastsattelsesdato for Tilpas-
ningsrenten, eller

ii) hvis denne rente ikke fremgar af Skeermsiden pa det pagaeldende tidspunkt pa pageeldende
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Fastsattelsesdato for Tilpasningsrenten, Tilpasningsreferencebankrenten pa pagaldende
Fastseettelsesdato for Tilpasningsrenten.

“Hybrid Kernekapital” betyderkapital, derbehandles som hybrid kernekapital (eller et tilsvarende

eller efterfglgende udtryk) ihenhold tilkravene i Kapitalreglerne fra den Relevante Tilsyns-
myndighed til Udsteders og Koncernens formal.

“Alternativt Vederlag” betyder, vedrarende hvert Kapitalbevis og efter Udsteders beslutning:

(i

(ii)

(iii)

hvis alle Konverteringsaktierne seelges i Konverteringsaktietilouddet, den forholdsmeessige
andelaf det kontante provenu frasalget af de pageldende Konverteringsaktier, der kan hen-
farestil et sidant Kapitalbevis (omregnet til USD til den Geeldende Valutakurs pr.den dag,
som er tre Afviklingsaktiedepotbankdage for den relevante Afviklingsdato) efter Afvik-
lingsaktiedepotbankens beslutning, og med fradrag af den forholdsmassige andel af om-
kostningerne ved valutatransaktionen og et belgb svarende tilden forholdsmeessige andel af
skatter og afgifter (herunder, men ikke begraenset til, formueskat, stempel-, udstedelses-,
registrerings- og aktieafgifter eller skatter), der matte opsta eller blive betalt i forbindelse
med udstedelse og levering af Konverteringsa ktierne til Afviklingsaktiedepotbanken ihen-
hold til Konverteringsaktietilouddet,

hvis nogle, men ikke alle Konverteringsaktierne szlges i Konverteringsaktietilbuddet, (a)
den forholdsmassige andelaf det kontante provenu fra salget af de pageldende Konverte-
ringsaktier, som kan henfarestilet sadant Kapitalbevis (omregnet tilUSD til den Gaeldende
Valutakurspr. den dag, som er tre Afviklingsaktiedepotbankdage farden relevante Afvik-
lingsdato) efter Afviklingsaktiedepotbankens beslutning, og med fradrag af den forholds-
maessige andelaf omkostningerne ved valutatransaktionen oget belgb svarende til den for-
holdsmessige andel af skatter og afgifter (herunder, men ikke begrenset til, formueskat,
stempel-, udstedelses-, registrerings- og aktieafgifter eller skatter), der matte opsta eller
blive betalt i forbindelse med udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afvik-
lingsaktiedepotbanken i henhold til Konverteringsaktietilouddet, og (b) den forholdsmas-
sige andelaf de pageldende Konverteringsaktier, der ikke selges som led i Konverterings-
aktietilbuddet, ogsom kan henfarestil et sddant Kapitalbevis, nedrundet til neermeste antal
hele Konverteringsaktier, og

hvis der ikke sa&lges nogen Konverteringsaktier i Konverteringsaktietilouddet, det relevante
antal Konverteringsaktier, som ville vaere modtaget, hvis Udsteder ikke havde valgt, at Af-
viklingsaktiedepotbanken skulle gennemfgre et Konverteringsaktietilbud.

“Bankgenopretnings- og afviklingsdirektivet” betyder Europa-Parlamentets og Radets Direktiv
(2014/59/EU)af 15.maj 2014 om afvikling og genopretning af kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, der blev offentliggjort i Den Europaiske Unions Tidende den 12. juni 2014 (eller alt efter
omstendighederne enhver bestemmelse i dansk lovgivning, der gennemfgrer Direktivet) med senere
&ndringer eller erstatninger.

“Bgrsdag” betyderen dag, hvorforretningsbanker og valutamarkederafviklerbetalinger og er dbne
foralmindelighandel (herundervalutahandel oghandel medvalutaindskud) i Keabenhavn, New York
og London.
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“Beregningsbelgb” betyder USD 1.000 (det “Oprindelige Beregningsbelgb”), forudsat at den Fi-
skale Agent, hvis den Udestdende Hovedstol pa hvert Kapitalbevis nedseattes som foreskrevet af
dageldende love og/eller bestemmelser geldende for Udsteder, (i) regulerer Beregningsbelgbet for-
holdsmaessigt for at tage hgjde for en sddan nedsattelse og (ii) giver Indehaverne nermere oplys-
ninger om den pageldende regulering i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser).

“Kapitalbegivenhed” betyder til enhver tid, hvor der pa eller efter Udstedelsesdatoen sker en &n-
dring af Kapitalbevisernes regulatoriske klassificering, der medfarer eller vil medfare:

0] atdehelt eller delvist udelukkes fra Udsteders og/eller Koncernens lovpligtige kapital, eller

(ii) atde helteller delvist omklassificerestil en lavere prioritetsstilling i Udsteders og/eller Kon-
cernens lovpligtige kapital,

i hvert enkelt tilfelde forudsat, at Udsteder godtgar over for den Relevante Tilsynsmyndighed, at
den reguleringsmaessige omklassificering af Kapitalbeviserne ikke med rimelighed kunne forudses
pa tidspunktet for deres udstedelse, og den Relevante Tilsynsmyndighed anser det for at veere til-
strekkeligt sikkert, at @ndringen vil ske.

“Kontant Udbytte” betyder ethvert kontant Udbytte (i en hvilken som helst valuta).
“Den Amerikanske Skattelov” betyderden amerikanske lov U.S. Internal Revenue Code of 1986.

“Egentlig Kernekapital” betyder egentlig kernekapital (eller et tilsvarende eller efterfelgende ud-
tryk) i henholdsvis Udsteder eller Koncernen, i hvert enkelt tilfeelde som beregnet af Udsteder i
overensstemmelse med kravene i Kapitalreglerne og alle geldende overgangsordninger i henhold til
Kapitalreglerne.

“Egentlig Kernekapitalprocent” betyder:

0] vedrgrende Udsteder, forholdstallet (i procent) mellem Udsteders samlede Egentlige Ker-
nekapital divideret med Udsteders Risikoeksponering, og

(i) vedrgrende Koncernen, forholdstallet (i procent) mellem Koncernens samlede Egentlige
Kernekapital divideret med Koncernens Risikoeksponering,

i hvert enkelt tilfelde som til enhver tid beregnet af Udsteder i overensstemmelse med kravene i
Kapitalreglerne og alle geldende overgangsordningeri henhold til Kapitalreglerne og indberettet til
den Relevante Tilsynsmyndighed.

“Kontraktsvaluta” harden betydning, dertillegges udtrykketiBetingelse 18 (Valutaskadeslgshol-
delse).

“Konverteringsdato” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 7.2 (Virkning af Ud-
Izsende Begivenhed).

“Konverteringsmeddelelse” betyderen meddelelse i den form, der til enhvertid kan fas pa en Be-

talingsagents Angivne Kontor, og som skal gives til Afviklingsaktiedepotbanken (eller dennes
agent(er), der er udpeget til formalet i Meddelelsen om en Udlgsende Begivenhed) i forbindelse med
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Kapitalbevisernes konverteringi henhold til Betingelse 7 (Tabsabsorbering efteren Udlgsende Be-
givenhed).

“Konverteringskurs” betyder, hvis de Ordinere Aktier:

0] pa det pageldende tidspunkt er optaget til handel pa en Relevant Fondsbars, den hgjeste
kurs af:

@) den Geldende Markedskurs pa en Ordinar Aktie pa Konverteringsdatoen omreg-
nettil USD ved anvendelse af den pa pageldende tidspunkt Gaeldende Valutakurs,
09

(b) Den Nedre Kurs pa Konverteringsdatoen, eller

(i) ikke pa det pagzldendetidspunkt er optaget tilhandel pa en Relevant Fondsbers, Den Nedre
Kurs pd Konverteringsdatoen.

“Konverteringsaktier” betyderde Ordinere Aktier, der udstedes som folge afkonverteringafKa-
pitalbeviserne i henhold til Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed) (og hver
iseer en “Konverteringsaktie”).

“Konverteringsaktietilbud” harden betydning, dertillegges udtrykketiBetingelse 7.6 (Konverte-
ringsaktietilbud).

“Tilbudskurs for Konverteringsaktier” betyder den kurs pr. Konverteringsaktie, der er angivet
som sadan i Meddelelsen om Valg for Konverteringsaktietilouddet. Tilbudskursen for Konverte-
ringsaktier er, hvis de Ordinare Aktier:

(i) pa det pageldende tidspunkteroptaget til handel pa en Relevant Fondshgrs, den Gzeldende
Markedskurs pr. Konverteringsdatoen, eller

(i) ikke pa det pageldende tidspunkt er optaget tilhandel pa en Relevant Fondshars, Dagsver-
dien af Konverteringsaktierne pr. Konverteringsdatoen.

“Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilbuddet” harden betydning, der tillegges udtryk-
ket i Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud).

“Tilbudsperiode for Konverteringsaktier” harden betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse
7.6 (Konverteringsaktietilbud).

“Kuponark” betyder, vedrerende et Kapitalbevis, kuponarket for det padgaeldende Kapitalbevis.

“Kapitalregler” betyder, athaengigafkonteksten, enhverafelleren kombination afKapitalkravsdi
rektivet, Kapitalkravsforordningen og Gennemfgrelsesforanstaltninger for Kapitalreglerne.

“Kapitalkravsdirektiv” betyder Europa-Parlamentets og Radets Direktiv (2013/36/EU) af 26. juni
2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, som blev offentliggjort i
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Den Europaiske Unions Tidende den 27. juni 2013, (eller alt efter omstaendighederne enhver be-
stemmelse i dansk lovgivning, der gennemfgrer Direktivet) med senere &ndringer eller erstatninger.

“Gennemfgrelsesforanstaltninger for Kapitalreglerne” betyder regulatoriske kapitalregler eller
kapitalbestemmelser eller andre krav, der er geldende for Udsteder, og som fastleegger (alene eller
sammenholdt med andre regler, bestemmelser eller andre krav) de krav, finansielle instrumenter skal
opfylde foratblive medregnetiUdsteders lovpligtige kapital (pa ikke-konsolideret eller konsolideret
grundlag) i det omfang Kapitalkravsdirektivet eller Kapitalkravsforordningen kraeever det, herunder
foratundga enhvertvivl og uden begransning alle reguleringsmaessige tekniske standarder, der til
enhvertid udstedesaf Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (eller enhverefterfglger eller erstat-
ning herfor).

“Kapitalkravsforordning” betyder Europa-Parlamentets og Radets Forordning (2013/575) af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, som blev offentlig-
gjort i Den Europeiske Unions Tidende den 27. juni2013, med senere &ndringer eller erstatninger.

“Geeldende Markedskurs” betyder, vedrerende en bestemt dato, gennemsnittet af den daglige Om-
setningsvaegtede Gennemsnitskurs for en Ordinaer Aktie pa hver af de fem pa hinanden faglgende
Handelsdage, der slutter med Handelsdagen umiddelbart fgr den pageldende dato, forudsat at hvis
den Omsatningsveegtede Gennemsnitskurs pa noget tidspunkt i lgbet af disse fem Handelsdage har
veret baseret pa en kurs eksklusive udbytte (eller eksklusive eventuel anden ret) og den Omsat-
ningsvaegtede Gennemsnitskursi lgbet af en anden delaf denneperiode harveret baseret pa en kurs
inklusive udbytte (eller inklusive en eventuel anden ret), s& galder falgende:

0] hvis Konverteringsaktierne ikke giver ret til pageldende Kontante Udbytte (eller ret), anses
den Omsatningsvagtede Gennemsnitskurs pa de datoer, hvor de Ordinare Aktier harveret
baseret pa en kurs inklusive udbytte (eller inklusive eventuel anden ret), for sa vidt angar
denne definition for atudggre det padgaldende belgb fratrukket et belgb svarende til Dags-
veardien af et sddantudbytte eller en sadan ret pr. Ordineer Aktie pr. datoen for den farste
offentliggarelse vedrgrende udbyttet eller retten, i hvert enkelt tilfeelde fastsatsom et brut-
tobelgb oguden at tage hgjde for skatteindeholdelse eller skattefradrag oguden at tage hgjde
for en eventuel tilknyttet skattegodtgarelse, eller

(i) hvis Konverteringsaktierne giver ret til pAgeldende Kontante Udbytte (eller ret), anses den
Omsatningsvaegtede Gennemsnitskurs pa de datoer, hvorde Ordinzre Aktier harvaret ba-
seret pa en kurs eksklusive udbytte (eller eksklusive eventuel anden ret), for sa vidt angar
denne definition for at udgare det pageldende belgb tillagt et belgb svarende til Dagsveer-
dien af et sddant udbytte eller en sadan ret pr. Ordinaer Aktie pr. datoen for den farste of-
fentliggarelse vedrgrende udbyttet eller retten, i hvert enkelt tilfelde fastsat som et brutto-
belgb og udenattage hgjde forskatteindeholdelse eller skattefradragoguden at tage hajde
for en eventuel tilknyttet skattegodtgarelse,

og ydermere forudsat at:
@ hvis den Omsatningsvagtede Gennemsnitskurs pa hveraf de nevnte fem Handelsdage har

veret baseret pa en kursinklusive udbytte (eller inklusive eventuelanden ret) vedrgrende et
udbytte (eller anden ret), som er deklareret eller meddelt, men Konverteringsaktierne ikke
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giver rettil pageldende udbytte (elleranden ret), vil den Omsatningsvagtede Gennemsnits-
kurs pa hveraf sddanne dage forsa vidt angardenne definition blive anset forat udgere det
pageldende belgb fratrukket et belgb svarende til Dagsvardien af et sidant udbytte elleren
sadan ret pr. Ordinaer Aktie pr. datoen for den farste offentliggarelse vedrarende udbyttet
eller retten, i hvert enkelt tilfeelde fastsat som et bruttobelgb oguden at tage hgjde forskat-
teindeholdelse eller skattefradragoguden at tage hajdeforen eventuel tilknyttet skattegodt-
garelse, og

(2) hvis den Omsatningsvaegtede Gennemsnitskurs foren Ordinzr Aktie ikke er tilgeengelig pa
en eller flere af de naevnte fem Handelsdage (idet der til dette formal ikke tages hgjde for
forbeholdet vedrgrende definitionen af Omsatningsveegtet Gennemsnitskurs), sa vil gen-
nemsnittet af disse Omsatningsvaegtede Gennemsnitskurser, der er tilgeengelige i den pa-
geldende periode pa fem Handelsdage, blive anvendt (forudsat at derer mindst to sadanne
kurser), og hvis der kun er én eller ingen sadan Omsatningsveegtet Gennemsnitskurs til-
gengelig i den pageldende periode, vil den Galdende Markedskurs blive fastsatigod tro
af en Uafhangig Radgiver.

“Konkursloven” betyderkonkursloven (lovbekendtgorelsenr. 11 af 6.januar2014 med senere &n-
dringer).

“Erhvervsstyrelsen” betyder Erhvervsstyrelsen ogenhver efterfolgereller erstatningherforeller en
anden myndighed, der har ansvaret for registrering af endringer i Udsteders aktiekapital.

“Lov om Finansiel Virksomhed” betyderlov om finansiel virksomhed (lovbekendtgarelse nr. 140
af 26. september 2017 med senere &ndringer).

“Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser” betyder enhvernedskrivning, konvertering, overdra-
gelse, @ndring, suspenderingeller lignende eller hermed forbundet befgjelse, dertil enhvertid bestar
i henhold tilog udgves underiagttagelse af geeldende love, bestemmelser, regler eller krav i Danmark
vedrgrende (i) gennemfgrelsen af Bankgenopretnings- og Afviklingsdirektivet (eller alt efter om-
stendighederne enhver bestemmelse i dansk lovgivning, der gennemfgrer direktivet) med senere
&ndringer eller erstatninger, og (ii) instrumenter, regler og standarder, deroprettesi henhold dertil,
i henhold til hvilke enhverforpligtelse for Udsteder (eller en koncernenhed i Udsteder) kan nedseet-
tes, annulleres, &ndres eller konverterestil Ordinare Aktier, andre Verdipapirer eller andre forplig-
telser for Udsteder eller enhver anden Person (eller stilles midlertidigt i bero).

“Rentedagsbrek” betyder, vedrarende beregning af et belgb for en periode (“Beregningsperio-
den”). “30/360”,hvilket betyderantallet af dage i Beregningsperioden divideret med 360, beregnet
efter fglgende formel:

[360x (Y, — Y )]+[30x (M, -M,)]+(D,, D
360

1)

Rentedagsbrek =

hvor:

“Y1” erdet ar, udtrykt som et tal, i hvilket den forste dagi Beregningsperioden falder,
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“Y2” er det ar,udtrykt som et tal, i hvilket dagen umiddelbart efter den sidste dag i Beregningsperi-
oden falder,

“Ms1” er den kalendermaned, udtrykt som et tal, ihvilken den forste dagi Beregningsperioden falder,

“M2” er den kalendermaned, udtrykt som et tal, i hvilken dagen umiddelbart efter den sidste dag i
Beregningsperioden falder,

“D1” er den forste kalenderdag, udtrykt som et tal, i Beregningsperioden, medmindre tallet er 31.1
sa fald er D1 lig med 30, og

“D2” er kalenderdagen, udtrykt som et tal, umiddelbart efter den sidste dag i Beregningsperioden,
medmindre tallet er 31, og D1 er stgrre end 29. | sa fald er D2 ligmed 30.

“Handelsdag” betyderen dag, hvor den Relevante Fondsberseller det relevante bers- eller veerdi-
papirmarkederabent forhandel, oghvorhenholdsvis Ordineare Aktier, Verdipapirer, optioner, war-
rantseller andre rettigheder (alt efteromstaendighederne) kan handles (bortset fra en dag, hvor den
Relevante Fondsbarseller det relevante bars-eller verdipapirmarkederplanlagt lukket eller lukker
tidligere end sedvanligt pa en hverdag).

“Elementer, der kan Udloddes” betydersom foreskrevet af Kapitalreglerne resultatet fordet sidst
afsluttede regnskabsarmed tilleg af overfart overskud samt af anvendelige reserver til dette formal
inden udlodningertil indehavere af kapitalgrundlagsinstrumenterogmed fradragaf overfgrtunder-
skud, af overskud, der i henhold til bestemmelserne i lovgivningen eller instituttets vedtaegter og
regler ikke kanudloddes,samtaf belgb henlagt til reserver, som ikke kan udloddesi overensstem-
melse med geldende national lovgivningeller instituttets vedtagter, idet disse underskud og reserver
fastsattes pa grundlag af instituttets enkelte regnskaber og ikke pa grundlag af det konsoliderede
regnskab, eller enhver efterfglgende bestemmelse.

“Udbytte” betyderethvert udbytte eller enhverudlodning vedrerende de Ordinaere Aktier, som skal
betaleseller foretagestil Aktionarer som en klasse, af enten kontanter, aktivereller anden ejendom
uanset beskrivelse og uanset om betaling sker ud af overkursfond, overskud, overfart overskud eller
anden bunden eller fri reserve eller konto, oginklusive udlodningeller udbetalingtil Aktionzrer ved
eller i forbindelse med en kapitalnedszttelse.

“DKK” betyder danske kroner.

“Ikrafttraedelsesdato” betyder, i tilfeelde af en regulering af Den Nedre Kurs i henhold til nr. (iii) i
Betingelse 7.8 (Regulering af Den Nedre Kurs), den fgrste dag, hvor de Ordinzre Aktier handles
eksklusive rettigheder, optioner eller warrants pa den Relevante Fondshars.

“Handhavelsesbegivenheder” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 11 (Hand-
haevelsesbegivenheder).

“Ekstraordinar Beslutning” har den betydning, der tillegges udtrykket i Agentaftalen.

“Dagsverdi” betyder, vedrarende enhver formuegenstand pa enhver dato, dagsverdien af den pa-
geldende formuegenstand, som fastsattes af en Uafhangig Radgiver i god tro, forudsat at:

62



() Dagsverdien af ethvert kontantbelgb udgar det pageldende kontante belgb

(i) hvis Vaerdipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder handles offentligt pa et bars-
eller veerdipapirmarked med tilstreekkelig likviditet (som fastsatigod tro af en Uafhangig
Radgiver), er Dagsveardien af:

@) de pagzldende Vardipapirer lig med det aritmetiske gennemsnit af de daglige Om-
setningsvaegtede Gennemsnitskurser for de pageeldende Veardipapirer, og

(b) de pagzldende optioner, warrants eller andre rettigheder lig med det aritmetiske
gennemsnit af de daglige lukkekurser pa de pageldende optioner, warrants eller
andre rettigheder

i begge tilfeelde i lgbet af den periode pd fem Handelsdage (for det relevante bars- eller
veerdipapirmarked), der lgber fra den pageldende dato (eller, hvis denne ligger senere, den
farste Handelsdag, hvor de pagaeldende Veardipapirer, optioner, warrants eller andre ret-
tigheder handles offentligt) eller i en sidan kortere periode hvorde pageldende Vardipapi
rer, optioner, warrants eller andre rettigheder handles offentligt,

(iii) hvis Veardipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder ikke handles offentligt pa et
bars- eller veerdipapirmarked med tilstreekkelig likviditet (som beskrevet ovenfor), fastsat-
tes Dagsveerdien af de pageldende Vardipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder
i god tro af en Uafhangig Radgiver pa grundlag af en almindeligt anerkendt metode til
markedsverdiansattelse, og idet der tages hgjde for sddanne faktorer, som denne matte
finde passende, herunder markedskursen pr. Ordinar Aktie, udbytteprocenten foren Ordi-
neer Aktie, volatiliteten i den pageldende markedskurs, geeldende rentesatser og vilkarene
for de pageldende Vardipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder, herunder ved-
rarende udlgbsdato og eventuel udnyttelseskurs.

Med undtagelse af fastsattelsen af Dagsvardien, deromtales idefinitionen af “Tilbudskurs for Kon-
verteringsaktier”, skal sédanne belob i forbindelse med (i) ovenforomregnestil den Relevante Va-
luta (hvis det relevante udbytte deklareres, bekendtgares, ud loddes, udbetaleseller skal udbetalesi
en anden valuta end den Relevante Valuta, og hvis det relevante udbytte efter Udsteders eller en
Aktioners valg skal betales i en valuta ud over den Relevante Valuta, skal det relevante udbytte
behandles som om det skal betales i den Relevante Valuta) til den valutakurs, der anvendes til at
fastsette det belgb, der skalbetalestil de Aktionerer, der harmodtaget eller skal modtage eller har
ret til at modtage det Kontante Udbytte i den Relevante Valuta, ogskal i enhveranden forbindeke
omregnes til den Relevante Valuta (hvis angivet i en anden valuta end den Relevante Valuta) ved
anvendelse afden Galdende Valutakurs pa den pageldende dato. Endvidere fastsattes Dagsvardien
som et bruttobelgb og uden at tage hgjde for skatteindeholdelse eller skattefradrag og uden at tage
hgjde for en eventuel tilknyttet skattegodtgarelse.

“Fgrste Call-dato” betyder 26. juni 2025.

“Fgrste Rentebetalingsdato” betyder 26. december 2018.
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“Nedre Kurs” betyderUSD 23,97, med forbehold for efterfglgende regulering i overensstemmeke
med Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs), forudsat at den Nedre Kurs ikke er mindre end
de Ordinare Aktiers palydende vardi umiddelbart far Konverteringsdatoen omregnet til USD ved
anvendelse af den pa pagaldende tidspunkt Galdende Valutakurs.

“Koncern” betyder Udsteder ssmmenmed dens Datterselskaber ogandre koncernenheder, som ind-
gar i Udsteders beregning af den Egentlige Kernekapitalprocent pa koncernniveau i overensstem-
melse med kravene i Kapitalreglerne.

“Indledende Periode” betyder perioden fra (og med) Udstedelsesdatoen til (men ikke med) den
Farste Call-dato.

“Indledende Rente” betyder 7,000 % p.a.
“Rentebetalingsdato” betyder 26. juni og 26. december hvert ar fra (og med) 26. december 2018.

“Renteperiode” betyder hver enkelt periode fra (og med) Udstedelsesdatoen ellerenhver Rentebe-
talingsdato til (men ikke med) den neste Rentebetalingsdato.

“Udstedelsesdato” betyder 26. juni 2018.
“Valgfristfor Konverteringsaktietilbuddet” betyderden 10. Borsdagefter Konverteringsdatoen.

“Long-Stopdato” betyderden dato, derer angivet som sddaniMeddelelsen om en Udlgsende Be-
givenhed, og som ligger mindst 15 Bgrsdage efter Meddelelsesfristen.

“Margin” betyder 4,130 %.

“Maksimalt Udlodningsbelgb” betyder ethvert maksimalt udlodningsbeleb vedrerende Udsteder
og/eller eventuelt Koncernen, som fastsattesihenhold til artikel 141 i Kapitalkravsdirektivet (eller,
altefteromstendighederne, enhver bestemmelse idansk lovgivning, der gennemfgrer Kapitalkravs-
direktivets artikel 141) eller en efterfglgende bestemmelse.

“Meddelelsesfrist” betyder den dato, der er angivet som sdédan i Meddelelsen om en Udlgsende
Begivenhed, og som ligger mindst 20 Bgrsdage efter Konverteringsdatoen.

“Valgfri Indlgsningsdato (Call)” betyderden Farste Call-dato eller enhverefterfglgende Rentebe-
talingsdato.

“Ordingre Aktier” betyder fuldt indbetalte ordinzre aktier, derindgér i Udsteders kapital (og hver
iseer en “Ordinaer Aktie”).

“OprindeligtBeregningsbelgb” harden betydning, dertillegges udtrykketidefinitionen af Bereg-
ningsbelgb.

“Udestdende Hovedstol” betyder, vedrerende et Kapitalbevis, den udestiende hovedstol p4 Kapi-
talbeviset, reguleret til enhvertid med enhver nedsattelse ihenhold til krav i dageldende lovgivning
og/eller bestemmelser geldende for Udsteder, og “Udestdende Hovedstole” betyder summen af de
Udestaende Hovedstole pa de enkelte Kapitalbeviser.
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“Betalingsbgrsdag” betyderen dag, hvor forretningsbanker og valutamarkederafvikler betalinger
og er abne for almindelig handel (herunder valutahandel og handel med valutaindskud) pa (i) det
relevante fysiske sted, ogi (if) New York.

“Person” betyder fysiske personer, virksomheder, selskaber, firmaer, partnerskaber, joint ventures,
foreninger, organisationer, stater eller statslige organer eller andre enheder, uanset om de er selv-
steendige retssubjekter).

“Geeldende Valutakurs” betyder, vedrerende to valutaer pa enhver dag:

(i

(ii)

til brug for definitionen af Alternativt Vederlag, den eksekverbare noterede budkurs, som
Afviklingsaktiedepotbanken opnar,ogsom er mest fordelagtig for den relevante Indehaver,
af de noteringer, som den mod et vederlagopnarpa den pageldende dagfra tre anerkendte
valutahandlere udvalgt af Afviklingsaktiedepotbanken, og

til alle andre formal den geldende markedsvalutakurs pa det tidspunkt, hvor den pageel-
dende valutakurs fastsattes pa det relevante valutamarkedide pagaeldende valutaermod et
vederlag pa den pageldende dag som fastsat af Udsteder efter eget skan og pa en forret-
ningsmaessigt rimelig made.

“Berettigede Kapitalbeviser” betyder, til enhver tid, verdipapirer (bortset fra Kapitalbeviserne),
der udstedes eller garanteres af Udsteder, som:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(@) indeholder vilkar, der pa det pageeldende tidspunkt overholder kravene i Kapitalreglerne
vedrgrende Hybrid Kernekapital (som for at undga enhver tvivl kan medfare, at sadanne
veerdipapirer ikke omfatter, eller i en periode begraenser gyldigheden af, en eller begge de
Seerlige Indlgsningsbegivenheder,som er indeholdt i Kapitalbeviserne) og (b) giver mindst
den samme anerkendelse af lovpligtig kapital som Kapitalbeviserne fgr den relevante er-
statning eller &ndring i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

forrentesmed den samme rentesats, herunder forat undga enhvertvivl enhver rentetilpas-
ningsbestemmelse, der til enhvertid finder anvendelse pa Kapitalbeviserne far den rele-
vante erstatning eller &ndring i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

harde samme Udestaende Hovedstole som Kapitalbeviserne farerstatningen eller endrin-
gen i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

harsamme rettigheder som Kapitalbeviserne fgr erstatningen eller &ndringen i henhold til
Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

ikke pa det pageeldende tidspunkt er omfattet af en Szrlig Begivenhed, og

indeholder vilkar, der ikke i gvrigt er vaesentligt mindre fordelagtige for Indehaverne end
Kapitalbevisernes vilkar, som skannet med rimelighed af Udsteder, og forudsat at Udsteder
til den Fiskale Agent har leveret et bevis herpa, der er underskrevet af to af Udsteders di-
rektarer (og eksemplarer heraf kan fas pa den Fiskale Agents Angivne Kontor inden for
normalkontortid) senest fem Bgrsdage far (a) udstedelsesdatoen forde relevante verdipa-
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pirer ved erstatning af Kapitalbeviserne i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &n-
dring), eller (b) den dato, hvoren sddan endringtreederi kraft ved endringaf Kapitalbevi
serne i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

(vii) er noteret eller optaget til handel pa en anerkendt fondsbers udvalgt af Udsteder, hvis Kapi-
talbeviserne er noteret eller optaget til handel pa en anerkendt fondsbars umiddelbart far
den relevante erstatning eller endring.

“Rente” betyder:
(i) for hver Renteperiode, der falder i den Indledende Periode, den Indledende Rente, eller

(i) forhverefterfglgende Renteperiode, summen af (a) Tilpasningsrenten vedrgrende den Ren-
tetilpasningsperiode, hvori den pagaeldende Renteperiode falder, og (b) Marginen,

som fastsat af den Fiskale Agent i overensstemmelse med Betingelse 5 (Rente).

“Referenceobligation” betyder vedrarende enhver Rentetilpasningsperiode den amerikanske stats-
obligation, udvalgt af Udsteder efter radgivning fra en velrenommeret international investerings-
bank, der pa udvelgelsestidspunktet og i overensstemmelse med saedvanlig finansiel praksis ville
blive anvendt til kursfastsattelse af nye virksomhedsobligationsudstedelser i USD og med en for-
faldsdato, som falder pa eller omkring den sidste dag i den pageldende Rentetilpasningsperiode.

“Referenceobligationsnotering” betyder vedrerende en Tilpasningsreferencebank og en Fastsaet-
telsesdato for Tilpasningsrenten det aritmetiske gennemsnit, fastsat af den Fiskale Agent, af bud-og
udbudssatser for den relevante Referenceobligation, som Tilpasningsreferencebanken leverertil den
Fiskale Agent kl. ca. 11.00 (New York City-tid) pa den pageldende Fastseattelsesdato for Tilpas-
ningsrenten.

“Relevante Belgh” betyderde Udestdende Hovedstole pa Kapitalbeviserne sammen med palebne,
men ikke betalte renter og yderligere belgb (som beskrevet i Betingelse 10 (Beskatning)), som er
skyldige vedrgrende Kapitalbeviserne. Henvisninger til sddanne belgb omfatter belgb, der er for-
faldnetil betaling, men som ikke er blevet betalt farden Relevante Afviklingsmyndigheds udgveke
af de Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser.

“Relevant Valuta” betyder den valuta, som de Ordinere Aktier er noteret eller handles i pd den
Relevante Fondsbgars pa det padgealdende tidspunkt.

“Relevant Dato” betyder, vedrerende en betaling, den seneste af (i) den dato, hvorden pagaldende
betalingfarst forfalder, og (i) hvis det fulde belgb, der skal betales, ikke er modtaget af den Fiskale
Agent pa eller far en sddan forfaldsdato, den dato, hvor (det fulde belgb er blevet modtaget og)
meddelelse herom er givet til Indehaverne i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser).

“Relevant Tilsynsmyndighed” betyder Finanstilsynet og enhver efterfolger eller erstatningherfor,
eller en anden myndighed, der har det primere ansvar for tilsynet med Udsteder, som fastsat af
Udsteder.

“Relevant Afviklingsmyndighed” betyderden afviklingsmyndighed, der er kompetent tilat udeve
de Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser vedrgrende Udsteder
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“Relevant Fondsbgrs” betyder Nasdaq Copenhagen A/S eller, hvis de Ordinzre Aktier pa det pa-
geldende tidspunkt ikke er noteret og optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S, det primare
bars- eller vaeerdipapirmarked, hvor de Ordinere Aktier pa det pageldende tidspunkt eventuelt er
noteret eller optaget til handel.

“Tilpasningsdato” betyder den Forste Call-dato oghver syvarsdag forden umiddelbart forudgaende
Tilpasningsdato.

“Rentetilpasningsbelgb” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 5.4 (Fastsettelse
af Tilpasningsrente vedrgrende en Rentetilpasningsperiode).

“Rentetilpasningsperiode” betyderhverperiode fra (og med) den Forste Call-dato eller enhver Til-
pasningsdato til (men ikke med) den naste Tilpasningsdato.

“Tilpasningsrente” betyder, vedrerende en Rentetilpasningsperiode, den 7-arige Statsrente fastsat
for den pageldende Rentetilpasningsperiode af den Fiskale Agent i overensstemmelse med Betin-
gelse 5 (Rente).

“Fastsaettelsesdato for Tilpasningsrenten” betyder, vedrerende en Rentetilpasningsperiode, den
dag, der falder to Barsdage fer den Tilpasningsdato, som den pageldende Rentetilpasningsperiode
lgber fra.

“Tilpasningsreferencebankrente” betyder, vedrarende en Rentetilpasningsperiode og Fastsattel
sesdatoen for Tilpasningsrenten foren sadan Rentetilpasningsperiode, den procentsats, der er fastsat
pa grundlagaf de Referenceobligationsnoteringer, som Tilpasningsreferencebankerne leverertil den
Fiskale Agent kl. ca.11.00 (New York City-tid) pa den pageldende Fastsattelsesdato for Tilpas-
ningsrenten. Hvis der opnas mindst tre sidanne Referenceobligationsnoteringer, udgar Tilpasnings-
referencebankrentendet aritmetiske gennemsnit af de opndede Referenceobligationsnoteringer, idet
den hgjeste notering (eller hvis to noteringer er lige hgje, en af de hgjeste) og den laveste notering
(eller hvis to noteringer er lige lave, en af de laveste) udgar. Hvis der kun opnas to Referenceobliga-
tionsnoteringer, udger Tilpasningsreferencebankrenten det aritmetiske gennemsnit af de opnaede
Referenceobligationsnoteringer. Hvis der opnas ferre end to Referenceobligationsnoteringer, udger
Tilpasningsreferencebankrenten for den relevante Rentetilpasningsperiode (i) for hver Rentetilpas-
ningsperiode bortset fra den Rentetilpasningsperiode, der lgber fra den Farste Call-dato, den 7-arige
Statsrente vedrgrende den umiddelbart forudgédende Rentetilpasningsperiode, eller (ii) for den Ren-
tetilpasningsperiode, der lgber fra den Farste Call-dato 2,870 % p.a.

“Tilpasningsreferencebanker” betyder fem banker, som erprimere amerikanske statsobligations-
handlere eller er market makersved kursfastsattelse af erhvervsobligationsudstedelser i USD (dog
ikke den Fiskale Agent eller dennes tilknyttede selskaber) udvalgt af Udsteder efter eget skan og
efter samrad med den Fiskale Agent.

“Risikoeksponering” betyderdet samlede risikoeksponeringsbeleb (eller et tilsvarende eller efter-
felgende udtryk) i Udstedereller Koncernen, alt efteromstendighederne, ihvert enkelt tilfelde som
beregnet af Udsteder i overensstemmelse med kravene i Kapitalreglerne og alle geldende over-
gangsordninger i henhold til Kapitalreglerne.
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“Skeaermside” betyder Bloomberg Skaerm PX1 eller en anden side, som métte erstatte den pa Bloom-
berg eller, alt efter omstendighederne, en andeninformationstjeneste, der matteerstatte Bloomberg,
i hvert enkelt tilfeelde, som matte blive indstillet af Udsteder efter radgivning fra en internationalt
anset investeringsbank tilat vise satser, der er sammenlignelige med den relevante Referenceabliga-
tion.

“Veerdipapirer” betyder vaerdipapirer, herunder, men ikke begrenset til aktier i Udsteders kapital
(og hver iser et “Veerdipapir”).

“Afviklingsdato” betyder:

0) vedrgrende ethvert Kapitalbevis, iforbindelse med hvilket Afviklingsaktiedepotbanken (el-
ler dens udpegede agent) modtager en Konverteringsmeddelelse senest pa datoen for Med-
delelsesfristen i overensstemmelse med Betingelse 7.5 (Konverteringsafvikling):

@) hvis (A) Udsteder ikke har udsendt en Meddelelse om Valg for Konverteringsak-
tietilbuddet i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) far
Valgfristen for Konverteringsaktietilouddet, eller hvis (B) Udsteder meddeler far
Valgfristen for Konverteringsaktietilbuddet (en sidan meddelelse benaevnes “Med-
delelse om Intet Konverteringsaktietilbud” og datoen forMeddelelsen om Intet
Konverteringsaktietilbud benaevnes “Datoen for Meddelelsen om Intet Konver-
teringsaktietilbud”), at den ikke vil udsende en Meddelelse om Valg for Konver-
teringsaktietilbuddet, den dato, der ligger to Barsdage efter den seneste af:

x) dendato, derfalderfarstaf Valgfristen for Konverteringsaktietilouddet og
Datoen for Meddelelsen om Intet Konverteringsaktietilbud, og

) den dato, hvor den relevante Konverteringsmeddelelse modtages, eller

(b) hvis Udstederharudsendten Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilbuddet
i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) far Valgfristen
for Konverteringsaktietilbouddet, den dato, der ligger to Bgrsdage efterden seneste
af (A) dendato, hvor Tilbudsperioden for Konverteringsaktier enten udlgber eller
ophgreri overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) og (B)
den dato, hvor den relevante Konverteringsmeddelelse er modtaget, og

(i) vedrgrende ethvert Kapitalbevis for hvilket Afviklingsaktiedepotbanken (eller dens udpe-
gede agent) ikke modtager Konverteringsmeddelelse senest pd datoen for Meddelelsesfri-
sten, den dato, hvor Afviklingsaktiedepotbanken leverer de relevante Konverteringsaktier
eller det relevante Alternative Vederlag, alt efter omstaendighederne, tilden relevante Inde-
haver.

“Afviklingsaktiedepotbank” betyder en anerkendt finansiel institution, trustselskab eller tilsva-
rende enhed (som i hvert enkelt tilfeelde er fuldsteendiguafheaengigaf Udsteder), som Udsteder skal
udpege pa eller far enhverdato, hvoren funktion, som kan henfares til Afviklingsaktie depotbanken
i disse Betingelser, skaludfgres forat udfere funktionen, ogsom vildeponere Konverteringsaktieme
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(og ethvert Alternativt Vederlag, hvis det er relevant) (eller anden tilsvarende ordning) for Indeha-
verne pa en eller flere adskilte konti, medmindre de i gvrigt kreeves overfgrt fra sddanne konti i
forbindelse med et Konverteringsaktietiloud og i gvrigt pa vilkar, der er i overensstemmelse med
disse Betingelser.

“Afviklingsaktiedepotbankdag” betyderen dag, hvor Afviklingsaktiedepotbanken er 4ben foral-
mindelig handel.

“Aktionagrer” betyder ejerne af Ordinaere Aktier (og hver iseer en “Aktionar”).

“Ejerbog” betyder det register, som fares af (eller pa vegne af) Udsteder vedrgrende de Ordinere
Aktier.

“Seerlig Begivenhed” betyder enten en Skattebegivenhed eller en Kapitalbegivenhed.
“Angivet Kontor” har den betydning, der tillegges udtrykket i Agentaftalen.

“Datterselskab” betyder, vedrerende enhver Person (den “fgrste Person”) pa et givent tidspunkt,
enhver anden Person (den “anden Person”):

() hvis forhold og politikker kontrolleresaf den farste Person, eller som den farste Person har
befgjelsertil at kontrollere, det veere sig ved ejerskab af aktiekapital, kontrakt, befgjelsertil
atudpege og afsette medlemmeraf den anden Persons ledelsesorgan eller pa anden made,
eller

(ii) hvis arsregnskab i overensstemmelse med geldende lovgivning og almindeligt anerkendte
regnskabsprincipper indgar i den farste Persons regnskaber.

“Talon” betyder en talon til yderligere Kuponer.

“Skattebegivenhed” betyder, at hvis Udsteder som folge af en officiel endringilove, bestemmelser
eller afgarelseri Danmark ellernogen politisk underinddeling heraf elleren myndighed eller styrelse
heri eller herfor, som harbeskatningsbefgjelser, eller i fortolkningen eller forvaltningen af sadanne
love, bestemmelser eller afgarelser pa eller efter Udstedelsesdatoen modtager en vurdering fra en
ekstern radgiver i Danmark om, at:

(0 Udsteder vil skulle betale yderligere belgb som fastsat i Betingelse 10 (Beskatning), eller

(ii) Udsteder ikke leengere vil kunne opné fuldt skattefradrag forsa vidt angar dansk beskatning
for nogen rentebetaling i henhold til Kapitalbeviserne

i hvertenkelt tilfeelde forudsat atUdsteder godtger over forden Relevante Tilsynsmyndighed, at den
pageldende &ndring i den skattemassige behandlingaf Kapitalbeviserne er vaesentlig og ikke med
rimelighed kunne forudses pa tidspunktet for deres udstedelse.

“Udlgsende Begivenhed” betyder, at Udsteders og/eller Koncernens Egentlige Kermnekapitalprocent
er kommetunder Tersklen foren Udlgsende Begivenhed som til enhvertid afgeresaf Udsteder, den
Relevante Tilsynsmyndighed eller enhver agent, der alt efter omstendighederne er udpeget til for-
malet af den Relevante Tilsynsmyndighed, ogen sddanafgarelse vil vaere bindende for Indehaveme.
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2.2

“Meddelelse om en Udlgsende Begivenhed” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betin-
gelse 7.1 (Meddelelse efter en Udlgsende Begivenhed).

“Indlgsningsbegransning ved Udlgsende Begivenhed” harden betydning, der tilleegges udtrykket
i Betingelse 7.2 (Virkning af Udlgsende Begivenhed).

“Teerskel for en Udlgsende Begivenhed” betyder 7,000 %.

“US Dollar” og “USD” betyder amerikanske dollar.

“Omsetningsveaegtet Gennemsnitskurs” betyder, vedrerende en Ordinzer Aktie eller et Veerdipa-
pir pa en Handelsdag, den i ordrebogen angivne omsatningsvaegtede gennemsnitskurs for den pa-
geldende Ordinare Aktie eller Veerdipapiret, som offentliggeres pa eller afledes (for de Ordinzere
Aktier) af den relevante Bloombergside, eller (for Verdipapirer (med undtagelse af de Ordinzre
Aktier)) fra det primere bgrs- eller vardipapirmarked, hvor de pageldende Veardipapirer pa det
pagaeldende tidspunkt ernoteret eller handles, eller i et sddant tilfeelde en anden kilde, som en Uaf-
haengig Radgiver i god tro matte fastsatte som passende af en Uafhangig Radgiver pa den pagaek
dende Handelsdag, forudsat at, hvis kursen pa den pageldende Handelsdag ikke kanopnas eller ikke
pa anden made kanfastsaettes som beskrevet ovenfor, er den Omsatningsveaegtede Gennemsnitskurs
forhenholdsvis en Ordinaer Aktie eller et Veerdipapir foren saidan Handelsdagden Omsatningsveeg-
tede Gennemsnitskurs, der er fastsat som beskrevet ovenfor, pa den umiddelbart forudgaende Han-
delsdag, hvorkursen kan fastsettes saledes eller fastsattes som en Uafhangig Radgiver ellers ville
fastsaette den i god tro som verende passende.

Fortolkning: I disse Betingelser:

0) anses Kapitalbeviser og Indehavere forat omfatte henvisningertil henholdsvis Kuponerog
Kuponindehavere, hvis det er relevant,

(i) anses henvisninger til Kuponer for at omfatte henvisninger til Taloner,

(iii) anses enhver henvisning til hovedstol for at omfatte den eller de Udestaende Hovedstok,
ethvert yderligere belgb vedrarende hovedstol, som matteskulle betalesi henhold til Betin-
gelse 10 (Beskatning)og ethvertbelgb af hovedstolsmeassigart, der skal betalesi henhold
til disse Betingelser,

(iv) anses enhver henvisning til rente for at omfatte yderligere belgb vedrarende rente, som
matte skulle betales i henhold til Betingelse 10 (Beskatning) ogethvert belgb af rentemaessig
art, der skal betales i henhold til disse Betingelser,

v) fortolkes henvisninger til Kapitalbeviser, der er “udestiende”, i overensstemmelse med
Agentaftalen,

(vi) er enhver henvisning til en nummeret “Betingelse” en henvisning til den relevante Betin-
gelse i disse Betingelser, og
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3.1

3.2

4.1

(vii)  fortolkesenhver henvisning til lovgivning, bestemmelser deri eller til bekendtgarelser,af-
garelser eller regler udarbejdeti medfar deraf som en henvisning til den pageldende lov-
givning, bestemmelse, bekendtgerelse, afgarelse eller regel som denne til enhvertid matte
vere eller blive &ndret, erstattet eller viderefart.

Form, stykstgrrelse og adkomst

Kapitalbevisernesformog stykstarrelse: Kapitalbeviserne er inendehaverpapirer med serienumre i
stykstgrrelser pA USD 200.000 og hele multipla af USD 1.000 derudover til (og med) USD 399.000,
hver iseer med Kuponer og om ngdvendigt Taloner tilknyttet ved udstedelse. Kapitalbeviser af én
stykstgrrelse kan ikke ombyttes med Kapitalbeviser af en anden stykstarrelse.

De Udestadende Hovedstole kan blive nedsatihenhold til krav i dageaeldende lovgivning og/eller be-
stemmelser geeldende for Udsteder. Enhversadan reduktion af de Udestdende Hovedstole haringen
indvirkning pa Kapitalbevisernes stykstgrrelse.

Adkomst: Adkomst til Kapitalbeviser og Kuponer overgar ved levering. Indehaveren af et Kapitak
bevis eller en Kupon skal (medmindre lovgivningen foreskriver andet) behandles som den ubetin-
gede ejeri alle henseender (uanset om det métte veere forfaldetog uanset eventuelle meddelelser om
ejerskab, bandleggelse eller anden andel deri, pategning derpa eller meddelelse om tidligere bort-
komst eller tyveri deraf), og ingen Person hefter for at behandle Indehaveren som sadan.

Kapitalbevisernes status

Status: Kapitalbeviserne udgarved udstedelse Hybrid Kernekapitali Udstederi henhold til kravene
i Kapitalreglerne.

Med forbehold af Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed) udger Kapitalbe-
viserne direkte, usikrede og efterstillede geeldsforpligtelser for Udsteder og har til enhver tid:

() samme rettigheder og er indbyrdes sidestillede,

(i) samme rettighedersom (a) Udsteders forpligtelser eller kapitalinstrumenter, som udger Hy-
brid Kernekapitalog(b) andre forpligtelser eller kapitalinstrumenter, der er sidestillede eller
fremstarsom sidestillede med Kapitalbeviserne, i hvert enkelt tilfzelde vedrgrende retten til
at modtage periodiske betalinger (i det omfangen sddan periodisk betaling ikke er blevet
annulleret) ved Udsteders likvidation eller konkurs og retten til at modtage tilbagebetaling
af kapital ved Udsteders likvidation eller konkurs,

(iii) hajere prioritetsstilling end ejere af de Ordineere Aktier og andre forpligtelser eller kapitak
instrumenter, der har lavere prioritetsstilling eller fremstar som havende lavere prioritets-
stilling end Kapitalbeviserne, i hvert enkelt tilfeelde vedrgrende retten til at modtage perio-
diske betalinger (i det omfangen sadan periodisk betaling ikke er blevet annulleret) ved
Udsteders likvidation eller konkurs og retten til at modtage tilbagebetaling af kapital ved
Udsteders likvidation eller konkurs, og

(iv) lavere prioritetsstilling end nuvarende eller fremtidige krav fra (a) Udsteders indskydere og
Udsteders andre ikke-efterstillede kreditorer, og (b) Udsteders andre efterstillede kreditorer
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4.2

5.1

52

5.3

(med undtagelse af nuveerende eller fremtidige krav fra kreditorer, der er sidestillede eller
fremstar som sidestillede med eller har lavere prioritetsstilling end Kapitalbeviserne).

| tilfeelde af Udsteders likvidation eller konkurs, der indtreeffer efter den dato, hvor en Udlgsende
Begivenhed finder sted, men far Konverteringsdatoen, skal Indehavernes eventuelle rettigheder og
krav vedrgrende deres Kapitalbeviser begraenses til det eventuelle belgb, som ville skulle betales til
Indehavere ved tilbageleveringaf aktiver ved ensadan likvidation eller konkurs, hvis Konverterings-
datoen 1a umiddelbart fgr en sddan likvidation af eller konkurs i Udsteder.

Ingen ret til modregning eller modkrav: I overensstemmelse med dansk ret haringen Indehaver, der
i tilfelde af Udsteders likvidation eller konkursstari geld til Udsteder, ret til at udgve nogen ret til
modregningaf eller modkrav modbelgb, som skyldes af Udsteder vedrgrende de Kapitalbeviser, der
ejes af pageldende Indehaver.

| forbindelse med denne Betingelse 4 henvises desuden til den lovpligtige tabsabsorbering, som i
dette Prospekt er ncermere beskrevet i risikofaktoren: “Rddet for den Europeeiske Union harvedta-
get et bankgenopretnings- og afviklingsdirektiv med den hensigt at give mulighed for at traeffe en
raekke foranstaltninger i forhold til kreditinstitutter og investeringsvirksomheder, der anses for at
veere i risiko for sammenbrud. Under visse begraensede omsteendigheder er det muligt, at gennem-
forelsen af direktivet eller indgreb i henhold dertil kan pdvirke veerdien af Kapitalbeviserne”.

Rente

Rentesats: Kapitalbevisernes Udestadende Hovedstol forrentes til den relevante Rente fra (og med)
Udstedelsesdatoen. Renten betales halvarligt bagud pa hver Rentebetalingsdato med forbehold af
bestemmelserne i Betingelse 6 (Renteannullering) og Betingelse 9 (Betaling). Den farste rentebeta-
ling foretages den 26. december 2018.

Palgb af rente: Forrentningaf hvert enkelt Kapitalbevis ophgrer fra forfaldsdatoen forindlgsningen,
medmindre betaling af den Udestdende Hovedstol vedrarende Kapitalbeviset efter behgrigt pakrav
uretmaessigt tilbageholdes eller afvises. | sa fald vil Kapitalbeviset fortsat blive forrentet i overens-
stemmelse med denne Betingelse (bade efter og for afgarelsen) indtil den dag, der faldertidligst af:

0] den dag, hvor alle skyldige belgb vedrgrende det pagaeldende Kapitalbevis frem til den pa-
geldende dag er modtaget af eller pa vegne af den relevante Indehaver, og

(i) dendag, der ligger syv dage efterden Fiskale Agent harunderrettet Indehaverne ioverens-
stemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser) om, at den har modtaget alle skyldige belgb
vedrgrende Kapitalbeviserne frem til den pagaeldende syvende dag (undtagen i det omfang
manglende betaling forekommer efterfglgende).

Rente frem til (men ikke med) den Fgrste Call-dato: Medmindre Beregningsbelgbet er blevet regu-
leret som beskreveti definitionen heraf, udger det rentebelgb pr. Beregningsbelgb, der skal betales
pa hver Rentebetalingsdato vedrgrende en Renteperiode i den Indledende Periode, USD 35,00.

Hvis Beregningsbelgbet er blevet reguleret som beskrevet i definitionen heraf, finder Betingelse 5.6
(Beregning af rentebelab pr. Beregningsbelgb) anvendelse.
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54

5.5

56

5.7

5.8

Fastsettelse af Tilpasningsrente vedrgrende en Rentetilpasningsperiode : Den Fiskale Agent vil sna-
rest muligt efterkl. 11:00 (New York City-tid) pa hver Fastsattelsesdato for Tilpasningsrenten ved-
rgrende en Rentetilpasningsperiode fastsette:

0) Tilpasningsrenten for den pageldende Rentetilpasningsperiode og Renten vedrgrende hver
Renteperiode, der falder i den pageldende Rentetilpasningsperiode, og

(i) beregne det belab, der skal betalesi rente pr. Beregningsbelgb pa Rentebetalingsdatoen
vedrgrende hver Renteperiode, der falder i den pagaldende Rentetilpasningsperiode (hver
isaeer et “Rentetilpasningsbelgb™).

Offentliggarelse af Tilpasningsrenten, Renten og Rentetilpasningsbelgbet: Med hensyntilhver Ren-
tetilpasningsperiode vil den Fiskale Agent foranledige, at den relevante Tilpasningsrente, den rele-
vante Rente og det relevante Rentetilpasningsbelgb, som fastsattesaf denne,sammen med de rele-
vante Rentebetalingsdatoer vedrarende hver Renteperiode, der falderi den pageldende Rentetilpas-
ningsperiode, meddeles Betalingsagenterne oghver bgrsmyndighed og hvert eventuelle bgrs- og/el-
ler noteringssystem, af eller i hvilket Kapitalbeviserne er optaget til notering, handel og/eller bud
snarest muligt efter fastsattelsen, men under alle omstaendigheder senest pa den relevante Tilpas-
ningsdato. Meddelelse derom skal ligeledes straks gives til Indehaverne i overensstemmelse med
Betingelse 17 (Meddelelser).

Beregning af rentebelgb pr. Beregningsbelgb : Undtagen som angivet i Betingelse 5.3 (Rente frem til
(men ikke med) den Farste Call-dato) skaldet belgb, derskalbetalesirente vedrarende Beregnings-
belgbet (inklusive, forat undgd enhvertvivl, Rentetilpasningsbelgbet) foren given periode beregnes
ved at:

(i) anvende den geldende Rente for Beregningsbelgbet,
(i) gange det herved fremkomne belgb med Rentedagsbraken, og

(iii) runde resultatet op eller ned til den nermeste amerikanske cent (idet en halv cent rundes
op).

Hvis de Udestaende Hovedstole i henhold til krav i dageldende lovgivning og/eller bestemmelser
geldende for Udsteder, nedsettes i lgbet af en Renteperiode, reguleres Beregningsbelgbet af den
Fiskale Agent, saledes at det til enhver tid afspejler de pageldende Udestdende Hovedstole, og sa
det relevante rentebelgb fastseettes med udgangspunkt i det pageeldende Beregningsbelgb med senere
reguleringer, som fastsat af den Fiskale Agent.

Beregning af rentebelgb pr. Kapitalbevis: Det belgb, der skal betalesi rente vedrgrende et Kapital-
bevis udger produktet af:

() rentebelgbet pr. Beregningsbelgb og

(i) det tal, som det Oprindelige Beregningsbelagb skal ganges med for at veere lig med det pa-
geldende Kapitalbevis’ styksterrelse.

Meddelelser etc.: Alle meddelelser, vurderinger, fastsattelser, beviser, beregninger, noteringer og
beslutninger, der af den Fiskale Agent gives, udtrykkes, foretageseller indhentestil brug for denne
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6.1

6.2

6.3

7.1

Betingelse 5 vil (i mangelaf en abenlysfejl) vaere bindende for Udsteder, Betalingsagenterne, Inde-
haverne og Kuponindehaverne, og (med forbehold af ovennavnte) hafter den Fiskale Agent ikke
overfornogen Person i forbindelse med udgvelse eller manglende udgvelse afsine befgjelser, pligter
og sken til sddanne formal.

Renteannullering

Renteannullering: Enhver rentebetaling (inklusive, forat undga enhvertvivl, ethvert yderligere skyl-
digt rentebelgb i henhold til Betingelse 10 (Beskatning)) vedrarende Kapitalbeviserne skalkun be-
tales af Udsteders Elementer, der kan Udloddes, og:

0) kan til enhver tid annulleres helt eller delvist efter Udsteders eget valg og skan, eller
(i) tvangsannulleres helt eller delvist i det omfang:
@) stgrrelsen af betalingen (hvis den relevante betaling foretages), narden leegges sam-

men med andre udlodninger af den type, der er omtalt i artikel 141, stk. 2, i Kapi-
talkravsdirektivet (eller alt efter omstaendighederne enhver bestemmelse i dansk
lovgivning, der gennemfarerartikel 141, stk. 2, i Kapitalkravsdirektivet)eller en-
hverefterfalger hertil, ville resultere i, at ethvert Maksimalt Udlodningsbelab ville
blive overskredet, eller

() i gvrigt som foreskrevet af Kapitalreglerne, herunder de geldende kriterier for Hy-
bride Kernekapitalinstrumenter.

Meddelelse omrenteannullering: Udsteder skal give meddelelse til Indehaverneioverensstemmeke
med Betingelse 17 (Meddelelser) om enhverannullering af rentebetalinger, hvilken meddelelse kan
gives efter den dato, hvorden relevante rentebetaling planlegges foretaget. Uanset ovenstaende vil
manglende meddelelse ikke pavirke Udsteders ret til ikke at betale rente som beskrevet ovenfor.

Virkning af renteannullering: Efterenhverrenteannulleringsom beskrevet ovenforophgrer Indeha-
vernesret til at modtage palgbne renter vedrarende en sadan Renteperiode, og Udsteder vil ikke have
yderligere forpligtelser til atbetale en sadan rente ellerat betale rente deraf, uansetom der foretages
rentebetalinger vedrgrende efterfglgende Renteperioder, og den pagaeldende ubetalte rente anses
ikke forat veere “palebet” eller optjent til noget formél, og manglende betalingafen sidan rente vi
ej heller udgare en Handhzavelsesbegivenhed.

Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed

Meddelelse efter en Udlgsende Begivenhed: Narsom helst en Udlgsende Begivenhed matte ind-
treede, skal Udsteder omgaendeunderretteden Relevante Tilsynsmyndighed og, i overensstemmelse
med Betingelse 17 (Meddelelser), Indehaverne (en sidan meddelelse benavnt en “Meddelelse om
en Udlgsende Begivenhed”), hvorefter Kapitalbeviserne vil blive konverteret til Konverteringsak-
tier i henhold til denne Betingelse 7. Uanset ovenstaende vil undladelse af at give meddelelse ikke
pavirke konverteringen af Kapitalbeviserne til Konverteringsaktier som beskrevet nedenfor.

Meddelelsen om en Udlgsende Begivenhed skal indeholde oplysning om den pa det pageldende
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7.2

tidspunkt gaeldende Konverteringskurs (idet en sddan Konverteringskurs, hvis relevant, fortsat kan
(i) blive @ndret i henhold til definitionen deraf og/eller (ii) blive reguleret pé et senere tidspunkt i
henhold til Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) frem til Konverteringsdatoen), Konverte-
ringsdatoen, Meddelelsesfristen og Long-Stopdatoen samt oplysninger om Afviklingsaktiedepot-
banken eller alternative afviklingsaftaler, safremt sadanne oplysninger er tilgeengelige. Sa snart den
pr. Konverteringsdatoen geeldende Konverteringskurs er fastsat, skal Udsteder straks underrette den
Relevante Tilsynsmyndighed og, i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser), Indeha-

Verne.

Virkning af Udlgsende Begivenhed: Nar som helst en Udlgsende Begivenhed matte indtraede:

(i

(ii)

(iii)

(iv)

skal ethvert Kapitalbevis, med forbehold af og som fastsati denne Betingelse 7, uigenkal-
deligt afvikles og opfyldes ved konvertering til Konverteringsaktier, krediteret som fuldt
indbetalt, pa en sddanmade ogundersddanne omstendigheder, som er beskrevet nedenfor,
og udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken, til de-
ponering (eller anden lignende foranstaltning) (hvilken deponering (eller anden lignende
foranstaltning) skalske pa vilkar, der giver mulighed foret Konverteringsaktietiloud iover-
ensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietiloud)) pa vegne af Indehavernesom
fastsat nedenfor,

skalen sddan konvertering ske uden ophold og underalle omstaendigheder ikke senere end
én maned efter den pageldende Udlgsende Begivenheds indtreden (datoen for konverterin-
gen skal anfgres i Meddelelsen om en Udlgsende Begivenhed og benevnes i disse Betin-
gelser “Konverteringsdatoen”),

konverteres Kapitalbeviserne helt men ikke delvist pa Konverteringsdatoen som fastsat ne-
denfor, hvor alle Udsteders forpligtelser i henhold til Kapitalbeviserne uigenkaldeligt skal
afviklesog opfyldes ved Udsteders udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Af-
viklingsaktiedepotbanken senest pa Konverteringsdatoen, og

med virkning fra den pagaldende Udlgsende Begivenheds indtreeden:

@) vil ingen Indehaverhave nogen rettigheder over for Udsteder i forhold til tilbage-
betaling af de Udestaende Hovedstole pa Kapitalbeviserne eller betaling af rente
eller andet belgb pa eller vedrgrende Kapitalbeviserne (bortset fra, itilfeelde af Ud-
steders likvidation eller konkurs efter datoen for den pagaldende Udlgsende Begi-
venhedsindtreeden, men far Konverteringsdatoen, belgb, der skal betalestil Inde-
haverne underde omstaendigheder, derer beskrevet i sidste afsnit af Betingelse 4.1
(Status)), og de Udestaende Hovedstole pa Kapitalbeviserne skaltilenhvertid der-
efter vare nul,

(b) vil rente, der i gvrigt forfalder pa en dato, der falder sammenmed eller efter datoen
for den pageeldende Udlgsende Begivenheds indtreeden, blive anset for annulleret
ved den pageldende Udlgsende Begivenheds indtreeden og vil ikke forfalde til be-
taling, og
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(©) de individuelle Indehavereseneste rettighed over for Udsteder i henhold til Kapi-
talbeviserne vil vaere et krav om udstedelse og levering af Konverteringsaktieme
som beskrevet i, og med forbehold af, bestemmelserne i denne Betingelse 7.

Bortset fra tilfelde, hvor Udsteder ikke har veereti stand til atudpege en Afviklingsaktiedepotbank
som anfgrtiBetingelse 7.4 (Manglende udpegelse af Afviklingsaktiedepotbank), skal Konverterings-
aktierne leveres til Afviklingsaktiedepotbanken saledes, som det er beskrevet i Betingelse 7.5 (Kon-
verteringsafvikling), og Afviklingsaktiedepotbanken skal (med forbehold af bestemmelserne i Be-
tingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud)) deponere Konverteringsaktierne (eller anden lignende for-
anstaltning) pa vegne af Indehaverne. | medfer af deres besiddelse af Kapitalbeviser anses de enkelte
Indehavere foruigenkaldeligt at have anmodet Udsteder om at udstede og levere Konverteringsak-
tierne til Afviklingsaktiedepotbanken.

Forudsat at Udsteder saledes udsteder og leverer Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotban-
ken, har Indehaverne med virkning fra og med Konverteringsdatoen alene regres over for Afvik-
lingsaktiedepotbanken for levering af Konverteringsaktierne til sig eller, med forbehold af,0g som
fastsat i Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud), det Alternative Vederlag. Safremt Udsteder ikke
udstederog leverer Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken pa Konverteringsdatoen,
vil en Indehavers eneste rettighed over for Udsteder i henhold til Kapitalbeviserne i forhold til und-
ladelsen vaere et krav om udstedelse og levering af Konverteringsaktierne, medmindre andet fremgar
af Betingelse 4.1 (Status). | medfgraf besiddelsen af Kapitalbeviserne anses Indehaverne hverisger
for uigenkaldeligt at have accepteret, at de i tilfelde af (i) Udsteders forsinkede eller manglende
levering af Konverteringsaktieri henhold til disse Betingelser og (ii) Indehaverensdirekte eller in-
direkte tab som fglge af forsinkelsen eller den manglende levering ikke vil have rettigheder over for
eller krav mod Udsteder (eller nogen anden Person)i forhold til kompensation (eller anden form for
erstatning) for et sadant eller sadanne tab.

Med forbehold af og som fastsat i Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietiloud) har Indehaverne, sa
lenge Konverteringsaktierne opbevares hos Afviklingsaktiedepotbanken, ret til hverisar at anmode
Afviklingsaktiedepotbanken om pa deres vegne at udnytte alle almindelige aktionarrettigheder (her-
understemmeret og ret til at modtage udbytte), som de ville have haft, hvis de (og ikke Afviklings-
aktiedepotbanken) besad de relevante Konverteringsaktier, idet sddanne Indehavere dog ikke ma
selge eller pa anden made overdrage de relevante Konverteringsaktier, medmindre, og indtil et sa-
danttidspunkthvor, de er leveret til den relevante Indehaverioverensstemmelse med Betingelse 7.5
(Konverteringsafvikling).

Efter udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken pa Konverte-
ringsdatoen vil en Indehavers Kapitalbevis(er) alene eksistere indtil den relevante Afviklingsdato
(eller, hvis denne faldertidligere, eller hvis den ikke er annulleret pa den relevante Afviklingsdato,
Long-Stopdatoen) med detene formalatdokumentere Indehaverens rettigheder som beskrevet oven-
fortil at modtage henholdsvis de relevante Konverteringsaktier eller det relevante Alternative Ve-
derlag, der skal leveres af Afviklingsaktiedepotbanken i overensstemmelse med Betingelse 7.5
(Konverteringsafvikling).

Nar Kapitalbeviserer konverteret til Konverteringsaktier, kan de ikke tilbagekonverteres til Kapital-
beviser.
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7.3

7.4

7.5

Hvis en Udlgsende Begivenhed indtreeder, efterat der er givet meddelelse om indlgsning i henhold
til Betingelse 8.2 (Indlgsning ved indtreeden af en Searlig Begivenhed) eller Betingelse 8.3 (Indlas-
ning efter Udsteders valg), men fgr den relevante indlgsningsdato, vil meddelelsen om indlgsning
automatisk blive tilbagekaldt, og den relevante indlgsning vil ikke ske. Indlgsningsbegraensningen
beskrevet i dette afsnit benevnes “Indlgsningsbegraensning ved Udlgsende Begivenhed”.

Konverteringen af Kapitalbevisertil Konverteringsaktier udgar ikke en Handhavelsesbegivenhed.

Ingen mulighed for konvertering: Kapitalbeviserne kan ikke pa noget tidspunkt konverteres til Or-
dinzere Aktier efter Indehavernes valg.

Manglende udpegelse af Afviklingsaktiedepotbank: Hvis Udsteder ikke harveretistand tilat udpege
en Afviklingsaktiedepotbank, skal Udsteder foretage sadanne andre foranstaltninger til udstedelse
og levering af Konverteringsaktierne (eller levering af Alternativt Vederlag) til Indehaverne, som
Udsteder under omstandighederne finder rimelige, hvilket kan omfatte udstedelse og levering af
Konverteringsaktierne til en anden uafhaengig nominee til deponering (eller anden lignende foran-
staltning) (idet en sddan deponering (eller anden lignende foranstaltning) skalske pa vilkar, der giver
mulighed for Konverteringsaktietilbud i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktie-
tilbud)) pa vegne af Indehaverne eller direkte til Indehaverne, ogen sadanudstedelse og levering vil
uigenkaldeligt afvikle ogopfylde alle Udsteders forpligtelser i henhold til Kapitalbeviserne, som var
de relevante Konverteringsaktier udstedt og leveret til Afviklingsaktiedepotbanken, ogi sa fald, hvis
omstaendighederne tillader det, vil henvisningeri disse Betingelser til udstedelse oglevering af Kon-
verteringsaktiertil Afviklingsaktiedepotbanken blive fortolketioverensstemmelse dermed oggeelde
mutatis mutandis.

Konverteringsafvikling:
() Hver Indehaver vil pa den relevante Afviklingsdato (uden betaling) modtage levering af:

@) medmindre pkt. (b) nedenfor finder anvendelse, et antal Konverteringsaktier be-
regnet pa grundlag af den Udestdende Hovedstol pa det eller de Kapitalbevis(er),
den pageeldende Indehaver besidder i overensstemmelse med Betingelse 7.7 (Kon-
verteringskurs), eller

(b) hvis Udsteder har leveret en Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilouddet
i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) senest pa da-
toen for den Seneste Valgfrist for Konverteringsaktietilouddet, et Alternativt Ve-
derlag beregnet efter definitionen af “Alternativt Vederlag”.

(i) Med henblik pa levering af Konverteringsaktier fra Afviklingsaktiedepotbanken eller, hvis
relevant, det Alternative Vederlag efterkonvertering, skal Indehaverne hveriser levere en
behgrigt udfyldt Konverteringsmeddelelse og udlevere det eller de relevante Kapitalbe-
vis(er) til Afviklingsaktiedepotbanken (eller en agent anvist til formaleti Meddelelsen om
en Udlgsende Begivenhed) senest pa datoen for Meddelelsesfristen. Hvis sddan levering
sker efter normal kontortid pa Afviklingsaktiedepotbankens (eller ovennavnte anviste
agents) Angivne Kontor eller pa en dato, der ikke er en Afviklingsaktiedepotbankdag, vil
leveringen i alle henseenderi forhold til disse Betingelser blive anset forat vere foretaget
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

eller givet pa naestkommende Afviklingsaktiedepotbankdag.

Safremt en Indehaver ikke leverer en Konverteringsmeddelelse og udleverer sit eller sine
Kapitalbeviser senest pd datoen for Meddelelsesfristen (“Manglende opfyldelse af Med-
delelsesfristen”), eller hvis Afviklingsaktiedepotbanken har fastsat (og, hvis muligt, med-
delt Indehaveren), at den relevante Konverteringsmeddelelse, der blev leveret, ikke er fyl-
destgerende eller er ugyldig (en “Ugyldig Levering”), vil Afviklingsaktiedepotbanken fort-
sat holde henholdsvis de relevante Konverteringsaktier eller det relevante Alternative Ve-
derlag i depot, indtil:

@) i tilfeelde af Manglende Opfyldelse af Meddelelsesfristen, Indehaveren har leveret
efter Afviklingsaktiedepotbankens eget skgn tilfredsstillende dokumentation for
sin ret til henholdsvis de relevante Konverteringsaktiereller det relevante Alterna-
tive Vederlag, eller

() i tilfelde af Ugyldig Levering, en behgrigt udfyldt oggyldig Konverteringsmedde-
lelse er leveret, og det eller de relevante Kapitalbevis(er) er udleveret far datoen
for Meddelelsesfristen.

Udsteder er ikke ansvarlig over fornogen Indehaverfornoget tab som fglge af,atden pa-
geldende Indehaver ikke harmodtaget henholdsvis Konverteringsaktier eller det relevante
Alternative Vederlag, eller som fglge af forsinket modtagelse deraf, i hvert enkelt tilfzelde
som fglge af,at Indehaveren ikke harindsendt en gyldig Konverteringsmeddelelse og udle-
veret det eller de relevante Kapitalbevis(er) rettidigt eller i det hele taget.

Hvorvidt en Konverteringsmeddelelse er behgrigt udfyldt og leveret, og hvorvidt det eller
de relevante Kapitalbevis(er) er udleveret som anfart i disse Betingelser, afgaresaf Afvik-
lingsaktiedepotbankeneftereget skan, ogafgarelsen erendelig ogbindende for de relevante
Indehavere.

Safremt Konverteringsaktierne pa tidspunktet for konvertering af Kapitalbeviserne i hen-
hold til denne Betingelse 7 kan leveresi papirlgs og elektronisk format gennemen clearing-
eller afregningsorganisation, medmindre andet fremgar af denne Betingelse 7:

@) vil udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken
som beskrevet i Betingelse 7.2 (Virkning af en Udlgsende Begivenhed) ske ved
levering af Konverteringsaktierne til et vardipapirdepot, som Afviklingsaktiede-
potbanken har hos den pageldende clearing- eller afregningsorganisation, og

(b) skal Afviklingsaktiedepotbanken for hver Indehaver levere de relevante Konverte-
ringsaktier (eller elementet af Konverteringsaktier indeholdt i det Alternative Ve-
derlag) til veerdipapirdepotet hosden pageldende clearing- eller afregningsorgani-
sation, der er anfgrt af Indehaveren iden relevante Konverteringsmeddelelse.

Safremt dokumentation foradkomst tilde Ordinaere Aktier pa tidspunktet for konvertering

af Kapitalbeviserne ihenhold til denne Betingelse 7 alene bestaraf registrering i Ejerbogen,
medmindre andet fremgar af denne Betingelse 7:
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7.6

(vii)

(viii)

@) vil udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken
som beskrevet i Betingelse 7.2 (Virkning af en Udlgsende Begivenhed) ske ved
registrering af Konverteringsaktierne i Ejerbogen i Afviklingsaktiedepotbankens
navn, og

(b) Afviklingsaktiedepotbanken skal forhver Indehaver levere de relevante Konverte-
ringsaktier (eller elementet af Konverteringsaktier indeholdt i det Alternative Ve-
derlag) til Indehaveren ved efterfglgende registrering i Ejerbogen af de relevante
Konverteringsaktieri Indehaverensnavnsom anfgrt iden relevante Konverterings-
meddelelse.

Ethvert kontantelement indeholdtiet Alternativt Vederlag til Indehaveren skalbetales ved
overfgrseltil en konto, hvortil US Dollar kan overfgres, i en bank ien sidan by, som matte
veere anfart i, og i overensstemmelse med instrukserne anfert i, den relevante Konverte-
ringsmeddelelse.

Safremten Indehavers Kapitalbevis(er) ikke er annulleret pa den relevante Afviklingsdato,
ansesdeteller de pageldende Kapitalbevis(er) forat veere annulleret pa Long-Stopdatoen.

Konverteringsaktietilbud:

(i

(ii)

(iii)

Udsteder kan senest pa datoen for Valgfristen for Konverteringsaktietilouddet efter eget
sken veelge ved meddelelse til Indehaverne i overensstemmelse med Betingelse 17 (Med-
delelser) (“Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilbuddet™), at Afviklingsaktie-
depotbanken (eller en agent pa dennes vegne) vil udbyde, efter Udsteders eget skan, alle
eller nogle af Konverteringsaktierne til, efter Udsteders eget skan, alle eller nogle af de pa
det pagaeldende tidspunkt vaerende Aktionarer, idet et sddanttiloud skalske til Tilbudskur-
sen for Konverteringsaktierne, alt i overensstemmelse med fglgende bestemmelser (et
“Konverteringsaktietilbud™).

En Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilouddet skalindeholde oplysningom peri-
oden, hvor Konverteringsaktietilbuddet er abent (“Tilbudsperiode for Konverteringsak-
tier”). Tilbudsperioden for Konverteringsaktier skal udlebe senest 40 Borsdage efter Ud-
steders Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilouddet.

Efterudlgbet af Tilbudsperioden for Konverteringsaktier giver Afviklingsaktiedepotbanken
Indehaverne meddelelse i henhold til Betingelse 17 (Meddelelser) om bestanddelene af det
Alternative Vederlag (samt om eventuelt fradragikontantdelen af det Alternative Vederlag
(som anfertidefinitionen af “Alternativt Vederlag”)) per Kapitalbevis. Det Alternative Ve-
derlag skal af Afviklingsaktiedepotbanken pa vegne af Indehaverne deponeres (eller anden
lignende foranstaltning) og leveres til hver enkelt Indehaver som beskrevet og med forbe-
hold af Betingelse 7.5 (Konverteringsafvikling).

Udsteder forbeholder sig ret til efter eget skan at beslutte, at Afviklingsaktiedepotbanken
skal bringe Konverteringsaktietilouddet til ophgr nar som helst i lgbet af Tilbudsperioden
for Konverteringsaktier. Safremt Udsteder beslutter dette, vil Udsteder meddele Indeha-
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7.7

7.8

verne dette med mindst tre Barsdages varsel i overensstemmelse med Betingelse 17 (Med-
delelser) samt Afviklingsaktiedepotbanken. Afviklingsaktiedepotbanken kan derefter efter
eget sken treeffe foranstaltninger til at levere Konverteringsaktierne til Indehaverne pa et
tidligere tidspunkt end det tidspunkt, hvorde ellers ville have modtaget det Alternative Ve-
derlag, safremt Konverteringsaktietilbuddet var blevet gennemfart.

(iv) Indehaverne anerkender ogaccepterer hverisar, safremt Udsteder efter eget skan beslutter,
at et Konverteringsaktietilbud skalforetages af Afviklingsaktiedepotbanken, at Indehaveren
vil blive anset for: (a) uigenkaldeligt at have givet samtykke til et Konverteringsaktietilbud
0g, uanset at sadanne Konverteringsaktier er deponeret (elleranden lignende foranstaltning)
hos Afviklingsaktiedepotbanken pa vegne af Indehaverne, til, at Afviklingsaktiedepotban-
ken kan anvende Konverteringsaktier, der er leveret til Afviklingsaktiedepotbanken, til at
afvikle ethvert Konverteringsaktietiloud, (b) uigenkaldeligt at have givet samtykketil over-
dragelse af den andel, som den pagaldende Indehaver har i Konverteringsaktierne, der er
leveret til Afviklingsaktiedepotbanken, til en eller flere kgbere identificeret af Afviklings-
aktiedepotbanken iforbindelse med Konverteringsaktietilouddet, (c) uigenkaldeligt at have
accepteret,at Udsteder og Afviklingsaktiedepotbanken kan treffe enhver ngdvendig foran-
staltning med henblik pa at gennemfgre Konverteringsaktietilbuddet i overensstemmelse
med vilkarene for Kapitalbeviserne, og (d) uigenkaldeligt at have accepteret, at hverken
Udstedereller Afviklingsaktiedepotbanken, idet omfangdetertilladt ihenhold tilgeldende
lovgivning, vil vaere ansvarlige over for Indehaverne i forhold til Konverteringsaktietilbud-
det (med undtagelse af Afviklingsaktiedepotbankens forpligtelseri forhold til Indehaverens
ret til, og efterfalgende levering af, et Alternativt Vederlag).

v) Et Konverteringsaktietilbud kan alene foretages i henhold til love og bestemmelser, der er
geldende pa det relevante tidspunkt, ogskal,om overhovedet, kun ske, hvis Udsteder efter
eget skan beslutter, atet Konverteringsaktietiloud er passende og pra ktisk muligt, og uden
atgive nogen Aktionarer en urimelig fordel pa det pageldende tidspunkt. Keberne af Kon-
verteringsaktierne i et Konverteringsaktietiloud skalbetale omkostningerne ogudgifterne i
forbindelse med ethvert Konverteringsaktietiloud (bortset fra de skatter og afgifter, derer
omtalt idefinitionen af “Alternativt Vederlag”), herunder eventuelle gebyrer til Afviklings-
aktiedepotbanken idenne forbindelse.

Konverteringskurs: P4 Konverteringsdatoen skal Udsteder udstede og levere til Afviklingsaktiede-
potbanken et antal Konverteringsaktier for Kapitalbeviserne, som fastszttes ved at dividere Kapital
bevisernes Udestdende Hovedstol (pr. tidspunktet umiddelbart far den relevante Udlgsende Begi-
venhed) med Konverteringskursen (som reguleret, hvis relevant, ioverensstemmelse med Betingeke
7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) frem til og med Konverteringsdatoen), med forbehold af Betin-
gelse 7.10 (Nedrunding og meddelelse omregulering af den Nedre Kurs) og Betingelse 7.11 (Bragk-
dele).

Regulering af den Nedre Kurs: Ved indtreeden af en af nedenfor beskrevne begivenheder skal den
Nedre Kurs reguleres som falger, forudsatatden Nedre Kurs ikke er lavere end den palydendeveerdi
af de Ordinaere Aktier umiddelbart far Konverteringsdatoen omregnet til USD med den pa det pa-
geldende tidspunkt Geaeldende Valutakurs.

(i) Hvis og nar der sker konsolidering, omklassificering eller underinddeling vedrgrende de
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(ii)

(iii)

Ordinzere Aktier, som pavirker antallet af udstedte Ordinaere Aktier, skal den Nedre Kurs
reguleres ved at gange den umiddelbart far konsolideringen, omklassificeringen eller under-
inddelingen geeldende Nedre Kurs med fglgende brgk:

A
B
hvor:
“A” er detsamlede antaludstedte Ordineere Aktier umiddelbart far henholdsvis kon-
solideringen, omklassificeringen eller underinddelingen, og
“B” er det samlede antaludstedte Ordineere Aktier umiddelbart efterog som falge af

henholdsvis konsolideringen, omklassificeringen eller underinddelingen.

Reguleringen treeder i kraft pa den dato, hvor henholdsvis konsolideringen, omklassifice-
ringen eller underinddelingen traeder i kraft.

Hvis og nar Udsteder skal udstede Ordinaere Aktier til Aktionzrer som en klasse, der er
krediteret som fuldt indbetalt, ved kapitalisering af overskud eller reserver (herunder over-
kursfond eller reserve for egne aktier) (med undtagelse af tilfeelde, (a) hvor sadanne Ordi-
neere Aktier er udstedt eller skal udstedes i stedet for et fuldt eller delvist Kontantudbytte,
som Aktionzrerne ellers ville eller kunne have valgt at modtage, (b) hvor Aktionzarerne
matte vaelge at modtage Kontantudbytte i stedet forsadanne Ordinaere Aktier, eller (c) hvor
sadanne Ordinaere Aktier er eller matte veere angivet at veere udstedt i stedet for Udbytte
(uansetom en udlodningsvarende tilet Kontant Udbytte elleret belgb meddeles eller ellers
ville skulle betales til Aktionarer, enten efter deres valg eller pa anden made)), skal den
Nedre Kurs reguleres ved at gange den umiddelbart fgr udstedelsen geeldende Nedre Kurs
med felgende braok:

A

B

hvor:

“A” er det samlede antal udstedte Ordingre Aktier umiddelbart fgr udstedelsen, og
“B” er det samlede antal udstedte Ordineere Aktier umiddelbart efter udstedelsen.

Denne regulering treeder i kraft pa de Ordinere Aktiers udstedelsesdato.

Hvis og narUdsteder skal udstede Ordinaere Aktier til alle eller i al vaesentlighed alle Akti-
onarer som en klasse i form af rettigheder, eller Udsteder eller en af Udsteders Dattersel-
skaber eller (efter Udsteders eller et af Udsteders Datterselskabers bestemmelse eller an-
modningeller efteraftale meddisse) en anden Person udstedertileller tildeler Aktionarerne
som en klasse, i form af rettigheder, optioner, warrants eller andre rettigheder til at tegne
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(iv)

eller kgbe Ordinzre Aktier, eller Vaerdipapirer, som i henhold til deres udstedelsesvilkar
(direkte eller indirekte) giver ret til konvertering eller ombytningtil eller tegning af Ordi-
naere Aktier (eller tildeler sadanne rettigheder vedrarende saledes udstedte eksisterende
Verdipapirer), i hvert enkelt tilfaelde til en kurs pr. Ordinaer Aktie, som er lavere end 95 %
af den Gaeldende Markedskurs pr. Ordinaer Aktie pa den relevante Ikrafttreedelsesdato, skal
den Nedre Kurs reguleres ved at gange den umiddelbart far den relevante Ikrafttredelses-
dato geldende Nedre Kurs med fglgende brak:

A+B

A+C

hvor:

“A” er antallet af udstedte Ordinaere Aktier pa den relevante Ikrafttreedelsesdato,

“B” er detantal Ordinare Aktier, som man fordet samlede eventuelle vederlag for de
Ordingre Aktier udstedt i form af rettigheder eller for Verdipapirerne udstedt i
form af rettigheder, eller for optionereller warrantseller andre rettigheder udstedt
i form af rettigheder, og for det samlede antal Ordineare Aktier, der skal leveres
ved udnyttelse deraf, ville kunne kgbe til den Galdende Markedskurs pr. Ordiner
Aktie pa den relevante Ikrafttredelsesdato, og

“C” er henholdsvis det antal Ordinaere Aktier, der skal udstedes, eller det maksimalke

antal Ordinaere Aktier, der kan udstedes ved udnyttelse af de pagaeldende optio-
ner, warrantseller rettigheder beregnet pr. udstedelsesdatoen for de pageeldende
optioner, warrants eller rettigheder eller ved konvertering eller ombytning eller
udnyttelse af tegnings- eller kgbsrettighedervedrgrende disse til den indledende
konverterings-, ombytnings-, tegnings- eller kagbskurs,

forudsat, at hvisantalletaf Ordinaere Aktier pa den relevante Ikrafttreedelsesdato skal fast-
seettes med udgangspunkt i en formel eller anden variabel egenskab eller indtreden af en
begivenhed pé et efterfolgende tidspunkt, sé skal“C” med henblik pa dette a fsnit (iii) fast-
seettes ved anvendelse af den pageldende formeleller variable egenskab, eller som om den
relevante begivenhed indtreeder eller er indtradt pr. den relevante Ikrafttreedelsesdato, og
som om henholdsvis konverteringen, ombytningen, tegningen, kgbet eller erhvervelsen har
fundet sted pa den relevante Ikrafttreedelsesdato.

Reguleringen treeder i kraft pa den relevante Ikrafttreedelsesdato.

Hvis og nar en begivenhed indtreeder vedrgrende Udsteder og/eller de Ordinzre Aktier
(bortset fra de afsnit (i) til (iii) i denne Betingelse 7.8 beskrevne begivenheder,og medmin-
dre den udtrykkeligt er undtaget fra afsnit (i) til (iii) i denne Betingelse 7.8, eller som be-
skrevet i betingelse 7.13 (Aktieoptionsordninger, Udbyttegeninvesteringsplaner)) (herun-
der, uden begraensning, (a) betalingaf ekstraordinart udbytte eller anden udlodning (uanset
hvordan den beskrives) til Aktionarerne, (b) nedsattelse af Udsteders kapital, (c) oplasning
af Udsteder, (d) fusion af Udsteder eller (e) spaltning af Udsteder), kan den Nedre Kurs
blive reguleret efter falgende principper:
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7.9

(A)

(B)

Hvis Udsteder beslutter, at den Nedre Kurs skalreduceres efterindtreeden af den re-
levante begivenhed, kan belgbet foren sddan nedsattelse af den Nedre Kurs fastsaet-
tes efter Udsteders eget skan, bortset fra i tilfeelde af oplgsning, fusion eller spa ltning
af Udsteder

I alle andre tilfelde, med forbehold af bestemmelserne i Betingelse 7.12 (Uafhangig
RadgiversBeslutning), skalen UafhangigRadgiver i god tro fastsatte,om en regu-
lering af en eventuel Nedre Kurs er passende, og i givet fald en passende regulering
af den Nedre Kurs.

En sddan regulering treeder i kraft pa den dato, der er anfgrti meddelelsen til Indehaveme
vedrgrende reguleringen.

(v) Uanset ovenstaende bestemmelser:

@)

(b)

©

safremt begivenhederne eller omstandighederne, der giver anledning til regulering i
henhold til denne Betingelse 7.8, allerede harmedfart eller vil medfare en regulering
afden Nedre Kurs, eller safremt begivenhederne eller omstendighederne, der giver
anledningtil regulering, indtreeder i kraftafandre begivenhedereller omstaendighe-
der, der allerede hargivet eller vil give anledningtil en regulering af den Nedre Kurs,
eller safremt mere end én begivenhed, der giver anledning til en regulering af den
Nedre Kurs, indtrader inden for sa kort tid, at en andring i reguleringsbestemmel-
serne efter Udsteders opfattelse er pakreevetforat give det tilsigtede resultat, skalden
@ndring, den Uafhangige Radgiveri god tro matte fastleegge som veerende passende
efterden Uafhaengige Radgivers opfattelse forat give det tilsigtede resultat, foretages
i reguleringsbestemmelserne,

skalder foretages den @ndringi disse Betingelser, som en Uafhangig Radgiverigod
tro matte fastleegge som varende passende efter den Uafhangige Radgivers opfat-
telse, (i) foratsikre, atderikke tageshgjde for en regulering af den Nedre Kurs eller
den gkonomiske virkning deraf mere end én gang, og (ii) for atafspejle en forelgbig
&ndring af de udstedte Ordinere Aktiers stykstarrelse til en ny valuta, og

for atundga tvivima udstedelse af Konverteringsaktier efteren Udlgsende Begiven-
heds indtraeden ikke resultere i regulering af den Nedre Kurs.

Fastseettelse af Vederlag, der skal modtages: | forbindelse med beregning af det vederlag, der skal
modtages, eller kurs i henhold til afsnit (iii) i Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) gelder
falgende bestemmelser:

0) det samlede vederlag, der skalmodtages for, eller kursen pa Ordineere Aktier, der udstedes
mod kontant betaling, skal udgare det pageldende kontantbelgb,

(i) (@) detsamlede vederlag, der skalmodtages for, eller kursen pa Ordinzre Aktier, der udste-
des eller pa anden made gares tilgengelige ved konvertering eller ombytningaf Verdipa-
pirer, anses for at vaere det vederlag eller den kurs, der er modtaget eller ska | modtages for
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7.10

(iii)

(iv)

v)

de pageldende Vardipapirer, og (b) det samlede vederlag, der skal modtages for, eller kur-
sen pa de Ordinaere Aktier, der udstedeseller pa anden made garestilgengelige ved udnyt-
telse af detegningsrettigheder, der er knyttettil Veerdipapirer, eller ved udnyttelse af opti-
oner, warrantseller rettigheder, skal anses foratvare den del (som kan udggre det hele) af
vederlaget eller kursen, derer modtaget eller skal modtages for henholdsvis de pagzldende
Verdipapirer eller for de optioner,warrantseller rettigheder, der kan henfgresaf Udsteder
til henholdsvis de pageldende tegningsrettigheder eller optioner, warrants eller rettigheder,
eller hvis ingen del af vederlaget eller kursen saledes kan henfares, Markedsveerdien afhen-
holdsvis de pageldende tegningsrettigheder eller de pagaldende optioner, warrants eller
rettigheder pr. den relevante Ikrafttreedelsesdato samt, for hver af (a) og (b) ovenfor, det
yderligere mindstevederlag, der skalmodtagesfor, eller kursen (hvis relevant) ved konver-
tering eller ombytningaf Veerdipapirerne, eller ved udnyttelse af henholdsvis de tegnings-
rettigheder, der er knyttet dertil, eller ved udnyttelse af de pageldende optioner, warrants
eller rettigheder, og (c) det vederlag, der skal modtages, eller kursen pr. Ordiner Aktie ved
konverteringeller ombytningeller ved udnyttelse af henholdsvis de tegningsrettigheder, der
er knyttet til, de pageldende Veardipapirer, eller ved udnyttelse af de pageldende optioner,
warrantseller rettigheder, skal veere det samlede vederlag eller kursen, der er omtaltihen-
holdsvis (a) eller (b) ovenfor divideret med antallet af Ordinare Aktier, der skal udstedes
ved konverteringen eller ombytningen eller udnyttelsen, til den oprindelige konverterings-,
ombytnings- eller tegningskurs,

hvis det fastsatte vederlag eller den fastsatte kurs i henhold til (i) eller (ii) ovenfor (eller en
del deraf) udtrykkes i en anden valuta end den Relevante Valuta, skal denne omregnes til
den Relevante Valuta til den Geeldende Valutakurs pd henholdsvis den relevante Ikrafttree-
delsesdato (i tilflde af (i) ovenfor) eller den relevante dato for fgrste offentlige meddelelse
(i tilfelde af (ii) ovenfor),

ved fastsattelse af vederlaget eller kursen i henhold til ovenstaende, skalder ikke ske fra-
drag for provision eller gebyrer (uanset hvordan de betegnes) eller udgifter, der er afholdt
eller palgbet for garantistillelse, placering eller forvaltning af udstedelsen af de relevante
Ordinere Aktier eller Veerdipapirer eller optioner, warrantseller rettigheder eller i gvrigt i
forbindelse dermed, og

vederlaget eller kursen skalfastsattes som bestemt ovenfor pd grundlagafdet vederlageller
den kurs, der er modtaget, skal modtages, er betalt eller skal betales, uanset om dethele eller
endel deraf ermodtaget, skalmodtages, er betalteller skalbetales af eller til Udsteder eller
en anden enhed.

Nedrunding og meddelelse om regulering af den Nedre Kurs: Ved enhver regulering, hvis den be-
regnede Nedre Kurs har flere decimaler end den oprindelige Nedre Kurs, afrundes den til samme
antal decimaler som den oprindelige Nedre Kurs. Der skal ikke ske regulering af den Nedre Kurs,
safremt reguleringen (rundet ned, hvis relevant) ville udgere mindre end 1 % af den pa det paget
dende tidspunkt geeldende Nedre Kurs. En regulering, som ikke skalforetages, og/elleret belgb, med
hvilket den Nedre Kurs er rundet ned, overfgres ogmedregnes i den efterfglgende regulering, og den
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7.11

7.12

7.13

7.14

efterfglgende regulering skal ske pa grundlag af, at den regulering, der ikke skulle foretages, blev
foretaget pa det relevante tidspunkt, og/eller at den relevante nedrunding ikke blev foretaget.

Udsteder skalomgaende underrette Indehaverneom reguleringaf den Nedre Kurs efter fastseetteken
deraf i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser).

Den Nedre Kurs ma under ingen omstendigheder reducerestil en kurs, der er lavere end en Ordinzr
Akties aktuelle palydende veerdi. Udsteder forpligter sig til ikke at treeffe nogen foranstaltning og
skalsikre, atder ikke treffes nogen foranstaltning, derpa anden made ville resultere i regulering af
den Nedre Kurs til underde Ordinaere Aktiers palydende vaerdiumiddelbart far Konverteringsdatoen
konverteret til USD pa den pa det pageldende tidspunkt Geldende Valutakurs.

Brokdele: Der vil ikke blive leveret brakdele af Konverteringsaktier til Afviklingsaktiedepotbanken
eller til Indehavere efterkonvertering, og der udbetales ikke noget kontantbelgb som erstatning der-
for. Hvis der derimod leveres en eller flere Konverteringsmeddelelser og Kapitalbeviser til Afvik-
lingsaktiedepotbanken, sdledes at Konverteringsaktier (eller et element af Konverteringsaktierinde-
holdt i et Alternativt Vederlag, hvis relevant), der skal udstedes og leveres til en Indehaver, skal
registreres i samme navn, skalantallet af Konverteringsaktier, der skaludstedes ogleveres i relation
dertil, dogberegnes pé grundlagaf de samlede Udestaende Hovedstole pa Kapitalbeviserne (pr. tids-
punktet umiddelbart fgr den relevante Udlgsende Begivenhed), der skal konverteres.

Uafhangig Radgivers beslutning: I:

(1) de i pkt. (iv)(B) i Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) beskrevne tilfelde vil
Udsteder, og

(i) i alle andre tilfeelde, hvor den Nedre Kurs kan reguleres som beskrevet i Betingelse 7.8
(Regulering af den Nedre Kurs), safremt der matte opsta tviviom, hvorvidt den Nedre Kurs
skal reguleres, eller om en passende regulering af den Nedre Kurs, kan Udsteder eftereget
skan,

udpege en Uafhangig Radgiver, og efter samrad mellem Udsteder og den Uafhangige Radgiver,
skal en skriftlig udtalelse fra den Uafhangige Radgiver i den forbindelse vaere endelig og bindende
for Udsteder og Indehaverne undtagen i tilfelde af abenlyse fejl.

Aktieoptionsordninger, Udbyttegeninvesteringsordninger: Der vil ikke ske nogen regulering af den
Nedre Kurs, safremt Ordinare Aktier eller andre Vardipapirer (herunder rettigheder, warrants og
optioner) udstedes, tilbydes, udnyttes, allokeres, kabes, aremarkes, &ndres eller tildeles til eller til
fordelformedarbejdere ellertidligere medarbejdere (herunder direktarer, der bestridereller tidligere
harbestredet direktarstillinger, eller sidanne personers personlige selskaber)eller deres @gtefeller
eller nartstdende, i hvert enkelt tilfeelde i Udsteder eller enhver af dennes Datterselskaber eller as-
socierede virksomheder eller til en eller flere trustees til besiddelse pa vegne af den pageeldende
person i ethvert tilfeelde i henhold til en aktie- eller optionsordning.

Skatter og afgifter: Hverken Udstedereller noget medlem af Koncernen hafter for skattereller af-
gifter (herunder, men ikke begraenset til, formueskat, stempel-, udstedelses-, registrerings- eller ak-
tieafgiftereller skatter), der matte opsta iforbindelse med konvertering, eller méatte opstéeller blive

85



7.15

7.16

8.1

8.2

8.3

betalt som folge af udstedelse og levering af Konverteringsaktierne. Indehaverne skalhver iser be-
tale alle skatter og afgifter (herunder, men ikke begraenset til, formueskat, stempel-, udstedelses-,
registrerings- og/eller aktieafgiftereller skatter), der skalbetalessom fglge af konverteringi forbin-
delse med udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken pa vegne
af den pageldende Indehaver, og den pagaeldende Indehaver skal betale alle eventuelle skatter og
afgifteri forbindelse med afhandelse, eller hvad deranses forafhandelse, af den pageldende Inde-
havers Kapitalbevisereller andele deri. Skattereller afgifter,derskalbetalesved levering eller over-
dragelse af Konverteringsaktier til en kgber i forbindelse med et Konverteringsaktietiloud, betales
af den relevante kgber af de pageldende Konverteringsaktier.

Ordinere Aktier: Konverteringsaktierne vil veere fuldtindbetalt ogvil i alle henseender have samme
rettigheder som udstedte Ordinaere Aktier, der er fuldt indbetalt, pa Konverteringsdatoen, bortset fra
i ethvert sadant tilfeelde vedrarende enhver ret, der i henhold til geeldende ufravigelig lovgivning er
udelukket herfra, og bortset fra at Konverteringsaktier, der saledes udstedes og leveres, ikke giver
ret til (eller, hvis relevant, den relevante Indehaverikke harret til at modtage) rettigheder, udlodnin-
ger eller betalinger, forhvilke registreringsdatoen (eller anden fristdato foretablering af rettigheden)
falder fgr Konverteringsdatoen.

Kgb eller Indlgsning af Ordinere Aktier: Udsteder eller et selskab i Koncernen kan udnytte de ret-
tigheder, som de til enhvertid matte have tilat kebe, indlgse eller tilbagekabe Vardipapirer (herun-
der Ordinare Aktier) eller depotbevisereller andre bevisereller certifikater, derrepraesenterer disse,
uden Indehavernes samtykke.

Indlgsning og keb

Planlagtindlgsning: Kapitalbeviserne er evigt lebende veerdipapirer og har ingen fast indlgsnings-
dato. Udstederkan alene indlgse Kapitalbeviserne efter eget skan i de tilfeelde, der er beskrevet heri.
Kapitalbeviserne kan ikke pa noget tidspunkt indlgses efter Indehavernes valg.

Fortidig indlgsning efter indtreeden af en Seerlig Begivenhed: Med forbehold af Betingelse 8.7 (Be-
tingelserforindlgsning mv.), kan Udsteder efterindtreeden af en Serlig Begivenhed eftereget valg
pa ethvert tidspunkt ogmed mindst 30 og hgjst 60 dages varsel til Indehaverne i overensstemmeke
med Betingelse 17 (Meddelelser) (idet et sadant varseler uigenkaldeligt, med forbehold for Indlgs-
ningshegraensningen ved Udlgsende Begivenhed) indlgse alle (men ikke blot nogle af) de udestaende
Kapitalbevisertil deres Udestaende Hovedstole plus palgbne renter, for sa vidt de ikke er annulleret,
idet en sddan meddelelse om indlgsning, safremtden Serlige Begivenhed er en Skattebegivenhed,
dog ikke ma gives tidligere end 90 dage far den dato, hvor Udsteder tidligst ville veere forpligtet til
at betale sddanne yderligere belgb som navnt i definitionen af en Skattebegivenhed.

Efter athave sikret sig, aten Searlig Begivenhed er indtradt, skal Udsteder i overensstemmelse med
Betingelse 17 (Meddelelser) underrette Indehaverne om, at den Serlige Begivenhed er indtradt.

Indlgsning efter Udstedersvalg: Udstederkan eftereget valg (men med forbehold af Betingelse 8.7
(Betingelser forindlgsning mv.)) og med mindst 30 og hgjst 60 dages varsel til Indehaverneiover-
ensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser) (idet et sadant varsel med forbehold for Indlgsnings-
begraensningen ved Udlgsende Begivenhed er uigenkaldeligt) indlgse alle (men ikke blot nogle af)
de udestaende Kapitalbeviser pa den relevante Valgfri Indlgsningsdato (Call) til et belgb svarende
til deres Udestaende Hovedstole plus eventuelt palgbne renter, for s vidt de ikke er annulleret.
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Kgb: Udsteder eller enhver af Udsteders Datterselskaber kan til enhver tid (men med forbehold af
Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.)) kebe Kapitalbeviser enten pa det dbne marked, i
forbindelse med market-making eller pa anden vis, til enhver kurs, forudsat at alle ikke-forfalne
Kuponer kgbes sammen dermed. Sddanne Kapitalbeviser kan ejes, genudstedes, videresalges eller
udleveres til enhver Betalingsagent til annullering.

Annullering: Alle Kapitalbeviser, der indlgses, vil derefter (men med forbehold af Betingelse 8.7
(Betingelser forindlgsning mv.)) blive annulleret (sammen med alle ikke-forfaldne Kuponer, derer
tilknyttet eller udleveret ssmmen med disse pa tidspunktet for indlgsningen). Alle séledes annulle-
rede Kapitalbeviser og Kapitalbeviserne, der kabes og annulleres i henhold til Betingelse 8.4 (Kgb)
ovenfor (sammen med alle ikke-forfaldne Kuponer, derannulleres sammen med disse), skalsendes
til den Fiskale Agent og kan ikke genudstedes eller videresalges.

Erstatning og &ndring: Med forbehold af Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.) og med
mindst 30 og hgjst 60 dages varseltil Indehaverne (ioverensstemmelse med Betingelse 17 (Medde-
lelser)) og den Fiskale Agent kan Udsteder, safremt en Seerlig Begivenhed er indtradt og fortsat
bestar, erstatte alle (men ikke blot nogle af) Kapitalbeviserne eller andre vilkarene for alle (men
ikke blot nogle af) Kapitalbeviserne uden Indehavernes samtykke eller godkendelse, sdledes at de
bliver eller forbliver Berettigede Kapitalbeviser.

En sddan meddelelse skal indeholde relevante oplysninger om, hvordan en sddan erstatning eller
@ndring vil ske, og hvor Indehaverne kan besigtige eller fa et eksemplaraf de nye vilkar og betin-
gelser for de Berettigede Kapitalbeviser. Erstatningen eller &ndringen vil ske uden omkostningeller
gebyrer for Indehaverne.

Betingelser forindlgsning mv.: Kapitalbeviserne kan alene henholdsvis indlases, kgbes, annulleres,
erstattes eller ndres i henhold til henholdsvis Betingelse 8.2 (Fartidig indlgsning efter indtreeden
af en Serlig Begivenhed), Betingelse 8.3 (Indlgsning efter Udsteders valg), Betingelse 8.4 (Kgb),
Betingelse 8.5 (Annullering), Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), Betingelse 16.1 (Generalfor-
samlinger for Indehavere)eller afsnit (ii) i Betingelse 16.2 (£ndring af Kapitalbeviserne), safremt:

0) udstederi tilfeelde af sadan erstatningeller &@ndring harunderrettet den Relevante Tilsyns-
myndighed om, og den Relevante Tilsynsmyndighed ikke har gjort indvendinger mod, er-
statningen eller ndringen,

(i) udsteder i tilfelde af sidan indlgsning, sddant kab eller sddan annullering har underrettet
den Relevante Tilsynsmyndighed om, og den Relevante Tilsynsmyndighed har tilladt ind-
lgsningen, kabet eller annulleringen, i overensstemmelse med Kapitalkravsreglernes krav
(som pr. Udstedelsesdatoen eranfartiartikel 77 0g 78 i Kapitalkravsforordningen ogartikel
2912014 RTS),

(iii) indlgsningshegrensningen ved Udlgsende Begivenhed, i tilfelde af sddan indlgsningaf Ka-
pitalbeviserne, ikke gelder for indlgsningen eller indlgsningsmeddelelsen vedrgrende ind-
lgsningen, og

(iv) Udsteder, i tilfelde af indlasning af Kapitalbeviserne som falge af en Seerlig Begivenhed,
harlevereten attest underskrevet afto afsine direktgrertil den Fiskale Agent (og kopideraf
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9.2

9.3
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9.5

9.6

9.7

er tilgeengelige pa den Fiskale Agents Angivne Kontor inden for normalkontortid) mindst
fem Bgrsdage farden for indlgsningen fastsatte dato, der bekrefter, aten Seerlig Begivenhed
er indtradt eller vil indtraede hgjst 90 dage efter den for indlgsningen fastsatte dato.

Hvis den Relevante Tilsynsmyndighed afviser at tillade sadan indlgsning, sadant keb eller sadan
annullering i henhold til Betingelse 8.7(ii) (Betingelser for indlgsning mv.), udger dette ikke en Mis-
ligholdelsesbegivenhed i forhold til Kapitalbeviserne.

Betalinger

Hovedstol: Betalingaf hovedstolkan alene ske mod forevisningog (forudsat at dersker fuld indbe-
taling) udlevering af Kapitalbeviset pa en Betalingsagents Angivne Kontoruden for USA. Medmin-
dre andet fremgaraf disse Betingelser, vil betaling ske i US Dollar ved kreditering eller overfarsel
til en USD-konto (eller enanden konto, til hvilken der kan krediteres eller overfgres US Dollar), der
eranvist af betalingsmodtager eller, efter betalingsmodtagers valg, med en check i US Dollar.

Rente: Betalingaf rente kan alene, med forbehold af Betingelse 9.6 (Betalinger for andet end forfal-
den Kupon) nedenfor, ske mod forevisning og (forudsat at der sker fuld indbetaling) udlevering af
de relevante Kuponer pa en Betalingsagents Angivne Kontoruden for USA, saledessom beskrevet
i Betingelse 9.1 (Hovedstol) ovenfor.

Betaling i henhold til skattelovgivningen: Alle betalinger vedrgrende Kapitalbeviserne vil i alle til-
feelde vaere underlagt (i) geeldende skattemassige eller andre love og bestemmelser pa betalingsste-
det, men uden prajudice for Betingelse 10 (Beskatning), og (ii) indeholdelse eller fradrag, der kree-
ves i henhold til en aftale beskrevet i Section 1471(b) i den Amerikanske Skattelov, eller som pa
anden méade kraeves i henhold til Section 1471 t.0.m. Section 1474 i den Amerikanske Skattelov,
bestemmelsereller aftaleri forbindelse dermed, officielle fortolkninger deraf, eller (uden preejudice
for Betingelse 10 (Beskatning)) lovgivning, der implementereren mellemstatslig tilgang dertil. In-
dehaverne opkraeves ikke provision eller udgifter vedrgrende sadanne betalinger.

Ikke-forfaldne Kuponers ugyldighed: Pa forfaldsdatoen forindlgsningaf Kapitalbeviserihenhold til
Betingelse 8.2 (Fartidig indlgsningved indtraeeden af en Szrlig Begivenhed), Betingelse 8.3 (Indlgs-
ning efter Udsteders valg) eller Betingelse 11 (Handhavelsesbegivenheder) bliver alle ikke-for-
faldne dertil knyttede Kuponer (uanset om de stadig matte veere vedheftet eller ej) ugyldige, og der
vil ikke ske nogen betaling for dem.

Betaling pa barsdage: Safremt forfaldsdatoen for betalingaf belgb vedrarende et Kapitalbevis eller
en Kupon ikke er en Betalingsbgrsdag, vil Indehaveren ikke vere berettiget til betaling af det for-
faldne belgb far neestkommende Betalingsbgrsdag og vil ikke vare berettiget til yderligere rente
eller anden betaling vedrgrende en saddan forsinkelse.

Betalinger for andet end forfalden Kupon: Betaling af rente, der ikke vedrarer forfaldne Kuponer,
kan alene ske mod forevisningaf de relevante Kapitalbeviser pa en Betalingsagents Angivne Kontor
uden for USA.

Delvisbetaling: Hvisen Betalingsagent foretageren delvis betaling vedrgrende et Kapitalbevis eller
en Kupon, der forevises Betalingsagenten til betaling, vil Betalingsagenten pategne den med angi-
velse af belgbet og datoen for betalingen.
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10.1

10.2

11.

111
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Ombytning af Taloner: Fra og med forfaldsdatoen forden sidste Kupon, der er (eller pa tidspunktet
forudstedelsen var) en del af et Kuponark tilknyttet Kapitalbeviserne, kan alle Taloner, derer en del
af et sddant Kuponark, ombyttes pa en Betalingsagents Angivne Kontortil endnu et Kuponark (her-
under, hvis relevant,endnu en Talon, men eksklusive Kuponer, for hvilke krav allerede er ugyldige
i henhold til Betingelse 12 (Foreldelse)). Efter forfaldsdatoen forindlgsning af et Kapitalbevis bli-
ver alle ikke-ombyttede Taloner tilknyttet et sadant Kapitalbevis ugyldige, og der vil ikke blive le-
veret nogen Kupon for en sadan Talon.

Beskatning

Bruttoficering: Alle betalingeraf hovedstologrenter vedrgrende Kapitalbeviserne og Kuponeme af
eller pa vegne af Udsteder vil blive foretaget fri for og uden indeholdelse eller fradragaf eller som
folge af eventuelle aktuelle eller fremtidige skatter, afgifter, ligninger eller statslige afgifteraf enhver
art, der matte blive opkraevet, palignet, indsamlet, indeholdt eller lignet af eller pa vegne af Danmark
eller en politisk underinddeling deraf eller en myndighed eller styrelse deri eller derfor, som har
befgjelse til at beskatte, medmindre den pageeldende indeholdelse eller det pageldende fradrag af
sadanne skatter, afgifter, ligninger eller statslige afgifterer lovpligtige. | s fald skal Udsteder, ved
betaling af renter alene, betale sddanne yderligere belgb, som medfarer, at Indehaverne efter inde-
holdelsen eller fradraget modtager det belgb, som de ville have modtaget, hvis indeholdelsen eller
fradraget ikke havde veeret pakraevet, idet sddanne yderligere belgb dogikke skalbetales vedrgrende
et Kapitalbevis eller en Kupon:

0) til, eller til tredjemand pa vegne af, en Indehaver, der er pligtig at betale sddanne skatter,
afgifter, ligninger eller statslige afgifter vedragrende Kapitalbeviset eller Kuponen som fglge
af, at Indehaveren har anden tilknytning til Danmark end:

@) blot besiddelsen af Kapitalbeviset eller Kuponen, eller

() modtagelse af hovedstol, rente eller andet belgb vedrgrende Kapitalbeviset eller
Kuponen, eller

(i) forevist til betalingmere end 30 dage efterden Relevante Dato, undtagen hvis den relevante
Indehaver ville have varet berettiget til sidanne yderligere belgb ved forevisning af samme
til betaling inden udlgbet af perioden pa 30 dage.

Skattejurisdiktion: Safremt Udsteder pa et tidspunktbliver underlagt en anden skattejurisdiktion end
Danmark,skalhenvisninger i disse Betingelser fortolkes som henvisninger til Danmark og/eller en
sddan anden jurisdiktion.

Handhavelsesbegivenheder

Ingen misligholdelsesbegivenheder: Der er ingen misligholdelsesbegivenheder med hensyn til Ka-
pitalbeviserne. Indehaverne harpa intet tidspunkt ret til at indgive konkurs- eller likvidationshegee-
ring mod Udsteder.

Handhavelsesbegivenheder: Safremt der afsiges kendelse eller vedtages en gaeldende resolution
med henblik pa Udsteders konkurs eller likvidation (en “Handhavelsesbegivenhed”), kan enhver
Indehaveranmelde eller fremszatte krav i sddan en sagi forhold til Kapitalbeviset, hvorkravet ved-

89



11.3

12.

rerer betalingaf den Udestadende Hovedstol for det Pageldende Kapitalbevis pa tidspunktetforind-
ledningen af sagen vedrgrende Udsteders konkurseller likvidation sammen med eventuelt palgbne
og ubetalte renter pa Kapitalbeviset (idet omfangatsamme ikke erannulleret ihenhold til vilkarene
for Kapitalbeviserne) fra (og med) Rentebetalingsdatoenumiddelbart far den pagaeldende Handhae-
velsesbegivenheds indtreeden samt alle andre belgb, der skalbetales vedrgrende Kapitalbeviset (her-
underenhvererstatning, der skal betales vedrarende Kapitalbeviset). Kravet vil fa status som anfart
i Betingelse 4 (Kapitalbevisernes status).

Handhavelse af forpligtelser: Med forbehold af Betingelse 11.1 (Ingen misligholdelsesbegivenhe-
der) oguden preejudice for Betingelse 11.2 (Handhzavelsesbegivenheder) kan enhver Indehaver efter
eget skgn og uden yderligere varsel anlegge en efter Indehaverens opfattelse passende sag mod
Udsteder om handhzavelse af forpligtelser, betingelser eller bestemmelser, som i henhold til Kapi-
talbeviserne er bindende for Udsteder, forudsat at Udsteder ikke i medfar af et sagsanlaeg bliver
forpligtet at betale nogen sum eller summer pa et tidligere tidspunkt, end Udsteder ellers ville skulle
betale sddanne.

Indestéelser

Sa lenge et Kapitalbeviser udestaende, vil Udsteder, medmindre det godkendes ved Ekstraordingr
Beslutning:

0] ikke foretage udstedelse, tildeling eller udlodning eller foretage eller undlade at foretage
andre handlinger, hvis virkningen deraf, efter konverteringaf Kapitalbeviserne ihenhold til
Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed), ville vere, at Konverte-
ringsaktier ikke i henhold til den pa det pagaeldende tidspunkt geldende lovgivning lovligt
kan udstedes som fuldt indbetalt,

(i) levere Konverteringsaktier efter konverteringaf Kapitalbeviserne ihenhold til Betingelse 7
(Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed), med forbehold af,og som anfart i, Be-
tingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed),

(iii) gere alle rimelige bestreebelser forat sikre, at henholdsvis Udsteders udstedte og udestaende
Ordinzere Aktier og Konverteringsaktierne optagestil notering og handelpa den Relevante
Fondsbars,

(iv) til enhvertid sikre, atderer tilstrekkelig registreret aktiekapitaltil at konvertere Kapitalbe-
viserne i henhold til Betingelse 7 (Tabsabsorbering efteren Udlgsende Begivenhed) og til
fulde opfylde alle tegningsrettigheder og ombytningsrettighederiforhold til Konverterings-
aktier,

() sa hurtigt som rimeligt muligt og under alle omstendigheder ikke senere end 14 kalender-
dage efter Konverteringsdatoen anmode om og sikre registrering af Konverteringsaktieme
(a) hos Erhvervsstyrelsen og (b) i Udsteders Ejerbog, og

(vi) safremt bestemmelserne i Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed)

kreever eller foreskriver fastsattelse ved en Uafhangig Radgivereller en funktion, derskal
udgves af en Afviklingsaktiedepotbank, skal Udsteder gare alle rimelige bestrabelser pa
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153

omgaende at udpege en sadan Person til dette formal.
Foreldelse

Krav vedrgrende hovedstol bliverugyldige, medmindre de relevante Kapitalbeviser forevisestil be-
taling senest ti arefter den geldende Relevante Dato. Krav vedrgrende renter bliver ugyldige, med-
mindre de relevante Kuponer forevises til betalingsenest fem arefterden geldende Relevante Dato.

Erstatning af Kapitalbeviser og Kuponer

Hvis Kapitalbeviser eller Kuponer bortkommer, stjeeles, beskadiges, gares uleselige eller gdeleeg-
ges, kan de erstattes pd den Fiskale Agents Angivne Kontor (og, sdfremt Kapitalbeviserne pa det
pageeldende tidspunkt er optaget til notering, handel og/eller bud af en noteringsmyndighed, fonds-
bars og/eller et noteringssystem, der kreever, at der udpeges en Betalingsagent et specifikt sted, den
Betalingsagent, der harsit Angivne Kontor pa det sted, der kreeves af noteringsmyndigheden, fonds-
barsen og/eller noteringssystemet), med forbehold af algeldende lovgivning og alle geldende krav
fra noteringsmyndighedens, fondsbarsens og/eller noteringssystemets side, mod betaling af de med
erstatningen forbundne udgifter og pa sddanne vilkar om dokumentation, sikkerhed, skad eslgshol
delse og i gvrigt, som Udsteder med rimelighed matte kreeve. Kapitalbeviser eller Kuponer, der er
beskadigede eller gjort uleselige, skal afleveres, fgr der udstedes erstatninger.

Agenter

Agentersforpligtelser: | forbindelse med deres funktion i henhold til Agentaftalenogi forbindelse
med Kapitalbeviserne og Kuponerne fungerer Betalingsagenterne alene som agenter for Udsteder
og patagersig ingen forpligtelser over foreller noget agentforhold eller tillidsforhold for eller i for-
hold til nogen af Indehaverne eller Kuponindehaverne, ogde er hver iser alene ansvarlige for udfe-
relsen af de opgaverog forpligtelser, som de udtrykkeligt paleegges i henhold til Agentaftalen eller
anden aftale indgaet vedrgrende deres udpegelse eller i forbindelse dermed.

Ophgr af Udpegelse: De oprindelige Betalingsagentersamtderesoprindelige Angivne Kontorer er
anfarti Agentaftalen. Udsteder forbeholder sig til enhver tid ret til at &ndre eller bringe udpegelsen
af en Betalingsagent (herunder den Fiskale Agent) til ophar og til at udpege en yderligere eller en
ny fiskal agent eller Betalingsagent, dog forudsat:

() at Udsteder til enhver tid har en Fiskal Agent, og

(i) at Udsteder, safremt og sa leenge Kapitalbeviserne er optaget til notering og/eller handel
og/eller bud hosen noteringsmyndighed, en fondsbgrs og/eller et noteringssystem, der kree-
ver, aten Betalingsagent udpeges pa et nermere angivet sted, skal have en Betalingsagent
(som kan veere den Fiskale Agent), derhver iser skalhave et Angivet Kontor pa det pagel-
dende sted som kravet af noteringsmyndigheden, fondsbgrsen og/eller noteringssystemet.

Andring af Angivne Kontorer: Betalingsagenterne forbeholdersigtilenhvertid ret til at &endre deres
respektive Angivne Kontorertil et andet Angivet Kontori samme by. Enhver&ndring af Betalings-
agenten ellerdennes Angivne Kontor skalomgaende meddeles Indehaverne i overensstemmelse med
Betingelse 17 (Meddelelser).
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Generalforsamlinger for Indehavere, Z££ndringer

Generalforsamlinger for Indehavere: Agentaftalen indeholder bestemmelser (der gelder, som ind-
gik de heri) om indkaldelse til generalforsamling for Indehaverne til behandling af forhold vedre-
rende Kapitalbeviserne, herunder (men ikke begreenset til) endring ved Ekstraordinar Beslutning af
enhverbestemmelse i disse Betingelser og Deed of Covenant, forsa vidt sddanne gelder for Kapi-
talbeviserne. Enhver Ekstraordineer Beslutning, der behgrigt vedtages pa en generalforsamling for
Indehavere, erbindende foralle Indehavere, uanset om de deltogi generalforsamlingen eller ej, samt
for alle Kuponindehavere.

Herudover vil en skriftlig beslutning underskrevet af eller pa vegne af alle Indehavere, der pa det
pageeldende tidspunkt harret til at modtage indkaldelse til en generalforsamlingfor Indehavere, fa
virkning, som var den en Ekstraordinzr Beslutning. En sadan skriftlig beslutning kan indeholdes i
ét dokumenteller flere dokumenter med samme udformning, der hver iseer er underskrevetaf eller
pa vegne af en eller flere Indehavere.

Enhverandring af disse Betingelser og/eller Deed of Covenantihenhold til bestemmelserne beskre-
vet i denne Betingelse 16.1 er med forbehold af Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.).

Andring af Kapitalbeviser: Udsteder kan uden Indehavernes eller Kuponindehavernes samtykke
foretage:

0) &ndring af Kapitalbeviserne, disse Betingelser, Agentaftalen og/eller Deed of Covenant for
at korrigere dbenlyse fejl, eller

(i) med forbehold af Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.), @ndring af Kapitalbevi-
serne, disse Betingelser, Agentaftalen og/eller Deed of Covenant, der ikke forringer Inde-
havernes og Kuponindehavernes interesser.

En sddan @ndringaf Agentaftalen kreever den Fiskale Agents samtykke. Medmindre andet fremgar
af disse Betingelser, ma der ikke foretages anden &ndring af Kapitalbeviserne, disse Betingelser,
Agentaftalen eller Deed of Covenant, medmindre det skeri henhold til en Ekstraordinar Beslutning
samt, i tilfeelde af &ndring af Agentaftalen, med den Fiskale Agents samtykke.

Sadanne andringer er bindende for Indehaverne og Kuponindehaverne og skal meddeles Indeha-
verne i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser) sa hurtigt som rimeligt muligt derefter.

Meddelelser

Meddelelser til Indehavere ansesforatveere gyldigt givet, hvis de er offentliggjorti et fgrende en-
gelsksproget dagblad med almindeligudbredelse i Europa, eller, hvis Kapitalbeviserne er noteret pa
den irske fondsbers’ kursliste (Official List of The Irish Stock Exchange plc, ), som handler under
navnet Euronext Dublin (“Euronext Dublin”) og optaget til handel pa Euronext Dublins Global
Exchange Market (sa lenge Kapitalbeviserne er noteret pa Euronext Dublins kursliste, og den irske
fondsbers’ regler tillader det), safremt de offentliggeres pa Euronext Dublins hjemmeside
(www.ise.ie).

Udsteder skal endvidere sikre, at meddelelser behgrigt offentligggres pa en made, derer i overens-
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stemmelse med regler udstedtaf enhverfondsbarseller anden relevant myndighed, hvor Kapitalbe-
viserne til enhver tid matte vere noteret, eller af hvem de er optaget til handel.

Alle saledes givne meddelelser anses for at vare gyldigt givet pa datoen forden farste offentligge-
relse (eller, hvis det kreeves, at meddelelsen offentliggeres i mere end ét dagblad, pa den farste dato,
hvoroffentliggarelsen skal veere sket i alle kreevede dagblade). Kuponindehavere vili alle henseen-
der anses for at have faet meddelelse om indholdet af enhver meddelelse givet til Indehaverne i
overensstemmelse med denne Betingelse.

Mens Kapitalbeviserne repraesenteres afet eller flere globale Kapitalbevis(er), og det eller de globale
Kapitalbeviseri deres helhed besiddes pa vegne af et eller flere relevante clearingsystem er), vil det
i vilkarene fordet eller de globale Kapitalbeviser veare angivet, hvorledes meddelelser til Indehavere
skal gives, som beskreveti “Oversigt over Kapitalbevisernes Form” i prospektet vedrerende Kapi-
talbeviserne af 22. juni 2018.

Valutaskadeslgsholdelse

Den valuta, som Kapitalbeviserne er denomineret i,er USD (“Kontraktvalutaen”), som er den ene-
ste konto- og betalingsvaluta for alle belgb, der skal betales af Udsteder vedrarende Kapitalbevi
serne, herunder erstatning. Ethvert belgb, der modtages eller inddrives i en anden valuta end Kon-
traktvalutaen (hvad enten det sker som falge af, eller som faglge af handhavelse af, en dom eller
kendelse afsagt af en domstol i en hvilken som helst jurisdiktion eller i gvrigt) af en Indehaver i
relation til et belgb, som Udsteder angives at veere denne skyldig, haralene frigarende virkning for
Udsteder i forhold til det belgb i Kontraktvalutaen, som Indehaveren kan kgbe med det modtagne
eller inddrevne belgb i den anden valuta pa datoenformodtagelsen eller inddrivelsen (eller, safremt
det ikke er praktisk muligt at foretage et kab pa den pageldende dato, den fgrstkommende dato, hvor
det er muligt). Safremt det pageldende belgb udger mindre end belgbet i Kontraktvalutaen, som
angivesatvere en Indehaverskyldigt irelation til Kapitalbeviset eller Kuponen, skal Udsteder holde
Indehaveren skadeslgs for ethvert tab, som den pageeldende Indehaver métte lide som falge deraf.
Udsteder skal i alle tilfzelde skadeslgsholde alle Indehavere for enhver rimelig omkostning ved at
skulle foretage et sadant keb. Sadan skadeslgsholdelse udger en serskilt og uafhangig forpligtelse
i forhold til Udsteders gvrige forpligtelser, udger en sarskilt og uafhangig segsmalsgrund, finder
anvendelse uanset eventuel henstand fra en Indehaver og forbliver i kraft uanset en eventuel dom,
kendelse, et eventuelt krav eller eventuel dokumentation for et afviklet belgb vedrgrende ethvert
forfaldent belgb vedrarende Kapitalbeviserne eller en dom eller kendelse. Et eventuelt krav som
nevntovenforansesforatudgere ettab,derer lidt af den relevante Indehaver, og Udsteder vil ikke
kreeve dokumentation eller bevis for et faktisk tab.

Afkald og retsmidler

En Indehavers manglende udgvelse eller forsinkede udgvelse af rettigheder i henhold til disse Be-
tingelser er ikke at betragte som afkald derpd, og ligeledes skal en enkelt eller en delvis udgvelse af
nogen sadan rettighed ikke udelukke anden eller fremtidig udgvelse af den pageldende eller anden
rettighed. Rettigheder i henhold hertil skal veere i tilleg til alle gvrige rettigheder i henhold til lov-
givningen. Ingen meddelelser eller krav, der fremsettesi nogen sag, vil udgere afkald pa retten til
at tage andre skridt i samme, lignende eller andre tilfeelde uden sadanne meddelelser eller krav.
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20.

20.1

20.2

20.3

204

20.5

20.6

Lovvalg, jurisdiktion og anerkendelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser

Lovvalg: Kapitalbeviserne, Agentaftalen og Deed of Covenant samtalle ikke-kontraktmaessige for-
pligtelser, der matte opsta som falge deraf eller i forbindelse dermed, er underlagt og fortolkes i
henhold tilengelsk ret, med undtagelse af Betingelse 4 (Kapitalbevisernes status), Betingelse 6 (Ren-
teannullering), Betingelse 7 (Tabsabsorberingefter en Udlgsende Begivenhed), Betingelse 8.2 (Far-
tidig indlgsning efter indtraeden af en Seerlig Begivenhed) og Betingelse 11 (Handhavelseshegiven-
heder), der alle er underlagt og fortolkes i henhold til dansk ret.

Domstolene i England: DomstoleneiEngland harkompetencetilat afgere enhvertvist (en “Tvist”),
der matte opstd som folge af eller i forbindelse med Kapitalbeviserne (herunderenhver Tvist vedrg-
rende ikke-kontraktmassige forpligtelser, der matte opsta som fglge af eller i forbindelse med Ka-
pitalbeviserne).

Rette veerneting: Udsteder accepterer, at domstolene i England er de mest passende og relevante
domstole til afgarelse af enhver Tvist, og at Udsteder s ledes ikke vil modszatte sig dette.

Indehavernesret til at anlegge sag uden for England : Betingelse 20.2 (Domstolene i England) geel-
der alenetil fordel for Indehaverne. Inteti denne Betingelse 20 forhindrer saledesnogen Indehaver
i at anleegge sag vedrgrende en Tvist (“Sag”) ved nogen anden kompetent domstol. I det omfang
lovgivningen tillader det, kan en Indehaver anlegge Sager samtidigt i flere jurisdiktioner.

Forkyndelse: Udsteder accepterer, at dokumenter, der indleder en Sag, og alle gvrige dokumenter,
der skal forkyndes i forbindelse med pagaldende Sag, kan forkyndes for Udsteder ved levering til
Udsteder pa adressen 75 King William Street, London EC4N 7DT, Storbritannien, eller pa en anden
af Udsteders adresser i Storbritannien, hvor forkyndelse kan ske for Udsteder i overensstemmelke
med den engelske lov Companies Act 2006. Intet i dette afsnit skalbegrense en Indehaversret til at
forkynde sager pa anden lovlig vis. Denne Betingelse gelder for Sager i England og for Sager andre
steder.

Anerkendelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser: Uanset og med udelukkelse af ethvert
andet vilkarfor Kapitalbeviserne eller nogen anden aftale, ordningeller forstaelse mellem Udsteder
og en Indehaver (deriforbindelse med denne Betingelse 20.6 omfatterenhverindehaverafen egent-
lig ejendomsreti Kapitalbeviserne),anerkender og acceptererenhver Indehaverved erhvervelse af
Kapitalbeviserne, at ethvert ansvar, der matte opsta i henhold til Kapitalbeviserne, kan vere med
forbehold for den Relevante Afviklingsmyndigheds udgvelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbe-
fojelser, og anerkender, accepterer, giver samtykke til og accepterer at veere bundet af:

0] virkningen af den Relevante Afviklingsmyndigheds udgvelse af Lovbestemte Tabsabsorbe-
ringsbefgjelser, hvilken udgvelse (uden begrensning) kan omfatte og resultere i enhver af
folgende, eller en kombination deraf:

@) reduktion af alle eller en del af de Relevante Belgb vedragrende Kapitalbeviserne,
(b) konverteringaf alle eller en del af de Relevante Belgb vedrarende Kapitalbeviseme
til Ordinaere Aktier, andre Vardipapirereller andre af Udstederseller en anden Per-

sons forpligtelser, og udstedelse eller tildeling til Indehaveren afsadanne Ordinzre
Aktier, Veerdipapirer eller forpligtelser, herunderved &ndring eller modificeringaf
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vilkarene for Kapitalbeviserne,

() annullering af Kapitalbeviserne eller de Relevante Belgb vedrgrende Kapitalbevi
serne, 0g

()] &ndring af Kapitalbevisernesevigt labende art eller &ndring af det rentebelab, der
skal betales vedragrende Kapitalbeviserne, eller renteforfaldsdatoen, herunder ved
at standse betalinger i en midlertidig periode, og

(i) @ndring af vilkarene for Kapitalbeviserne som skgnnetngdvendigt af den Relevante Afvik-
lingsmyndighed for at lade den Relevante Afviklingsmyndigheds udgvelse af Lovbestemte
Tabsabsorberende Befgjelser treede i kraft.

Tredjemands rettigheder

Ingen person er berettiget til at paberabe sig noget vilkar eller nogen Betingelse vedrarende et Ka-
pitalbevis i henhold til den engelske lov Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999.
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Bilag 3: Vilkar og Betingelser for Kapitalbeviserne
Nedenfor er ”Terms and Conditions of the Notes” oversat fra engelsk til dansk.

Nedenstaende tekst udger Kapitalbevisernes vilkar og betingelser, somvil veere pategnet hvert Defi-
nitive Kapitalbevis. De vilkar og betingelser, der er geeldende for ethvert Globalt Kapitalbevis, afviger fra
devilkar og betingelser, der gaelder for et Definitivt Kapitalbevis i det omfang, det er beskrevet i ovenstaende
afsnit “Oversigt over bestemmelser for Kapitalbeviserne, mens de er i Global Form”.

1. Indledning

11 Kapitalbeviser: USD 750.000.000 Evigt lsbende ikke-kumulative konvertible hybride kernekapital
beviser med rentetilpasning (“Kapitalbeviserne”, hvilket udtryk omfatter eventuelle Yderligere Ka-
pitalbeviser i disse Betingelser, medmindre andet fremgaraf konteksten) udstedes af Danske Bank
A/S (“Udsteder”).

1.2 Udstedelses- og betalingsagentaftale: Kapitalbeviserne er omfattet af udstedelses- og betalings-
agentaftale afden 18.maj 2021 (med de til enhvertid varende tilfgjelser, &ndringer og/eller erstat-
ninger, “Agentaftalen”) mellem Udsteder og Citibank,N.A., London Branch, som fiskal agent og
betalingsagent (“Fiskal Agent”, hvilket udtryk omfatter enhver efterfolger til Citibank, N.A., Lon-
don Branch, i sin egenskab som sadan og sammen med eventuelle yderligere eller efterfglgende
betalingsagenter, der til enhvertid métte blive udpegeti overensstemmelse med Agentaftalen, “Be-
talingsagenterne”).

13 Deed of Covenant: Der er knyttet et deed of covenant af den 18. maj 2021 (med de til enhver tid
veerende tilfgjelser, eendringer og/eller erstatninger, “Deed of Covenant”) til Kapitalbeviserne.

14 Resuméer: Visse bestemmelseri disse Betingelser er resuméeraf Agentaftalen og Deed of Covenant
og er omfattet af disses nermere bestemmelser. Indehaverne af Kapitalbeviserne (““ Indehaverne”)
ogindehaverne af rentekuponerne (henholdsvis “Kuponindehaverne” og “Kuponerne”) er bundet
af og anses for at have modtaget meddelelse om alle de bestemmelser i Agentaftalen og Deed of
Covenant, der er geeldende for dem. Eksemplarer af Agentaftalen og Deed of Covenant ligger til
gennemsyn for Indehaverne pa de enkelte Betalingsagenters Angivne Kontor i normal kontortid.

2. Fortolkning
2.1 Definitioner: | disse Betingelser har fglgende udtryk nedenstaende betydninger:

“2014 RTS” betyder Kommissionens Delegerede Forordning (EU) Nr. 241/2014 af7.januar2014
om udbygningaf CRR, for sa vidt angarreguleringsmaessige tekniske standarder forkapitalgrund-
lagskrav for institutter, med senere endringer eller erstatninger;

“5-arig CMT-sats” betyder, vedrorende en Rentetilpasningsperiode og Fastsattelsesdatoen for Til-
pasningsrenten vedrarendeden pageldende Rentetilpasningsperiode, den sats (i procent ogafrundet,
om ngdvendigt, til neermeste 0,001 % (idet 0,0005 % rundes op)), som svarer til:

() den halvérlige rente pA Amerikanske Statsobligationermed “konstant labetid” ved en lobe-
tid, som svarertil eller er sammenlignelig med fem ar, som offentliggjorti H.15 underover-
skriften “Treasury constant maturities (nominal)”, som denne rente vises pa en sddan Fast-
seettelsesdato for Tilpasningsrenten pa Skaermsiden,
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(ii)

(iii)

hvis renten, der henvises til i afsnit (i) ovenfor ikke offentliggares pa Skaermsiden pa en
sddan Fastseattelsesdato for Tilpasningsrenten, den halvérlige rente pa Amerikanske Stats-
obligationer med “konstant lebetid” ved en lgbetid, som svarertil eller er sammenlignelig
med fem ar, som offentliggjorti H.15 under overskriften “Treasury constant maturities (no-
minal)” pa en sadan Fastsettelsesdato for Tilpasningsrenten, eller

hvis hverken renten, derhenvises til i afsnit (i) ovenfor, eller renten, der henvisestil i afsnit
(i) ovenfor, offentliggeres pa en sddan Fastsattelsesdato for Tilpasningsrenten, Tilpas-
ningsreferencebankrenten for en sadan Fastsattelsesdato for Tilpasningsrenten;

“Hybrid Kernekapital” betyderkapital, derbehandles som hybrid kernekapital (eller et tilsvarende
eller efterfglgende udtryk) ihenhold til kravene i Kapitalreglerne fra Finanstilsynet til Udsteders og
Koncernens formal;

“Agentaftale” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 1 (Indledning);

“Alternativt Vederlag” betyder, vedrarende hvert Kapitalbevis og efter Udsteders beslutning:

(i

(ii)

(iii)

hvis alle Konverteringsaktierne salges i Konverteringsaktietilouddet, den forholdsmeessige
andelaf det kontante provenu frasalget af de pageldende Konverteringsaktier, der kan hen-
farestil et sddant Kapitalbevis (omregnet til USD til den Gaeldende Valutakurs pr.den dag,
som er tre Afviklingsaktiedepotbankdage far den relevante Afviklingsdato) efter Afvik-
lingsaktiedepotbankens beslutning, og med fradrag af den forholdsmaessige andel af om-
kostningerne ved valutatransaktionenoget belgb svarende til den forholdsmeessige andel af
skatter og afgifter (herunder, men ikke begraenset til, formueskat, stempel-, udstedelses-,
registrerings- og aktieafgifter eller skatter), der matte opsta eller blive betalt i forbindelse
med udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbankenihen-
hold til Konverteringsaktietilbuddet,

hvis nogle, men ikke alle Konverteringsaktierne szlges i Konverteringsaktietilouddet, @)
den forholdsmassige andelaf det kontante provenu fra salget af de pageldende Konverte-
ringsaktier, som kan henfgrestil et sddant Kapitalbevis (omregnet tilUSD til den Galdende
Valutakurspr. den dag, som er tre Afviklingsaktiedepotbankdage farden relevante Afvik-
lingsdato) efter Afviklingsaktiedepotbankens beslutning, og med fradrag af den forholds-
maessige andelaf omkostningerne ved valutatransaktionen oget belgb svarende til den for-
holdsmeessige andel af skatter og afgifter (herunder, men ikke begraenset til, formueskat,
stempel-, udstedelses-, registrerings- og aktieafgifter eller skatter), der matte opsta eller
blive betalt i forbindelse med udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afvik-
lingsaktiedepotbanken i henhold til Konverteringsaktietilouddet, og (b) den forholdsmaes-
sige andelaf de pagzldende Konverteringsaktier, der ikke salges som led i Konverterings-
aktietilbuddet, ogsom kan henfarestil et sadant Kapitalbevis, nedrundet til neermeste antal
hele Konverteringsaktier, og

hvis der ikke s&lges nogen Konverteringsaktier i Konverteringsaktietilouddet, det relevante
antal Konverteringsaktier, som ville veere modtaget, hvis Udsteder ikke havde valgt, at Af-
viklingsaktiedepotbanken skulle gennemfgre et Konverteringsaktietiloud;
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“Bankgenopretnings- og afviklingsdirektivet” betyder Europa-Parlamentets og Radets Direktiv
(2014/59/EU)af 15.maj 2014 om afvikling og genopretning af kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, der blev offentliggjort i Den Europaiske Unions Tidende den 12. juni 2014 (eller alt efter
omstaendighederne enhver bestemmelse i dansk lovgivning, der gennemfgrer Direktivet) med senere
endringer eller erstatninger (herunder for at undga enhvertvivl, &ndringerne til Direktivet, der fgl-
ger af Europa-Parlamentets og Radets Direktiv (EU) 2019/879 af20. maj 2019 (“Bankgenopret-
nings- og afviklingsdirektivet 11”), der blev offentliggjort i Den Europziske Unions Tidende den
7.juni 2019);

“Bgrsdag” betyderen dag, hvorforretningsbanker og valutamarkederafviklerbetalinger og er dbne
foralmindelighandel (herundervalutahandel oghandel medvalutaindskud) i Kebenhavn, New York
og London;

“Beregningsbelgb” betyder USD 1.000 (det “Oprindelige Beregningsbelgb”), forudsatat den Fi-
skale Agent, hvis den Udestaende Hovedstol pa hvert Kapitalbevis nedsattes som foreskrevet af
dageeldende love og/eller bestemmelser geldende for Udsteder, (i) regulerer Beregningsbelabet for-
holdsmassigt for at tage hgjde for en sddan nedsattelse og (i) giver Indehaverne nermere oplys-
ninger om den pagaldende regulering i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser);

“Kapitalbegivenhed” betyder til enhver tid, hvor der pa eller efter Udstedelsesdatoen sker en &n-
dring af Kapitalbevisernes regulatoriske klassificering, der medfarer eller vil medfare:

0] atde helt eller delvist udelukkes fra Udsteders og/eller Koncernens lovpligtige kapital, eller

(i) atde helteller delvist omklassificerestil en lavere prioritetsstilling i Udsteders og/eller Kon-
cernens lovpligtige kapital,

i hvertenkelt tilfeelde forudsat, at Udsteder godtger over for Finanstilsynet, at den reguleringsmaes-
sige omklassificering af Kapitalbeviserne ikke med rimelighed kunne forudses pa tidspunktet for
deres udstedelse, og Finanstilsynet anserdet for at vaere tilstreekkeligt sikkert, at endringen vil ske;

“Kontant Udbytte” betyder ethvert kontant Udbytte (i en hvilken som helst valuta);
“Den Amerikanske Skattelov” betyderden amerikanske lov U.S. Internal Revenue Code of 1986;

“Egentlig Kernekapital” betyder egentlig kernekapital (eller et tilsvarende eller efterfalgende ud-
tryk) i henholdsvis Udsteder eller Koncernen, i hvert enkelt tilfeelde som beregnet af Udsteder i
overensstemmelse med kravene i Kapitalreglerne og alle geldende overgangsordninger i henhold til
Kapitalreglerne;

“Egentlig Kernekapitalprocent” betyder:

(i) vedrgrende Udsteder, forholdstallet (i procent) mellem Udsteders samlede Egentlige Ker-
nekapital divideret med Udsteders Risikoeksponering, og

(i) vedrgrende Koncernen, forholdstallet (i procent) mellem Koncernens samlede Egentlige
Kernekapital divideret med Koncernens Risikoeksponering,
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i hvert enkelt tilfelde som til enhver tid beregnet af Udsteder i overensstemmelse med kravene i
Kapitalreglerne og alle geldende overgangsordningeri henhold til Kapitalreglerne og indberettet til
Finanstilsynet;

“Kontraktsvaluta” harden betydning, dertillegges udtrykketiBetingelse 18 (Valutaskadeslgshol-
delse);

“Konverteringsdato” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 7.2 (Virkning af Ud-
Igsende Begivenhed);

“Konverteringsmeddelelse” betyderen meddelelse i den form, der til enhvertid kan fas pa en Be-
talingsagents Angivne Kontor, og som skal gives til Afviklingsaktiedepotbanken (eller dennes
agent(er), der er udpeget til formalet i Meddelelsen om en Udlgsende Begivenhed) i forbindelse med
Kapitalbevisernes konverteringi henhold til Betingelse 7 (Tabsabsorbering efteren Udlgsende Be-
givenhed);

“Konverteringskurs” betyder, hvis de Ordinere Aktier:

() pa det pageldende tidspunkter optaget til handel pa en Relevant Fondsbers, den hgjeste kurs
af:

@) den Geldende Markedskurs pa en Ordinar Aktie pa Konverteringsdatoen omreg-
nettil USD ved anvendelse af den pa pageeldende tidspunkt Geeldende Valutakurs,
09
(b) Den Nedre Kurs pa Konverteringsdatoen, eller
(i) ikke pa det pagzldendetidspunkt er optaget tilhandel pa en Relevant Fondsbers, Den Nedre

Kurs pa Konverteringsdatoen;

“Konverteringsaktier” betyder de Ordinare Aktier, der udstedes som folge afkonverteringafKa-
pitalbeviserne i henhold til Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed) (og hver
iseer en “Konverteringsaktie”);

“Konverteringsaktietilbud” harden betydning, der tillegges udtrykketiBetingelse 7.6 (Konverte-
ringsaktietilbud);

“Tilbudskurs for Konverteringsaktier” betyder den kurs pr. Konverteringsaktie, der er angivet
som sddan i Meddelelsen om Valg for Konverteringsaktietilouddet. Tilbudskursen for Konverte-
ringsaktier er, hvis de Ordinare Aktier:

(i) pa det pageldende tidspunkteroptaget til handel pa en Relevant Fondshgrs, den Gzldende
Markedskurs pr. Konverteringsdatoen, eller

(i) ikke pa det pageldende tidspunkt er optaget tilhandel pa en Relevant Fondshars, Dagsver-
dien af Konverteringsaktierne pr. Konverteringsdatoen;
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“Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilbuddet” harden betydning, der tillegges udtryk-
ket i Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud);

“Tilbudsperiode for Konverteringsaktier” harden betydning, dertillegges udtrykketiBetingelse
7.6 (Konverteringsaktietilbud);

“Kuponark” betyder, vedrerende et Kapitalbevis, kuponarket for det pagaeldende Kapitalbevis;
“Kuponindehavere” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 1 (Indledning);

“Kuponer” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 1 (Indledning);

“Kapitalregler” betyder, afthengigafkonteksten, enhverafelleren kombination afKapitalkravsdi
rektivet, Kapitalkravsforordningen og Gennemfgrelsesforanstaltninger for Kapitalreglerne;

“Kapitalkravsdirektivet” betyder Europa-Parlamentets og Radets Direktiv (2013/36/EU) af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, der blev offentlig-
gjort i Den Europaiske Unions Tidende den 27.juni 2013 (eller alt efter omstaendighedern e enhver
bestemmelse i dansk lovgivning, der gennemfarer Direktivet) med senere andringer eller erstatnin-
ger (herunderforatundga enhvertvivl, @ndringerne til Direktivet, der fglger af Europa -Parlamentets
og Réadets Direktiv (EU) 2019/878 forsa vidt angar fritagne enheder, finansielle holdingselskaber,
blandede finansielle holdingselskaber, aflanning, tilsynsforanstaltninger og -befgjelser og kapitak
bevaringsforanstaltningeraf 20. maj 2019, der blev offentliggjort i Den Europaiske Unions Tidende
den 7. juni 2019);

“Gennemfgrelsesforanstaltninger for Kapitalreglerne” betyder regulatoriske kapitalregler eller
kapitalbestemmelser eller andre krav, der er geldende for Udsteder, og som fastleegger (alene eller
sammenholdt med andre regler, bestemmelser eller andre krav) de krav, finansielle instrumenter skal
opfylde forat blive medregnetiUdsteders lovpligtige kapital (pa ikke-konsolideret eller konsolideret
grundlag) i det omfang Kapitalkravsdirektivet eller Kapitalkravsforordningen kreever det, herunder
foratundga enhvertvivl og uden begransning alle reguleringsmaessige tekniske standarder, der til
enhvertid udstedesaf Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (eller enhverefterfalger eller erstat-
ning herfor);

“Kapitalkravsforordning” betyder Europa-Parlamentets og Radets Forordning (2013/575) af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, der blev offentlig-
gjort i Den Europeiske Unions Tidende den 27.juni 2013, med senere &ndringer eller erstatninger
(herunder for at undga enhver tvivl, &ndringerne til denne forordning, der fglger af Europa -Parla-
mentets og Radets Forordning (EU) 2019/876 for s vidt angar gearingsgrad, net stable funding ratio,
krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko,
eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store
eksponeringer og indberetnings- og oplysningskrav af 20. maj 2019, der blev offentliggjort i Den
Europeiske Unions Tidende den 7. juni 2019);

“Geeldende Markedskurs” betyder, vedrerende en bestemt dato, gennemsnittet af den daglige Om-
setningsvaegtede Gennemsnitskurs for en Ordinaer Aktie pa hver af de fem pa hinanden fglgende
Handelsdage, der slutter med Handelsdagen umiddelbart far den padgeeldende dato, forudsat at hvis
den Omsatningsveegtede Gennemsnitskurs pa noget tidspunkt i lgbet af disse fem Handelsdage har
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veret baseret pa en kurs eksklusive udbytte (eller eksklusive eventuel anden ret) og den Omsat-
ningsvaegtede Gennemsnitskursi lgbet af en anden delaf denneperiode harveret baseret pa en kurs
inklusive udbytte (eller inklusive en eventuel anden ret), sa gelder falgende:

(i

(i)

hvis Konverteringsaktierne ikke giver ret til pageldende Kontante Udbytte (eller ret), anses
den Omsatningsvagtede Gennemsnitskurs pa de datoer, hvorde Ordineare Aktier harveret
baseret pa en kurs inklusive udbytte (eller inklusive eventuel anden ret), for sa vidt angar
denne definition for at udgare det pageldende belgb fratrukket et belgb svarende til Dags-
veardien af et sddant udbytte eller en sddan ret pr. Ordinaer Aktie pr. datoen for den farste
offentliggarelse vedrgrende udbyttet eller retten, i hvert enkelt tilfeelde fastsat som et brut-
tobelgb oguden at tage hajde for skatteindeholdelse eller skattefradragoguden at tage hgjde
for en eventuel tilknyttet skattegodtgarelse, eller

hvis Konverteringsaktierne giver ret til pAgeldende Kontante Udbytte (eller ret), anses den
Omsatningsvaegtede Gennemsnitskurs pa de datoer, hvorde Ordinzre Aktier harvaret ba-
seret pa en kurs eksklusive udbytte (eller eksklusive eventuel anden ret), for sa vidt angar
denne definition for at udgare det pageldende belgb tillagt et belgb svarende til Dagsveer-
dien af et sddant udbytte eller en sddan ret pr. Ordinar Aktie pr. datoen for den farste of-
fentliggarelse vedrarende udbyttet eller retten, i hvert enkelt tilfeelde fastsatsom et brutto-
belgb og uden attage hgjde forskatteindeholdelse eller skattefradragoguden at tage hgjde
for en eventuel tilknyttet skattegodtgarelse,

og ydermere forudsat at:

)

@)

hvis den Omsatningsvaegtede Gennemsnitskurs pa hveraf de nevnte fem Handelsdage har
veeret baseret pa en kursinklusive udbytte (eller inklusive eventuelanden ret) vedrarende et
udbytte (eller anden ret), som er deklareret eller meddelt, men Konverteringsaktierne ikke
giver rettil pageldende udbytte (elleranden ret), vil den Omsatningsvagtede Gennemsnits-
kurs pa hveraf sddanne dage forsa vidt angardenne definition blive anset forat udgere det
pageldende belgb fratrukket et belgb svarende til Dagsvardien af et sadant udbytte elleren
sadan ret pr. Ordinzer Aktie pr. datoen for den farste offentliggarelse vedrarende udbyttet
eller retten, i hvert enkelt tilfeelde fastsat som et bruttobelgb oguden at tage hgjde forskat-
teindeholdelse eller skattefradrag oguden at tage hgjdeforen eventuel tilknyttet skattegodt-
garelse, og

hvis den Omsatningsvaegtede Gennemsnitskurs foren Ordinar Aktie ikke er tilgeengelig pa
en eller flere af de naevnte fem Handelsdage (idet der til dette formal ikke tages hgjde for
forbeholdet vedrgrende definitionen af Omsatningsveaegtet Gennemsnitskurs), sa vil gen-
nemsnittet af disse Omsatningsvaegtede Gennemsnitskurser, der er tilgeengelige i den pa-
geldende periode pa fem Handelsdage, blive anvendt (forudsat at derer mindst to sadanne
kurser), og hvis der kun er én eller ingen sadan Omsatningsvaegtet Genne msnitskurs til-
gengelig i den pagzldende periode, vil den Gzeldende Markedskurs blive fastsatigod tro
af en Uafhangig Radgiver;

“Konkursloven” betyderkonkursloven (lovbekendtgarelse nr. 775 af 3. maj 2021 med senere &n-
dringer eller erstatninger);
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“Erhvervsstyrelsen” betyder Erhvervsstyrelsen ogenhver efterfalgereller erstatningherforeller en
anden myndighed, der har ansvaret for registrering af andringer i Udsteders aktiekapital;

“Lovom Finansiel Virksomhed” betyderlov om finansiel virksomhed (lovbekendtgerelse nr. 1447
af 11. september 2020 med senere &ndringer eller erstatninger);

“Lov om Restrukturering og Afvikling” betyder lov om restrukturering og afvikling af visse fi-
nansielle virksomheder (lovbekendtgerelse nr. 24 af 4. januar 2019 med senere a&ndringer eller er-
statninger);

“Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser” betyderenhvernedskrivning, konvertering, overdra-
gelse, @ndring, suspenderingeller lignende eller hermed forbundet befgjelse, dertil enhvertid bestar
i henhold tilog udeves underiagttagelse af geldende love, bestemmelser, regler eller krav i Danmark
vedrgrende (i) gennemfgrelsen af Bankgenopretnings- og Afviklingsdirektivet (eller alt efter om-
stendighederne enhver bestemmelse i dansk lovgivning, der gennemfgrer direktivet) med senere
&ndringer eller erstatninger, og (i) instrumenter, regler og standarder, der oprettesi henhold dertil,
i henhold til hvilke enhverforpligtelse for Udsteder (eller en koncernenhed i Udsteder) kan nedseet-
tes, annulleres, &ndres eller konverterestil Ordingre Aktier, andre Veerdipapirer eller andre forplig-
telser for Udsteder eller enhver anden Person eller stilles midlertidigt i bero;

“Rentedagsbrgk” betyder, vedrerende beregning af et beleb for en periode (“Beregningsperio-
den”). “30/360”,hvilket betyderantallet af dage i Beregningsperioden divideret med 360, beregnet
efter fglgende formel:

[360x (Y, ~Y))]+[30x (M, M )]+(D, -D,)

Rentedagsbrak = 360

hvor:
“Y1” er det ar, udtrykt som et tal, i hvilket den fgrste dag i Beregningsperioden falder;

“Y2” er det ar,udtrykt som et tal, i hvilket dagen umiddelbart efter den sidste dag i Beregningsperi-
oden falder;

“M1” er den kalendermaned, udtrykt som et tal, ihvilken den forste dagiBeregningsperioden falder;

“M2” er den kalendermaned, udtrykt som et tal, 1 hvilken dagen umiddelbart efter den sidste dag i
Beregningsperioden falder;

“D1” er den forste kalenderdag, udtrykt som et tal, i Beregningsperioden, medmindre tallet er 31.1
sa fald er D1 lig med 30, og

“D2” er kalenderdagen, udtrykt som et tal, umiddelbart efter den sidste dag i Beregningsperioden,
medmindre tallet er 31, og D1 er starre end 29. | s fald er D2 ligmed 30;

“Handelsdag” betyderen dag, hvor den Relevante Fondsberseller det relevante bers- eller veerdi-
papirmarkederabent forhandel, oghvorhenholdsvis Ordinzere Aktier, Vardipapirer, optioner, war-
rantseller andre rettigheder (alt efteromstendighederne) kan handles (bortset fra en dag, hvor den
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Relevante Fondsbgarseller det relevante bars-eller vaerdipapirmarkeder planlagt lukket eller lukker
tidligere end sadvanligt pa en hverdag);

“Deed of Covenant” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 1 (Indledning);

“Finanstilsynet” betyder Finanstilsynet og enhver efterfalger eller erstatningherfor, eller en anden
myndighed, der har det primare ansvar for tilsynet med Udsteder, i hvert tilfeelde som fastsat af
Udsteder;

“Elementer, der kan Udloddes” betyder som foreskrevet af Kapitalreglerne (eller ethvert tilsva-
rende eller efterfglgende udtryk, dertil enhvertid er geeldende forudlodningsbegraensninger for Hy-
bride Kernekapitalinstrumenter) resultatet for det sidst afsluttede regnskabsar med tilleg af overfart
overskud samt af anvendelige reserver til dette formalinden udlodninger til indehavere af kapitak
grundlagsinstrumenter (som, forat undga tvivl, ikke omfatter udlodninger, der allerede er taget hgjde
for, i form af fradrag, ved beregningen af omfanget af Elementerne, derkan Udloddes) med fradrag
af overfgrt underskud, af overskud, der i henhold til bestemmelserne i EU-lovgivning eller dansk
lovgivning eller instituttets bekendtgarelser eller vedteegter ikke kan udloddes, samtafbelgb henlagt
til reserver, som ikke kan udloddes, i overensstemmelse med EU-lovgivning eller dansk lovgivning
eller instituttets bekendtgarelser eller vedteegter, i hvert tilfeelde i henhold til den specifikke kategon
af kapitalgrundlagsinstrumenter, som EU-lovgivning eller dansk lovgivning eller instituttets be-
kendtgarelser eller vedtegter vedrarer; idet sddanne overskud, underskud og reserver fastsattes pa
grundlag af instituttets regnskaber og ikke pa grundlag af det konsoliderede regnskab;

“Udbytte” betyderethvert udbytte eller enhverudlodning vedrarende de Ordinaere Aktier, som skal
betaleseller foretagestil Aktionaerer som en klasse, af enten kontanter, aktivereller anden ejendom
uanset beskrivelse og uanset om betaling sker ud af overkursfond, overskud, overfart overskud eller
anden bunden eller fri reserve eller konto, oginklusive udlodningeller udbetalingtil Aktionzrer ved
eller i forbindelse med en kapitalnedsettelse;

“DKK?” betyder danske kroner;

“Ikrafttraedelsesdato” betyder, i tilfelde afen regulering af Den Nedre Kurs i henhold til nr. (iii) i
Betingelse 7.8 (Regulering af Den Nedre Kurs), den farste dag, hvor de Ordineere Aktier handles
eksklusive rettigheder, optioner eller warrants pa den Relevante Fondshars;

“Handhavelsesbegivenheder” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 11 (Hand-
haevelsesbegivenheder);

“Ekstraordinzr Beslutning” har den betydning, der tillegges udtrykket i Agentaftalen;

“Dagsverdi” betyder, vedrarende enhver formuegenstand pa enhver dato, dagsverdien af den pa-
geldende formuegenstand, som fastsattes af en Uafhangig Radgiver i god tro, forudsat at:

0) Dagsverdien af ethvert kontantbelgb udger det pageldende kontante belgb
(i) hvis Veardipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder handles offentligt pa et bars-

eller veerdipapirmarked med tilstreekkelig likviditet (som fastsatigod tro af en Uafhangig
Radgiver), er Dagsvardien af:
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@) de pagzldende Vardipapirer lig med det aritmetiske gennemsnit af de daglige Om-
setningsvaegtede Gennemsnitskurser for de pagaeldende Veardipapirer, og

(b) de pagzldende optioner, warrants eller andre rettigheder lig med det aritmetiske
gennemsnit af de daglige lukkekurser pa de pageldende optioner, warrants eller
andre rettigheder

i begge tilfeelde i lgbet af den periode pd fem Handelsdage (for det relevante bars- eller
veardipapirmarked), der lgber fra den pagaldende dato (eller, hvis denne ligger senere, den
farste Handelsdag, hvor de pageeldende Vardipapirer, optioner, warrants eller andre ret-
tigheder handles offentligt) eller i en sidan kortere periode hvorde pageldende Vardipapi
rer, optioner, warrants eller andre rettigheder handles offentligt,

(i) hvis Veardipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder ikke handles offentligt pa et
bars- eller veerdipapirmarked med tilstreekkelig likviditet (som beskrevet ovenfor), fastsast-
tes Dagsveerdien af de pageldende Vardipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder
i god tro af en Uafhangig Radgiver pa grundlag af en almindeligt anerkendt metode til
markedsverdiansattelse, og idet der tages hgjde for sadanne faktorer, som denne matte
finde passende, herunder markedskursen pr. Ordinar Aktie, udbytteprocenten foren Ordi-
neer Aktie, volatiliteten i den pageldende markedskurs, geeldende rentesatser og vilkarene
for de pageldende Vardipapirer, optioner, warrants eller andre rettigheder, herunder ved-
rgrende udlgbsdato og eventuel udnyttelseskurs.

Med undtagelse af fastsattelsen af Dagsvardien, deromtales idefinitionen af “Tilbudskurs for Kon-
verteringsaktier”, skal sédanne beleb i forbindelse med (i) ovenforomregnestil den Relevante Va-
luta (hvis det relevante udbytte deklareres, bekendtgeres, ud loddes, udbetaleseller skal udbetalesi
en anden valuta end den Relevante Valuta, og hvis det relevante udbytte efter Udsteders eller en
Aktioners valg skal betales i en valuta ud over den Relevante Valuta, skal det relevante udbytte
behandles som om det skal betales i den Relevante Valuta) til den valutakurs, der anvendes til at
fastsette det belgb, der skalbetalestil de Aktionerer, der harmodtaget eller skal modtage eller har
ret til at modtage det Kontante Udbytte i den Relevante Valuta, ogskal i enhveranden forbindeke
omregnes til den Relevante Valuta (hvis angivet i en anden valuta end den Relevante Valuta) ved
anvendelse afden Galdende Valutakurs pa den pageldende dato. Endvidere fastsattes Dagsvardien
som et bruttobelgb og uden at tage hgjde for skatteindeholdelse eller skattefradrag og uden at tage
hgjde for en eventuel tilknyttet skattegodtgarelse.

“Hjemmesiden for den Amerikanske Centralbank i New York” betyder hjemmesiden for den
amerikanske centralbank i New York pa http://www.newyorkfed.org, eller en efterfglgende kilde;

“Fgrste Call-dato” betyder den 18. maj 2026;
“Fgrste Tilpasningsdato” betyder den 18. november 2026;

“Fiskal Agent” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 1 (Indledning);

“Nedre Kurs” betyder USD 23,97, med forbehold forefterfalgende regulering i overensstemmelse
med Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs), forudsatat den Nedre Kurs ikke er mindre end
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de Ordinare Aktiers palydende vardi umiddelbart far Konverteringsdatoen omregnet til USD ved
anvendelse af den pa pagaldende tidspunkt Galdende Valutakurs;

“FS” betyder “Finansiel Stabilitet” og enhver efterfolger eller erstatning herfor, eller en anden af-
viklingsmyndighed, der er kompetenttilat udgve de Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser ved-
rgrende Udsteder, i hverttilfeelde som fastsataf Udsteder;

“Koncern” betyder Udsteder ssmmenmed dens Datterselskaber ogandre koncemenheder, som ind-
gar i Udsteders beregning af den Egentlige Kernekapitalprocent p& koncernniveau i overensstem-
melse med kravene i Kapitalreglerne;

“H.15” betyder den daglige statistiske publikation, der ben@vnes H.15, eller enhver efterfolgende
publikation, der offentliggeres af det amerikanske centralbanksystems bestyrelse pa http://www.fe-
deralreserve.gov/releases/H15 eller enhver efterfglgende hjemmeside eller publikation, som matte
erstatte den;

“Indehavere” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 1 (Indledning);

“Indledende Periode” betyder perioden fra (og med) Udstedelsesdatoen til (men ikke med) den
Farste Tilpasningsdato;

“Indledende Rente” betyder 4,375 % p.a.;

“Rentebetalingsdato” betyderden 18. maj og den 18. novemberhvert ar fra (og med) den 18. no-
vember 2021;

“Renteperiode” betyderhver enkelt periode fra (og med) Udstedelsesdatoen ellerenhver Rentebe-
talingsdato til (men ikke med) den naste Rentebetalingsdato;

“Udstedelsesdato” betyder den 18. maj 2021;
“Udsteder” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 1 (Indledning);
“Valgfristfor Konverteringsaktietilbuddet” betyderden 10. Barsdagefter Konverteringsdatoen;

“Long-Stopdato” betyderden dato,derer angivet som sddaniMeddelelsen om en Udlgsende Be-
givenhed, og som ligger mindst 15 Bgrsdage efter Meddelelsesfristen;

“Margin” betyder 3,387 %;

“Maksimalt Udlodningsbelgb” betyder ethvert maksimalt udlodningsbelob vedrarende Udsteder
og/eller eventuelt Koncernen, som fastsettes i henhold til Kapitalreglerne og/eller Bankgenopret-
nings- og afviklingsdirektivet, og som er geldende for Udsteder og/eller Koncernen, herunder, uden
begraensning, i henhold til artikel 141 og 141b i Kapitalkravsdirektivet ogartikel 16a i Bankgenop-
retnings- og afviklingsdirektivet (eller, alt efteromstendighederne, enhver bestemmelse idansk lov-
givning, der gennemfareren sddan artikel), eller (i et sadant tilfeelde ) en efterfalgende bestemmelse,
eller tilsvarende betalingsbegransninger, der opstar i forbindelse med kapitalbuffere i henhold til
Kapitalreglerne og/eller Bankgenopretnings- og afviklingsdirektivet og/eller et minimumskrav til
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kapitalgrundlagog nedskrivningsrelevante passiver i henhold til Kapitalreglerne og/eller Bankgen-
opretnings- og afviklingsdirektivet (eller alt efter omstendighederne enhver bestemmelse i dansk
lovgivning, der gennemfarer sddanne tilsvarende betalingsbegreensninger);

“Ikke-Foranstillede Forpligtelser” betyder Udsteders ikke-efterstillede og usikrede forpligtelser,
som i tilfeelde af Udstederseventuelle insolvens rangerer i overensstemmelse med 8§13, stk. 3 i Lov
om Restrukturering og Afvikling;

“Kapitalbeviser” har den betydning, der tilleegges udtrykket i Betingelse 1 (Indledning);

“Meddelelsesfrist” betyder den dato, der er angivet som sddan i Meddelelsen om en Udlgsende
Begivenhed, og som ligger mindst 20 Bgrsdage efter Konverteringsdatoen;

“Ordinare Aktier” betyder fuldtindbetalte ordinere aktier, derindgir i Udsteders kapital (og hver
iseer en “Ordinaer Aktie”);

“Oprindeligt Beregningsbelgb” harden betydning, dertillegges udtrykketidefinitionen af Bereg-
ningsbelab;

“Udestdende Hovedstol” betyder, vedrerende et Kapitalbevis, den udestiende hovedstol pd Kapi-
talbeviset, reguleret til enhvertid med enhvernedsettelse i henhold til krav idageeldende lovgivning
og/eller bestemmelser geldende for Udsteder, og “Udestaende Hovedstole” betyder summen af de
Udestdende Hovedstole pa de enkelte Kapitalbeviser;

“Betalingsagenter” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 1 (Indledning);

“Betalingsbgrsdag” betyderen dag, hvor forretningsbanker og valutamarkederafviklerbetalinger
og er abne for almindelig handel (herunder valutahandel og handel med valutaindskud) pa (i) det
relevante fysiske sted, ogi (ii) New York;

“Indlgsningsbegransning ved Tilbagekaldelse af Tilladelse” har den betydning, der tillegges ud-
trykket i Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.);

“Person” betyder fysiske personer, virksomheder, selskaber, firmaer, partnerskaber, joint ventures,
foreninger, organisationer, stater eller statslige organer eller andre enheder, uanset om de er selv-
steendige retssubjekter);

“Geeldende Valutakurs” betyder, vedrerende to valutaer pd enhver dag:

() til brug for definitionen af Alternativt Vederlag, den eksekverbare noterede budkurs, som
Afviklingsaktiedepotbanken opnar, ogsom er mest fordelagtig for den relevante Indehaver,
af de noteringer, som den mod et vederlagopnarpa den pageldende dagfra tre anerkendte
valutahandlere udvalgt af Afviklingsaktiedepotbanken, og

(ii) til alle andre formal den geldende markedsvalutakurs pa det tidspunkt, hvor den pageel-
dende valutakurs fastsettes pa det relevante valutamarkedide pageldende valutaer mod et
vederlag pa den pageldende dag som fastsat af Udsteder efter eget skan og pa en forret-
ningsmaessigt rimelig made;
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“Berettigede Kapitalbeviser” betyder, til enhver tid, vaerdipapirer, der udstedes eller garanteres af
Udsteder, som:

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(iii)

(ix)
()

(xi)

(@) indeholder vilkar, der pa det pagaeldende tidspunkt overholder kravene i Kapitalreglerne
vedrgrende Hybrid Kernekapital (som for at undga enhver tvivl kan medfare, at sddanne
veerdipapirer (A) ikke omfatter, eller i en periode begraenser gyldigheden af,en eller begge
de Serlige Indlgsningsbegivenheder,som er indeholdti Kapitalbeviserne, og (B) omfatter
@ndring(er) sammenlignet med Kapitalbevisernes vilkar, som er ngdvendige for at sikre
effektiviteten og retsvirkningen af Betingelse 20.6 (Anerkendelse af Lovbestemte Tabsab-
sorberingsbefgjelser)) og (b) giver mindst den samme anerkendelse af lovpligtig kapital
som Kapitalbeviserne farden relevante erstatningeller &ndring i henhold til Betingelse 8.6
(Erstatning og &ndring), og

hvis den relevante erstatning eller &ndring af Kapitalbeviserne i henhold til Betingelse 8.6
(Erstatning og &ndring) skalsikre effektiviteten ogretsvirkningen af Betingelse 20.6 (An-
erkendelse af Lovhestemte Tabsabsorberingshefgjelser) og indeholder vilkar, der omfatter
@ndring(er) sammenlignet med Kapitalbevisernes vilkar, som er ngdvendige for at sikre
effektiviteten og retsvirkningen af Betingelse 20.6 (Anerkendelse af Lovbestemte Tabsab-
sorberingsbefgjelser), og

forrentes med den samme rentesats, herunder for at undga enhver tvivl enhver rentetilpas-
ningshestemmelse, der til enhver tid finder anvendelse pa Kapitalbeviserne far den rele-
vante erstatning eller &ndring i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

harde samme Udestaende Hovedstole som Kapitalbeviserne farerstatningen eller endrin-
gen i henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

harsamme rettigheder som Kapitalbeviserne far erstatningen eller &ndringen ihenhold til Be-
tingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

ikke pa det pageldende tidspunkt er omfattet af en Szrlig Begivenhed, og

indeholder vilkar, der ikke i gvrigt er vasentligt mindre fordelagtige for Indehaverne end
Kapitalbevisernes vilkar, som skannet med rimelighed af Udsteder, og forudsat at Udsteder
har leveret et bevis herpa til den Fiskale Agent, der er underskrevet af to af Udsteders di-
rektarer (og eksemplarer heraf kan fas pa den Fiskale Agents Angivne Kontor inden for
normalkontortid) senest fem Bgrsdage far (a) udstedelsesdatoen forde relevante veerdipa-
pirer ved erstatningaf Kapitalbeviserne ihenhold til Betingelse 8.6 (Erstatning ogandring),
eller (b) den dato, hvor en sddan @ndring treeder i kraft ved @ndring af Kapitalbeviserne i
henhold til Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), og

er notereteller optaget til handel pa en anerkendt fondsbgrs udvalgt af Udsteder, hvis Ka-
pitalbeviserne er noteret eller optaget til handel pa en anerkendt fondshars umiddelbart fer
den relevante erstatning eller &ndring;

“Rente” betyder:

(i
(ii)

for hver Renteperiode, der falder i den Indledende Periode, den Indledende Rente, eller

forhverefterfglgende Renteperiode, summen af (a) Tilpasningsrenten vedrgrende den Ren-
tetilpasningsperiode, hvori den pagazldende Renteperiode falder, og (b) Marginen,
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som fastsat af den Fiskale Agent i overensstemmelse med Betingelse 5 (Rente);

“Referenceobligationsnotering” betyder vedrerende en Tilpasningsreferencebank og en Fastsat-
telsesdato for Tilpasningsrenten, som fastsataf Tilpasningsreferencebanken, det halvarlige effektive
afkastbaseretpa det sekundeare markeds budkurs foren sddan Tilpasset Amerikansk Statsobligation
kl. ca. 11.00 (New York City-tid) pa Barsdagen for Amerikanske Statspapirer efter en sddan Fast-
seettelsesdato for Tilpasningsrenten;

“Relevante Belgb” betyderde Udestaende Hovedstole pad Kapitalbeviserne sammen med palobne,
men ikke betalte renter og yderligere belgb (som beskrevet i Betingelse 10 (Beskatning)), som er
skyldige vedrgrende Kapitalbeviserne. Henvisninger til sddanne belgb omfatter belgb, der er for-
faldne til betaling, men som ikke er blevet betalt for FS’s udevelse af de Lovbestemte Tabsabsorbe-
ringsbefgjelser,;

“Relevant Valuta” betyder den valuta, som de Ordinere Aktier er noteret eller handles i pa den
Relevante Fondsbars pa det pagaldende tidspunkt;

“Relevant Dato” betyder, vedrerende en betaling, den seneste af (i) den dato, hvorden pégaldende
betalingfarst forfalder, og (ii) hvis det fulde belgb, der skal betales, ikke er modtaget af den Fiskale
Agent pa eller fgr en sadan forfaldsdato, den dato, hvor (det fulde belgb er blevet modtaget og)
meddelelse herom er givet til Indehaverne i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser);

“Relevant Fondsbgrs” betyderNasdaq Copenhagen A/S eller, hvis de Ordinzere Aktier pa det pé-
geldende tidspunkt ikke er noteret og optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S, det primzre
bars- eller vaerdipapirmarked, hvor de Ordinare Aktier pa det pagaeldende tidspunkt eventuelt er
noteret eller optaget til handel;

“Tilpasningsdato” betyder den Farste Tilpasningsdato og hver femérsdag for den umiddelbart for-
udgdende Tilpasningsdato;

“Rentetilpasningsbelgb” har den betydning, der tillegges udtrykket i Betingelse 5.4 (Fastsettelse
af Tilpasningsrente vedrgrende en Rentetilpasningsperiode);

“Rentetilpasningsperiode” betyderhverperiode fra (og med) den Farste Tilpasningsdato eller en-
hver Tilpasningsdato til (men ikke med) den naste Tilpasningsdato;

“Tilpasningsrente” betyder, vedrerende en Rentetilpasningsperiode, den 5-arige CMT-sats fastsat
for den pageldende Rentetilpasningsperiode af den Fiskale Agent i overensstemmelse med Betin-
gelse 5 (Rente);

“Fastseettelsesdato for Tilpasningsrenten” betyder, vedrarende en Rentetilpasningsperiode, den
dag, der falderto Barsdage for Amerikanske Statspapirer fgr den Tilpasningsdato, som den pagel-
dende Rentetilpasningsperiode lgber fra;

“Tilpasningsreferencebankrente” betyder, vedrerende en Rentetilpasningsperiode og Fastsettel
sesdatoen for Tilpasningsrenten for en sadan Rentetilpasningsperiode, den sats, der er fastsat pa
grundlag af de Referenceobligationsnoteringer, som Tilpasningsreferencebankerne leverer til den
Fiskale Agent kl. ca. 11.00 (New York City-tid) pd Bersdagen for Amerikanske Statspapirer efter

108



en sadan Fastsattelsesdato for Tilpasningsrenten. Hvis der opnas fem sddanne Referenceobligati-
onsnoteringer, udgar Tilpasningsreferencebankrenten det aritmetiske gennemsnit (afrundet som be-
skreveti definitionen af “5-arigCMT-sats”) af de opndede Referenceobligationsnoteringer, idet den
hgjeste notering (eller hvis to noteringer er lige hgje, en af de hgjeste) og den laveste notering (eller
hvis to noteringer er lige lave, en af de laveste) udgar. Hvis der opnas faerre end fem, men flere end
en Referenceobligationsnotering, udger Tilpasningsreferencebankrenten detaritmetiske gennemsnit
(afrundet som beskrevet i definitionen af “5-arig CMT-sats”) af de opnéede Referenceobligations-
noteringer. Hvis der opnas fearre end to Referenceobligationsnoteringer, svarer Tilpasningsreferen-
cebankrenten for den relevante Rentetilpasningsperiode til den senest observerede halvarlige rente
pé Amerikanske Statsobligationermed “konstant lebetid” ved en lgbetid, som svarertileller er sam-
menlignelig med fem ar, som offentliggjort i H.15 under overskriften “Treasury constant maturities
(nominal)”, som den rente vises pa Skarmsiden;

“Tilpasningsreferencebanker” betyder fem store banker, som er primare amerikanske statsobliga-
tionshandlere, som offentliggjort pd Hjemmesiden for den Amerikanske Centralbank i New York,
og som udvalgt af Udsteder efter eget skan;

“Tilpasset Amerikansk Statsobligation” betyder, pa den pa geeldende Fastsettelsesdato for Tilpas-
ningsrenten, Amerikanske Statsobligationer, som udvalgt af Udsteder efter eget skan:

(xii)  meden oprindelig lzbetid efter udstedelsen pa ca.fem arogen resterende lgbetid pa mindst
fire ar, og

(xiii)  som haren hovedstol svarende til mindst USD 1.000.000.000;

“Risikoeksponering” betyderdet samlede risikoeksponeringsbeleb (eller et tilsvarende eller efter-
falgende udtryk) i Udstedereller Koncernen, alt efteromstendighederne, ihvert enkelt tilfeelde som
beregnet af Udsteder i overensstemmelse med kravene i Kapitalreglerne og alle geldende over-
gangsordninger i henhold til Kapitalreglerne;

“Skeermside” betyderNDX (under linje “H15T5Y”)eller en anden side, som matte erstatte den pa
Bloomberg eller, alt efter omstendighederne, en anden informationstjeneste, der matte erstatte
Bloomberg, i hvert enkelt tilfeelde, som matte blive indstillet af Udsteder efter radgivning fra en
internationalt anset investeringsbank til at vise satser, der er sammenlignelige med den sats, der
er beskrevet i afsnit (i) i definitionen af 5-arig CMT-sats;

“Veerdipapirer” betyder veerdipapirer, herunder, men ikke begranset til aktier i Udsteders kapital
(og hver iser et “Veerdipapir”);

“Afviklingsdato” betyder:

0) vedrgrende ethvert Kapitalbevis, iforbindelse med hvilket Afviklingsaktiedepotbanken (el-
ler dens udpegede agent) modtager en Konverteringsmeddelelse senest pa datoen for Med-
delelsesfristen i overensstemmelse med Betingelse 7.5 (Konverteringsafvikling):

@) hvis (A) Udsteder ikke har udsendt en Meddelelse om Valg for Konverteringsak-

tietilbuddet i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) far
Valgfristen for Konverteringsaktietilouddet, eller hvis (B) Udsteder meddeler for
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Valgfristen for Konverteringsaktietilbuddet (en sidanmeddelelse benavnes “Med-
delelse om Intet Konverteringsaktietilbud” og datoen forMeddelelsen om Intet
Konverteringsaktietilbud benevnes “Datoen for Meddelelsen om Intet Konver-
teringsaktietilbud”), at den ikke vil udsende en Meddelelse om Valg forKonver-
teringsaktietilbuddet, den dato, der ligger to Bgrsdage efter den seneste af:

x) den dato, derfalderfarstaf Valgfristen for Konverteringsaktietilouddet og
Datoen for Meddelelsen om Intet Konverteringsaktietilbud, og

) den dato, hvor den relevante Konverteringsmeddelelse modtages, eller

(b) hvis Udstederharudsendten Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilouddet
i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) far Valgfristen
for Konverteringsaktietilbouddet, den dato, der ligger to Bgrsdage efterden seneste
af (A) dendato, hvor Tilbudsperioden for Konverteringsaktier enten udlaber eller
ophgreri overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) og (B)
den dato, hvor den relevante Konverteringsmeddelelse er modtaget, og

(i) vedrgrende ethvert Kapitalbevis for hvilket Afviklingsaktiedepotbanken (eller dens udpe-
gede agent) ikke modtager Konverteringsmeddelelse senest pd datoen for Meddelelsesfri-
sten, den dato, hvor Afviklingsaktiedepotbanken leverer de relevante Konverteringsaktier
eller det relevante Alternative Vederlag, alt efter omstendighederne, tilden relevante Inde-
haver;

“Afviklingsaktiedepotbank” betyder en anerkendt finansiel institution, trustselskab eller tilsva-
rende enhed (som i hvert enkelt tilfeelde er fuldstendiguafhangigaf Udsteder), som Udsteder skal
udpege pa eller far enhverdato, hvoren funktion, som kan henfares til Afviklingsaktie depotbanken
i disse Betingelser, skaludfgres forat udfare funktionen, ogsom vildeponere Konverteringsaktieme
(og ethvert Alternativt Vederlag, hvis det er relevant) (eller anden tilsvarende ordning) for Indeha-
verne pa en eller flere adskilte konti, medmindre de i gvrigt kreeves overfgrt fra sadanne konti i
forbindelse med et Konverteringsaktietiloud og i gvrigt pa vilkar, der er i overensstemmelse med
disse Betingelser;

“Afviklingsaktiedepotbankdag” betyderen dag, hvor Afviklingsaktiedepotbanken er 4ben foral-
mindelig handel;

“Aktionzrer” betyder ejerne af Ordineere Aktier (og hver iser en “Aktionzr”),

“Ejerbog” betyder det register, som fares af (eller pa vegne af) Udsteder vedrerende de Ordineere
Aktier;

“Seerlig Begivenhed” betyder enten en Skattebegivenhed eller en Kapitalbegivenhed;
“Angivet Kontor” har den betydning, der tillegges udtrykket i Agentaftalen;

“Datterselskab” betyder, vedrerende enhver Person (den “fgrste Person”) pa et givent tidspunkt,
enhver anden Person (den “anden Person”):
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() hvis forhold og politikker kontrolleresaf den farste Person, eller som den fgrste Person har
befgjelsertil at kontrollere, det veere sig ved ejerskab af aktiekapital, kontrakt, befgjelser til
atudpege og afsette medlemmeraf den anden Persons ledelsesorgan eller pa anden made,
eller

(ii) hvis arsregnskab i overensstemmelse med geldende lovgivning og almindeligt anerkendte
regnskabsprincipper indgar i den farste Persons regnskaber;

“Talon” betyder en talon til yderligere Kuponer;

“Skattebegivenhed” betyder, at som falge af en officiel &2ndring i love, bestemmelsereller afgorel-
ser i Danmark eller nogen politisk underinddeling heraf eller en myndighed eller styrelse heri eller
herfor, som har beskatningsbefgjelser, eller i fortolkningen eller forvaltningen af sadanne love, be-
stemmelser eller afgarelser pa eller efter Udstedelsesdatoen, eller at, kun i tilfelde af (i) , efteren
endring i Udsteders fortolkningaf sadanne love, bestemmelser eller afgarelser pa Udstedelsesdatoen
om atbetalingaf yderligere belgb som beskrevet i Betingelse 10 (Beskatning) ikke vil blive kraevet,
at Udstederen modtager en vurdering fra en ekstern radgiver i Danmark om, at:

(i) Udsteder vil skulle betale yderligere belgb som fastsat i Betingelse 10 (Beskatning), eller

(ii) i det omfang der kunne opnas skattefradrag for en rentebetaling i henhold til Kapitalbevi-
serne for sd vidt angar dansk beskatning far den pageldende &ndring, vil Udsteder ikke
lzngere kunne opna fuldt skattefradrag forsa vidt angardansk beskatning fornogen rente-
betaling i henhold til Kapitalbeviserne,

i hvert enkelttilfeelde forudsatat Udsteder godtgar over for Finanstilsynet, at den pageaeldende
&ndring i den skattemassige behandling af Kapitalbeviserne er vasentlig og ikke med rimelighed
kunne forudses pa tidspunktet for deres udstedelse;

“Udlgsende Begivenhed” betyder, at Udsteders og/eller Koncernens Egentlige Kernekapitalprocent
er kommet under Teersklen for en Udlgsende Begivenhed som til enhver tid afgegres af Udsteder,
Finanstilsyneteller enhver agent, der alt efter omstandighederne er udpeget til formalet af Finans-
tilsynet, og en sadan afgarelse vil veere bindende for Indehaverne;

“Meddelelse om en Udlgsende Begivenhed” har den betydning, der tillaegges udtrykket i Be-
tingelse 7.1 (Meddelelse efter en Udlgsende Begivenhed);

“Indlgsningsbegransning ved Udlgsende Begivenhed” harden betydning, dertillegges udtrykket
i Betingelse 7.2 (Virkning af Udlgsende Begivenhed);

“Teerskel for en Udlgsende Begivenhed” betyder 7,000 %;

“US Dollar” og “USD” betyder amerikanske dollar;
“Bgrsdag for Amerikanske Statspapirer” betyder enhver dag, bortset fra lordage, sendage eller
dage, hvor Securities Industry and Financial Markets Association (eller dennesefterfglger) anbefa-

ler, atdens medlemmers renteafdelinger hele dagen holder lukket for handeli amerikanske statspa-
pirer;
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2.2

3.1

“Amerikanske Statsobligationer” betyder veerdipapirer, der udger direkte forpligtelser for det
amerikanske finansministerium, som ikke er udstedt under pari, og

“Omsetningsveaegtet Gennemsnitskurs” betyder, vedrarende en Ordinaer Aktie eller et Vaerdipapir
pa en Handelsdag, den i ordrebogen angivne omsatningsveegtede gennemsnitskurs for den pagek
dende Ordinzre Aktie eller Veardipapiret, som offentliggares pa eller afledes (for de Ordinaere Ak-
tier) af den relevante Bloombergside, eller (for Vardipapirer (med undtagelse af de Ordingre Ak-
tier)) fra det primere bars- eller veerdipapirmarked, hvor de pageldende Verdipapirer pa det pagek
dende tidspunkt ernoteret eller handles, eller i et sadant tilfeelde en anden kilde, som en Uafhangig
Radgiveri god tro matte fastsette som passende afen Uafhaengig Radgiver pa den pageldende Han-
delsdag, forudsatat, hvis kursen pa den pageldende Handelsdag ikke kan opnaseller ikke pa anden
made kan fastszttes som beskrevet ovenfor, er den Omsatningsvaegtede Gennemsnitskurs for hen-
holdsvis en Ordinar Aktie eller et Vaerdipapir for en sddan Handelsdag den Omsatningsvaegtede
Gennemsnitskurs, der er fastsat som beskrevet ovenfor, pa den umiddelbart forudgdende Handels-
dag, hvorkursen kan fastsattes sdledes eller fastsaettes som en Uafhangig Radgiver ellers ville fast-
seette den igod tro som veerende passende.

Fortolkning: I disse Betingelser:

() anses Kapitalbeviser og Indehavere forat omfatte henvisninger til henholdsvis Kuponerog
Kuponindehavere, hvis det er relevant,

(i) anses henvisninger til Kuponer for at omfatte henvisninger til Taloner,

(iii) anses enhver henvisning til hovedstol for at omfatte den eller de Udestaende Hovedstok,
ethvert yderligere belgb vedrarende hovedstol, som matteskulle betalesi henhold til Betin-
gelse 10 (Beskatning)og ethvertbelgb af hovedstolsmassigart, der skal betalesi henhold
til disse Betingelser,

(iv) anses enhver henvisning til rente for at omfatte yderligere belgb vedrarende rente, som
matte skulle betalesihenhold til Betingelse 10 (Beskatning) ogethvert belgb af rentemassig
art, der skal betales i henhold til disse Betingelser,

v) fortolkes henvisninger til Kapitalbeviser, der er “udestdende”, i overensstemmelse med
Agentaftalen,

(vi) er enhver henvisning til en nummeret “Betingelse” en henvisning til den relevante Betin-
gelse i disse Betingelser, og

(vii)  fortolkesenhver henvisning til lovgivning, bestemmelserderi eller til bekendtgarelser, af-
garelser eller regler udarbejdeti medfar deraf som en henvisning til den pageldende lov-
givning, bestemmelse, bekendtgarelse, afgarelse eller regel som dennetil enhvertid matte
vere eller blive &ndret, erstattet eller viderefart.

Form, stykstarrelse og adkomst

Kapitalbevisernesformog stykstgrrelse: Kapitaloeviserne er iheendehaverpapirer med serienumre i
stykstarrelser pa USD 200.000 oghele multipla af USD 1.000 derudover til (og med) USD 399.000,
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3.2

4.1

hver iseer med Kuponer og om ngdvendigt Taloner tilknyttet ved udstedelse. Kapitalbeviser af én
stykstarrelse kan ikke ombyttes med Kapitalbeviser af en anden stykstgrrelse.

De Udestaende Hovedstole kan blive nedsatihenhold til krav i dageldende lovgivning og/eller be-
stemmelser geeldende for Udsteder. Enhversadan reduktion af de Udestaende Hovedstole haringen
indvirkning pa Kapitalbevisernes stykstarrelse.

Adkomst: Adkomst til Kapitalbeviser og Kuponer overgar ved levering. Indehaveren af et Kapitak
bevis eller en Kupon skal (medmindre lovgivningen foreskriver andet) behandles som den ubetin-
gede ejeri alle henseender (uanset om det matte veere forfaldetog uanset eventuelle meddelelser om
ejerskab, bandleggelse eller anden andel deri, pategning derpa eller meddelelse om tidligere bort-
komst eller tyveri deraf), og ingen Person hafter for at behandle Indehaveren som sadan.

Kapitalbevisernes status

| forbindelse med denne Betingelse 4 henvises desuden til den lovpligtige tabsabsorbering, som i
dette Prospekt er ncermere beskrevet i risikofaktoren: “Den Europeeiske Union har vedtaget et bank-
genopretnings-og afviklingsdirektiv med den hensigt at give mulighed for at traeffe en reekke foran-
staltningeriforhold til kreditinstitutter og investeringsvirksomheder, der anses for at veere i risiko
for sammenbrud. Hvis Koncernen kommer under afvikling, kan det, under visse omstaendigheder,
ultimativt medfgre bail-in af Kapitalbeviserne”.

Status: Kapitalbeviserne udger ved udstedelse Hybrid Kernekapital.

Med forbehold af Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed), udger Kapitalbe-
viserne direkte, usikrede og efterstillede geeldsforpligtelser for Udsteder og har, med forbehold for
rangering som beskreveti den danske implementeringaf artikel 48, stk. 7 i Bankgenopretnings-og
afviklingsdirektiveti 8§ 13, stk.4 (med senere &ndringer eller erstatninger) i Lov om Restrukturering
og Afvikling, til enhver tid:

(i) samme rangering og er indbyrdes sidestillede,

(i) samme rangeringsom (a) Udsteders forpligtelser eller kapitalinstrumenter,som udger Hy-
brid Kernekapitalog(b) andre forpligtelsereller kapitalinstrumenter, derersidestillede eller
fremstarsom sidestillede med Kapitalbeviserne, i hvert enkelt tilfelde vedrgrende retten til
at modtage periodiske betalinger (i det omfangen sddan periodisk betaling ikke er blevet
annulleret) ved Udsteders likvidation eller konkurs og retten til at modtage tilbagebetaling
af kapital ved Udsteders likvidation eller konkurs,

(iii) hgjere prioritetsstilling end ejere af de Ordinzere Aktier og andre forpligtelser eller kapitak
instrumenter, der har lavere prioritetsstilling eller fremstar som havende lavere prioritets-
stilling end Kapitalbeviserne, i hvertenkelt tilfeelde vedrgrende retten til at modtage perio-
diske betalinger (i det omfangen sddan periodisk betaling ikke er blevet annulleret) ved
Udsteders likvidation eller konkurs og retten til at modtage tilbagebetaling af kapital ved
Udsteders likvidation eller konkurs, og

(iv) lavere prioritetsstilling end nuvarende eller fremtidige krav fra (a) Udsteders indskydere og
Udstedersandre ikke-efterstillede kreditorer (herunder Ikke-Foranstillede Forpligtelser), og
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5.1

52

5.3
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(b) Udsteders andre efterstillede kreditorer (med undtagelse af nuverende eller fremtidige
krav fra kreditorer, der er sidestillede eller fremstar som sidestillede med eller har lavere
prioritetsstilling end Kapitalbeviserne).

| tilfelde af Udsteders likvidation eller konkurs, der indtreffer efter den dato, hvor en Udlgsende
Begivenhed finder sted, men fgr Konverteringsdatoen, skal Indehavernes eventuelle rettigheder og
krav vedrarende deres Kapitalbeviser begreenses til det eventuelle belgb, som ville skulle betales til
Indehavere ved tilbagelevering af aktiver ved ensadan likvidationeller konkurs, hvis Konverterings-
datoen la umiddelbart fgr en sddan likvidation af eller konkurs i Udsteder.

Ingen ret til modregning eller modkrav: Med forbehold for geeldende ret har ingen Indehaver, der i
tilfeelde af Udsteders likvidation eller konkurs star i geeld til Udsteder, ret til at udgve nogen ret til
modregningaf eller modkrav modbelgb, som skyldes af Udsteder vedrarende de Kapitalbeviser, der
ejes af pageldende Indehaver.

Rente

Rentesats: Kapitalbevisernes Udestadende Hovedstol forrentes til den relevante Rente fra (og med)
Udstedelsesdatoen. Renten betales halvarligt bagud pa hver Rentebetalingsdato med forbehold af
bestemmelserne i Betingelse 6 (Renteannullering) og Betingelse 9 (Betaling). Den farste rentebe-
taling foretages den 18. november 2021.

Palgb af rente: Forrentningaf hvert enkelt Kapitalbevis ophgrer fra forfaldsdatoen forindlgsningen,
medmindre betaling af den Udestdende Hovedstol vedrgrende Kapitalbeviset efter behgrigt pakrav
uretmaessigt tilbageholdes eller afvises. | sa fald vil Kapitalbeviset fortsat blive forrentet i overens-
stemmelse med denne Betingelse (bade efterog far afgarelsen) indtil den dag, der faldertidligst af:

0] dendag, hvor alle skyldige belgb vedrgrende det pageldende Kapitalbevis frem til den pa-
geldende dag er modtaget af eller pa vegne af den relevante Indehaver, og

(i) dendag, der ligger syv dage efterden Fiskale Agent harunderrettet Indehaverne ioverens-
stemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser) om, at den har modtaget alle skyldige belgb
vedrarende Kapitalbeviserne frem til den pageldende syvende dag (undtagen i det omfang
manglende betaling forekommer efterfalgende).

Rente frem til (men ikke med) den Farste Tilpasningsdato: Medmindre Beregningsbelgbet er ble-
vet reguleret som beskrevet i definitionen heraf, vil det rentebelgb pr. Beregningsbelgb, der skal
betales pa hver Rentebetalingsdato vedrarende hver Renteperiode, der falderi den Indledende Peri-
ode udgere USD 21,875.

Hvis Beregningsbelgbet er blevet reguleret som beskrevet i definitionen heraf, eller en rentebetaling
skal foretages pa en dato, der ikke er en Rentebetalingsdato, finder Betingelse 5.6 (Beregning af
rentebelgb pr. Beregningsbelgb) anvendelse.

Fastsettelse af Tilpasningsrente vedrgrende en Rentetilpasningsperiode: Den Fiskale Agent vil for
hver Fastsettelsesdato for Tilpasningsrenten vedrarende en Rentetilpasningsperiode fastsatte:

114



5.5

5.6

5.7

5.8

() Tilpasningsrenten for den pageeldende Rentetilpasningsperiode og Renten vedrarende hver
Renteperiode, der falder i den pageldende Rentetilpasningsperiode, og

(i) beregne det belgb, der skal betalesi rente pr. Beregningsbelgb pa Rentebetalingsdatoen
vedrgrende hver Renteperiode, der falder i den pageldende Rentetilpasningsperiode (hver
iseer et “Rentetilpasningsbelgb”).

Offentliggerelse af Tilpasningsrenten, Renten og Rentetilpasningsbelgbet: Med hensyntilhver Ren-
tetilpasningsperiode vil den Fiskale Agent foranledige, at den relevante Tilpasningsrente, den rele-
vante Rente og det relevante Rentetilpasningsbelgb, som fastsaettesaf denne,sammen med de rele-
vante Rentebetalingsdatoer vedrarende hver Renteperiode, der falderi den pageldende Rentetilpas-
ningsperiode, meddeles Betalingsagenterne oghver bagrsmyndighed og hvert eventuelle bagrs- og/el-
ler noteringssystem, af eller i hvilket Kapitalbeviserne er optaget til notering, handel og/eller bud
snarest muligt efter fastsattelsen, men under alle omstaendigheder senest pa den relevante Tilpas-
ningsdato. Meddelelse derom skal ligeledes straks gives til Indehaverne i overensstemmelse med
Betingelse 17 (Meddelelser).

Beregning af rentebelgb pr. Beregningsbelgb : Undtagen som angivet i Betingelse 5.3 (Rente frem til
(men ikke med) den Farste Tilpasningsdato) skaldet belgb, der skal betalesi rente vedrarende Be-
regningsbelgbet (inklusive, for atundga enhvertvivl, Rentetilpasningsbelgbet) foren given periode
beregnes ved at:

(i) anvende den geldende Rente for Beregningsbelabet,
(i) gange det herved fremkomne belgb med Rentedagsbragken, og

(iii) runde resultatet op eller ned til den nermeste amerikanske cent (idet en halv cent rundes
op).

Hvis de Udestaende Hovedstole i henhold til krav i dageldende lovgivning og/eller bestemmelser
geldende for Udsteder, nedsettes i lgbet af en Renteperiode, reguleres Beregningsbelgbet af den
Fiskale Agent, séledes at det til enhver tid afspejler de pageldende Udestdende Hovedstole, og s
det relevante rentebelgb fastsettes med udgangspunkt i det pageeldende Beregningsbelgb med senere
reguleringer, som fastsat af den Fiskale Agent.

Beregning af rentebelgb pr. Kapitalbevis: Det belgb, der skal betalesi rente vedrgrende et Kapital-
bevis udger produktet af:

0) rentebelgbet pr. Beregningsbelgb og

(i) det tal, som det Oprindelige Beregningsbelgb skal ganges med for atveare lig med det pa-
geldende Kapitalbevis’ styksterrelse.

Meddelelser etc.: Alle meddelelser, vurderinger, fastsattelser, beviser, beregninger, noteringer og
beslutninger, der af den Fiskale Agent gives, udtrykkes, foretages eller indhentestil brug for denne
Betingelse 5 vil (i mangelaf en abenlysfejl) vaere bindende for Udsteder, Betalingsagenterne, Inde-
haverne og Kuponindehaverne, og (med forbehold af ovennavnte) haefter den Fiskale Agent ikke
overfornogen Person i forbindelse med udgvelse eller manglende udgvelse afsine befajelser, pligter
og skan til sddanne formal.
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6.2

6.3

Renteannullering

Renteannullering: Enhver rentebetaling (inklusive, forat undga enhvertvivl, ethvert yderligere sky|-
digt rentebelgb i henhold til Betingelse 10 (Beskatning)) vedrarende Kapitalbeviserne skalkun be-
tales af Udsteders Elementer, der kan Udloddes, og:

() kan til enhver tid annulleres helt eller delvist efter Udsteders eget valg og skan, eller
(D] tvangsannulleres helt eller delvist i det omfang:
@) stgrrelsen af betalingen (hvis den relevante betaling foretages), narden leegges sam-

men med, hvis det er relevant:

x) andreudlodningerafdentype,dereromtaltiartikel 141, stk. 2, eller, i det
omfangdenne bestemmelse er geeldende for Udsteder og/eller Koncernen,
artikel 141b, stk. 2, i Kapitalkravsdirektivet (eller, alt efter omsteendighe-
derne, enhver bestemmelse i dansk lovgivning, der gennemfgreren sadan
artikel), eller, alt efter omstendighederne, enhver efterfalger hertil, eller

) andre udlodningeraf dentype, derer omtaltiartikel 16a, stk. 1i Bankgen-
opretnings- og afviklingsdirektivet (eller enhverbestemmelse i dansk lov-
givning, der gennemfarer en sadan artikel), eller enhver efterfalger hertil

ville resultere i et brud pa begrensninger eller forbud i lovgivning i forhold til be-
talinger pa Hybride Kernekapitalinstrumenter vedrgrende ethvert geeldende Mak-
simalt Udlodningsbelgb, eller

(b) i gvrigt som foreskrevet af Kapitalreglerne, herunder de geeldende kriterier for Hy-
bride Kernekapitalinstrumenter, eller Bankgenopretnings- og afviklingsdirektivet,
eller hvor Finanstilsynet eller FS kraever, at Udsteder skal annullere de relevante
betalinger helt eller delvist.

Meddelelse omrenteannullering: Udsteder skal give meddelelse til Indehaverneioverensstemmeke
med Betingelse 17 (Meddelelser) om enhverannullering af rentebetalinger, hvilken meddelelse kan
gives efter den dato, hvorden relevante rentebetaling planlegges foretaget. Uanset ovenstaende vil
manglende meddelelse ikke pavirke Udsteders ret til ikke at betale rente som beskrevet ovenfor.

Virkning af renteannullering: Efterenhver renteannulleringsom beskrevet ovenforophgrer Indeha-
vernes ret til at modtage palebne renter vedrgrendeen sadan Renteperiode, og Udsteder vil ikke have
yderligere forpligtelser til atbetale en sddan rente ellerat betale rente deraf, uansetom der foretages
rentebetalinger vedrgrende efterfalgende Renteperioder, og den pageldende ubetalte rente anses
ikke for at veere “pélabet” eller optjent til noget formal, og Indehaverne har ingen rettigheder i for-
bindelse hermed. Enhver sddan annullering eller manglende betaling af rente udger ikke en Hand-
haevelsesbegivenhed, misligholdelse eller misligholdelsesbegivenhed fra Udsteders side til noget
formal og giver ikke Indehaverne ret til at fremskynde tilbagebetalingen a f Kapitalbeviserne eller
handhave nogen rettigheder i henhold til Kapitalbeviserne.
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7.1

7.2

Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed

Meddelelse efter en Udlgsende Begivenhed: Narsom helst en Udlgsende Begivenhed métte indtraede,
skal Udsteder omgaende underrette Finanstilsynet og, i overensstemmelse med Betingelse 17 (Med-
delelser), Indehaverne (en sddan meddelelse benavnt en “Meddelelse om en Udlgsende Begiven-
hed”), hvorefter Kapitalbeviserne vil blive konverteret til Konverteringsaktier i henhold til denne
Betingelse 7. Uanset ovenstaende vil undladelse af at give meddelelse ikke pavirke konverteringen
af Kapitalbeviserne til Konverteringsaktier som beskrevet nedenfor.

Meddelelsen om en Udlgsende Begivenhed skal indeholde oplysning om den pa det pageeldende
tidspunkt geldende Konverteringskurs (idet en sadan Konverteringskurs, hvis relevant, fortsat kan
(i) blive @ndret i henhold til definitionen deraf og/eller (ii) blive reguleret pa et senere tidspunkt i
henhold til Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) frem til Konverteringsdatoen), Konverte-
ringsdatoen, Meddelelsesfristen og Long-Stopdatoen samt oplysninger om Afviklingsaktiedepot-
banken eller alternative afviklingsaftaler, safremt sadanne oplysninger er tilgengelige. Sa snartden
pr. Konverteringsdatoen geldende Konverteringskurs er fastsat, skal Udsteder straks underrette Fi-
nanstilsynet og, i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser), Indehaverne.

Virkning af Udlgsende Begivenhed: Nar som helst en Udlgsende Begivenhed matte indtraede:

0) skal ethvert Kapitalbevis, med forbehold af og som fastsati denne Betingelse 7, uigenkal-
deligt afvikles og opfyldes ved konvertering til Konverteringsaktier, krediteret som fuldt
indbetalt, pa en sidanmade ogunder sadanne omstendigheder, som er beskrevet nedenfor,
0g udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken, til de-
ponering (eller anden lignende foranstaltning) (hvilken deponering (eller anden lignende
foranstaltning) skalske pa vilkar, der giver mulighed foret Konverteringsaktietiloud iover-
ensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud)) pa vegne af Indehavernesom
fastsat nedenfor,

(i) skalen sddan konverteringske uden ophold og underalle omstendigheder ikke senere end
én maned efter den pageldende Udlgsende Begivenheds indtreden (datoen for konverterin-
gen skal anfgres i Meddelelsen om en Udlgsende Begivenhed og benavnes i disse Betin-
gelser “Konverteringsdatoen”),

(iii) konverteres Kapitalbeviserne helt men ikke delvist pa Konverteringsdatoen som fastsat ne-
denfor, hvor alle Udsteders forpligtelser i henhold til Kapitalbeviserne uigenkaldeligt skal
afvikles og opfyldes ved Udsteders udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Af-
viklingsaktiedepotbanken senest pa Konverteringsdatoen, og

(iv) med virkning fra den pagaldende Udlgsende Begivenheds indtreeden:

@) vil ingen Indehaverhave nogen rettigheder over for Udsteder i forhold til tilbage-
betaling af de Udestdende Hovedstole pa Kapitalbeviserne eller betaling af rente
eller andet belgb pa eller vedrarende Kapitalbeviserne (bortset fra, i tilfeelde af Ud-
steders likvidation eller konkurs efter datoen for den pagaldende Udlgsende Begi-
venheds indtreden, men fgr Konverteringsdatoen, belgb, der skal betalestil Inde-
haverne underde omstendigheder, derer beskrevet i sidste afsnit af Betingelse 4.1
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(Status)), og de Udestaende Hovedstole pa Kapitalbeviserne skaltilenhvertid der-
efter vare nul,

(b) vil rente, der i gvrigt forfalder pa en dato, der faldersammenmed eller efter datoen
for den pageldende Udlgsende Begivenheds indtreeden, blive anset for annulleret
ved den pageldende Udlgsende Begivenheds indtreeden og vil ikke forfalde til be-
taling, og

(©) de individuelle Indehavereseneste rettighed over for Udsteder i henhold til Kapi-
talbeviserne vil vare et krav om udstedelse og levering af Konverteringsaktieme
som beskrevet i, og med forbehold af, bestemmelserne i denne Betingelse 7.

Bortset fra tilfeelde, hvor Udsteder ikke har vaeret i stand til at udpege en Afviklingsaktiedepotbank
som anfgrtiBetingelse 7.4 (Manglende udpegelse af Afviklingsaktiedepotbank), skal Konverterings-
aktierne leveres til Afviklingsaktiedepotbanken saledes, som det er beskrevet i Betingelse 7.5 (Kon-
verteringsafvikling), og Afviklingsaktiedepotbanken skal (med forbehold af bestemmelserne i Be-
tingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud)) deponere Konverteringsaktierne (eller anden lignende for-
anstaltning) pa vegne af Indehaverne. | medfer af deres besiddelse af Kapitalbeviser anses de enkelte
Indehavere foruigenkaldeligt at have anmodet Udsteder om at udstede og levere Konverteringsak-
tierne til Afviklingsaktiedepotbanken.

Forudsat at Udsteder saledes udsteder og leverer Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotban-
ken, har Indehaverne med virkning fra og med Konverteringsdatoen alene regres over for Afvik-
lingsaktiedepotbanken forlevering af Konverteringsaktierne til sig eller, med forbehold af, og som
fastsatiBetingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud), det Alternative Vederlag. Safremt Udsteder ikke
udstederog leverer Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken pa Konverteringsdatoen,
vil en Indehavers eneste rettighed over for Udsteder i henhold til Kapitalbeviserne i forhold til und-
ladelsen vaere et krav om udstedelse og levering af Konverteringsaktierne, medmindre andet fremgar
af Betingelse 4.1 (Status). | medfgraf besiddelsen af Kapitalbeviserne anses Indehaverne hver iszer
for uigenkaldeligt at have accepteret, at de i tilfeelde af (i) Udsteders forsinkede eller manglende
levering af Konverteringsaktieri henhold til disse Betingelser og (ii) Indehaverensdirekte eller in-
direkte tab som fglge af forsinkelsen eller den manglende levering ikke vil have rettigheder over for
eller krav mod Udsteder (eller nogen anden Person)i forhold til kompensation (eller anden form for
erstatning) for et sadant eller sadanne tab.

Med forbehold af og som fastsat i Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietiloud) har Indehaverne, s
lenge Konverteringsaktierne opbevares hos Afviklingsaktiedepotbanken, ret til hverisar at anmode
Afviklingsaktiedepotbanken om pa deres vegne at udnytte alle almindelige aktionarrettigheder (her-
understemmeret og ret til at modtage udbytte), som de ville have haft, hvis de (og ikke Afviklings-
aktiedepotbanken) besad de relevante Konverteringsaktier, idet sddanne Indehavere dog ikke ma
selge eller pa anden made overdrage de relevante Konverteringsaktier, medmindre, og indtil et sa-
danttidspunkthvor, de erleverettil den relevante Indehaverioverensstemmelse med Betingelse 7.5
(Konverteringsafvikling).

Efter udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken pa Konverte-

ringsdatoen vil en Indehavers Kapitalbevis(er) alene eksistere indtil den relevante Afviklingsdato
(eller, hvis denne faldertidligere, eller hvis den ikke er annulleret pa den relevante Afviklingsdato,
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7.3

7.4

7.5

Long-Stopdatoen) med detene formalatdokumentere Indehaverens rettigheder som beskrevet oven-
for til at modtage henholdsvis de relevante Konverteringsaktier eller det relevante Alternative Ve-
derlag, der skal leveres af Afviklingsaktiedepotbanken i overensstemmelse med Betingelse 75
(Konverteringsafvikling).

Nar Kapitalbeviser er konverteret til Konverteringsaktier, kan de ikke tilbagekonverteres til Kapital-
beviser.

Hvis en Udlgsende Begivenhed indtreeder, efterat der er givet meddelelse om indlgsning i henhold
til Betingelse 8.2 (Indlgsning ved indtreeden af en Searlig Begivenhed) eller Betingelse 8.3 (Indlas-
ning efter Udsteders valg), men fagr den relevante indlgsningsdato, vil meddelelsen om indlgsning
automatisk blive tilbagekaldt, og den relevante indlgsning vil ikke ske. Indlgsningsbegraensningen
beskrevet i dette afsnit benevnes “Indlgsningsbegransning ved Udlgsende Begivenhed”.

Konverteringen af Kapitalbevisertil Konverteringsaktier udgar ikke en Handhavelsesbegivenhed.

Ingen mulighed for konvertering: Kapitalbeviserne kan ikke pa noget tidspunkt konverteres til Or-
dinaere Aktier efter Indehavernes valg.

Manglende udpegelse af Afviklingsaktiedepotbank: Hvis Udstederikke harveretistand tilat udpege
en Afviklingsaktiedepotbank, skal Udsteder foretage sddanne andre foranstaltninger til udstedelse
og levering af Konverteringsaktierne (eller levering af Alternativt Vederlag) til Indehaverne, som
Udsteder under omstaendighederne finder rimelige, hvilket kan omfatte udstedelse og levering af
Konverteringsaktierne til en anden uafhangig nominee til deponering (eller anden lignende foran-
staltning) (idet en sddan deponering (eller anden lignende foranstaltning) skalske pa vilkar, der giver
mulighed for Konverteringsaktietiloud i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktie-
tiloud)) pa vegne af Indehaverne eller direkte til Indehaverne, ogen sadanudstedelse og levering vil
uigenkaldeligt afvikle ogopfylde alle Udsteders forpligtelser i henhold til Kapitalbeviserne, som var
de relevante Konverteringsaktier udstedt og leveret til Afviklingsaktiedepotbanken, ogi sa fald, hvis
omstaendighederne tilladerdet, vil henvisningeri disse Betingelser til udstedelse og levering af Kon-
verteringsaktiertil Afviklingsaktiedepotbanken blive fortolketioverensstemmelse dermed og gaelde
mutatis mutandis.

Konverteringsafvikling:
(i) Hver Indehaver vil pa den relevante Afviklingsdato (uden betaling) modtage levering af:

@) medmindre pkt. (b) nedenfor finder anvendelse, et antal Konverteringsaktier be-
regnet pa grundlag af den Udestdende Hovedstol pa det eller de Kapitalbevis(er),
den pagaldende Indehaver besidder i overensstemmelse med Betingelse 7.7 (Kon-
verteringskurs), eller

(b) hvis Udsteder har leveret en Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilouddet
i overensstemmelse med Betingelse 7.6 (Konverteringsaktietilbud) senest pa da-
toen for den Seneste Valgfrist for Konverteringsaktietilouddet, et Alternativt Ve-
derlag beregnet efter definitionen af “Alternativt Vederlag”.
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

Med henblik pa levering af Konverteringsaktier fra Afviklingsaktiedepotbanken eller, hvis
relevant, det Alternative Vederlag efterkonvertering, skal Indehaverne hveriser levere en
beharigt udfyldt Konverteringsmeddelelse og udlevere det eller de relevante Kapitalbe-
vis(er) til Afviklingsaktiedepotbanken (eller en agentanvisttil formaleti Meddelelsen om
en Udlgsende Begivenhed) senest pa datoen for Meddelelsesfristen. Hvis sadan levering
sker efter normal kontortid pa Afviklingsaktiedepotbankens (eller ovenneavnte anviste
agents) Angivne Kontor eller pa en dato, der ikke er en Afviklingsaktiedepotbankdag, vil
leveringen i alle henseenderi forhold til disse Betingelser blive anset foratvare foretaget
eller givet pa neestkommende Afviklingsaktiedepotbankdag.

Safremt en Indehaver ikke leverer en Konverteringsmeddelelse og udleverer sit eller sine
Kapitalbeviser senest pd datoen for Meddelelsesfristen (“Manglende opfyldelse af Med-
delelsesfristen”), eller hvis Afviklingsaktiedepotbanken har fastsat (og, hvis muligt, med-
delt Indehaveren), at den relevante Konverteringsmeddelelse, der blev leveret, ikke er fyl-
destgerende eller er ugyldig (en “Ugyldig Levering”), vil Afviklingsaktiedepotbanken fort-
sat holde henholdsvis de relevante Konverteringsaktier eller det relevante Alternative Ve-
derlag i depot, indtil:

@) i tilfeelde af Manglende Opfyldelse af Meddelelsesfristen, Indehaveren har leveret
efter Afviklingsaktiedepotbankens eget skan tilfredsstillende dokumentation for
sin ret til henholdsvis de relevante Konverteringsaktiereller det relevante Alterna-
tive Vederlag, eller

(b) i tilfeelde af Ugyldig Levering, en behgrigt udfyldt oggyldig Konverteringsmedde-
lelse er leveret, og det eller de relevante Kapitalbevis(er) er udleveret fgr datoen
for Meddelelsesfristen.

Udsteder er ikke ansvarlig over fornogen Indehaver fornoget tab som fglge af,atden pa-
geldende Indehaver ikke harmodtaget henholdsvis Konverteringsaktier eller det relevante
Alternative Vederlag, eller som fglge af forsinket modtagelse deraf, i hvert enkelt tilfzlde
som fglge af,at Indehaveren ikke harindsendt en gyldig Konverteringsmeddelelse og udle-
veret det eller de relevante Kapitalbevis(er) rettidigt eller i det hele taget.

Hvorvidt en Konverteringsmeddelelse er behgrigt udfyldt og leveret, og hvorvidt det eller
de relevante Kapitalbevis(er) er udleveret som anfart i disse Betingelser, afgaresaf Afvik-
lingsaktiedepotbankeneftereget skan, ogafgarelsen erendelig ogbindende forde relevante
Indehavere.

Safremt Konverteringsaktierne pa tidspunktet for konvertering af Kapitalbeviserne i hen-
hold til denne Betingelse 7 kan leveresi papirlgs og elektronisk format gennemen clearing-
eller afregningsorganisation, medmindre andet fremgar af denne Betingelse 7:

@) vil udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken
som beskrevet i Betingelse 7.2 (Virkning af en Udlgsende Begivenhed) ske ved
levering af Konverteringsaktierne til et vaerdipapirdepot, som Afviklingsaktiede-
potbanken har hos den pagealdende clearing- eller afregningsorganisation, og
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7.6

(vi)

(vii)

(viii)

b) skal Afviklingsaktiedepotbanken for hver Indehaver levere de relevante Konverte-
ringsaktier (eller elementet af Konverteringsaktier indeholdt i det Alternative Ve-
derlag) til veerdipapirdepotet hos den pageeldende clearing- eller afregningsorgani-
sation, der er anfgrt af Indehaveren i den relevante Konverteringsmeddelelse.

Safremt dokumentation foradkomst tilde Ordinaere Aktier pa tidspunktet for konvertering
af Kapitalbeviserne ihenhold til denne Betingelse 7 alene bestéaraf registrering i Ejerbogen,
medmindre andet fremgar af denne Betingelse 7:

@) vil udstedelse oglevering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken
som beskrevet i Betingelse 7.2 (Virkning af en Udlgsende Begivenhed) ske ved
registrering af Konverteringsaktierne i Ejerbogen i Afviklingsaktiedepotbankens
navn, og

(b) Afviklingsaktiedepotbanken skal forhver Indehaver levere de relevante Konverte-
ringsaktier (eller elementet af Konverteringsaktier indeholdt i det Alternative Ve-
derlag) til Indehaveren ved efterfglgende registrering i Ejerbogen af de relevante
Konverteringsaktieri Indehaverensnavnsom anfgrtiden relevante Konverterings-
meddelelse.

Ethvert kontantelement indeholdtiet Alternativt Vederlag til Indehaveren skalbetales ved
overfgrseltil en konto, hvortil US Dollar kan overfgres, i en bank ien sidan by, som matte
veere anfort i, og i overensstemmelse med instrukserne anfart i, den relevante Konverte-
ringsmeddelelse.

Safremten Indehavers Kapitalbevis(er) ikke er annulleret pa den relevante Afviklingsdato,
ansesdeteller de pageldende Kapitalbevis(er) forat vaere annulleret pa Long-Stopdatoen.

Konverteringsaktietilbud:

(i

(ii)

Udsteder kan senest pa datoen for Valgfristen for Konverteringsaktietilbouddet efter eget
skgn veelge ved meddelelse til Indehaverne i overensstemmelse med Betingelse 17 (Med-
delelser) (“Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilbuddet™), at Afviklingsaktie-
depotbanken (eller en agent pa dennes vegne) vil udbyde, efter Udsteders eget sken, alle
eller nogle af Konverteringsaktierne til, efter Udsteders eget skan, alle eller nogle af de pa
det pagaeldende tidspunkt vaerende Aktionarer, idet et sddanttiloud skalske til Tiloudskur-
sen for Konverteringsaktierne, alt i overensstemmelse med fglgende bestemmelser (et
“Konverteringsaktietilbud”).

En Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilouddet skalindeholde oplysningom peri-
oden, hvor Konverteringsaktietilbuddet er abent (“Tilbudsperiode for Konverteringsak-
tier”). Tilbudsperioden for Konverteringsaktier skal udlebe senest 40 Borsdage efter Ud-
steders Meddelelse om Valg for Konverteringsaktietilouddet.

Efterudlgbet af Tilbudsperioden for Konverteringsaktier giver Afviklingsaktiedepotbanken

Indehaverne meddelelse i henhold til Betingelse 17 (Meddelelser) om bestanddelene af det
Alternative Vederlag (samt om eventuelt fradragikontantdelen af det Alternative Vederlag
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7.7

(iii)

(iv)

(v)

(som anfertidefinitionen af “Alternativt Vederlag”)) per Kapitalbevis. Det Alternative Ve-
derlag skal af Afviklingsaktiedepotbanken pa vegne af Indehaverne deponeres (eller anden
lignende foranstaltning) og leveres til hver enkelt Indehaver som beskrevet og med forbe-
hold af Betingelse 7.5 (Konverteringsafvikling).

Udsteder forbeholder sig ret til efter eget skan at beslutte, at Afviklingsaktiedepotbanken
skal bringe Konverteringsaktietilouddet til ophgr nar som helst i lgbet af Tiloudsperioden
for Konverteringsaktier. Safremt Udsteder beslutter dette, vil Udsteder meddele Indeha-
verne dette med mindst tre Barsdages varsel i overensstemmelse med Betingelse 17 (Med-
delelser) samt Afviklingsaktiedepotbanken. Afviklingsaktiedepotbanken kan derefter efter
eget sken treeffe foranstaltninger til at levere Konverteringsaktierne til Indehaverne pa et
tidligere tidspunktend det tidspunkt, hvorde ellers ville have modtaget det Alternative Ve-
derlag, safremt Konverteringsaktietilouddet var blevet gennemfart.

Indehaverne anerkender ogaccepterer hveriszr, safremt Udsteder efter eget skan beslutter,
atet Konverteringsaktietiloud skalforetages af Afviklingsaktiedepotbanken, at Indehaveren
vil blive anset for: (a) uigenkaldeligt at have givet samtykke til et Konverteringsaktietilbud
0g, uanset at sadanne Konverteringsaktier er deponeret (elleranden lignende foranstaltning)
hos Afviklingsaktiedepotbanken pa vegne af Indehavermne, til, at Afviklingsaktiedepothan-
ken kan anvende Konverteringsaktier, der er leveret til Afviklingsaktiedepotbanken, til at
afvikle ethvert Konverteringsaktietiloud, (b) uigenkaldeligt at have givet samtykketilover-
dragelse af den andel, som den pagaldende Indehaver har i Konverteringsaktierne, der er
leveret til Afviklingsaktiedepotbanken, til en eller flere kgbere identificeret af Afviklings-
aktiedepotbanken iforbindelse med Konverteringsaktietilouddet, (c) uigenkaldeligt at have
accepteret, at Udsteder og Afviklingsaktiedepotbanken kan treeffe enhver ngdvendig foran-
staltning med henblik pa at gennemfare Konverteringsaktietilouddet i overensstemmele
med vilkarene for Kapitalbeviserne, og (d) uigenkaldeligt at have accepteret, at hverken
Udstedereller Afviklingsaktiedepotbanken, idet omfangdetertilladt ihenhold til geldende
lovgivning, vil veere ansvarlige overfor Indehaverne iforhold til Konverteringsaktietilbud-
det (med undtagelse af Afviklingsaktiedepotbankens forpligtelseri forhold til Indehaverens
ret til, og efterfglgende levering af, et Alternativt Vederlag).

Et Konverteringsaktietilbud kan alene foretages i henhold til love og bestemmelser, der er
geldende pa det relevante tidspunkt, ogskal, om overhovedet, kun ske, hvis Udsteder efter
eget skan beslutter, at et Konverteringsaktietilbud er passende og pra ktisk muligt, og uden
atgive nogen Aktionzrer en urimelig fordelpa det pageeldende tidspunkt. Keberne af Kon-
verteringsaktierne i et Konverteringsaktietiloud skalbetale omkostningerne ogudgifterne i
forbindelse med ethvert Konverteringsaktietiloud (bortset fra de skatter og afgifter, der er
omtalt idefinitionen af “Alternativt Vederlag”), herunder eventuelle gebyrer til Afviklings-
aktiedepotbanken idenne forbindelse.

Konverteringskurs: P& Konverteringsdatoen skal Udsteder udstede og levere til Afviklingsaktiede-
potbanken et antal Konverteringsaktier for Kapitalbeviserne, som fastszttes ved at dividere Kapita
bevisernes Udestaende Hovedstol (pr. tidspunktet umiddelbart fgr den relevante Udlgsende Begi-
venhed) med Konverteringskursen (som reguleret, hvis relevant, ioverensstemmelse med Betingeke
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7.8

7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) frem til og med Konverteringsdatoen), med forbehold af Betin-
gelse 7.10 (Nedrunding og meddelelse omregulering af den Nedre Kurs) og Betingelse 7.11 (Brok-

dele).

Regulering af den Nedre Kurs: Ved indtreeden af en af nedenfor beskrevne begivenheder skal den
Nedre Kurs reguleres som fglger, forudsat atden Nedre Kurs ikke er lavere end den palydendeveerdi
af de Ordinaere Aktier umiddelbart far Konverteringsdatoen omregnet til USD med den pa det pa-
geldende tidspunkt Geeldende Valutakurs.

(i)

(ii)

Hvis og nar der sker konsolidering, omklassificering eller underinddeling vedrgrende de
Ordinzere Aktier, som pavirker antallet af udstedte Ordinaere Aktier, skal den Nedre Kurs
reguleres ved at gange den umiddelbart fgr konsolideringen, omklassificeringen eller under-
inddelingen geeldende Nedre Kurs med falgende brak:

A
B
hvor:
“A” er detsamlede antaludstedte Ordineaere Aktier umiddelbart fgrhenholdsvis kon-
solideringen, omklassificeringen eller underinddelingen, og
“B” er det samlede antaludstedte Ordineere Aktier umiddelbart efterog som falge af

henholdsvis konsolideringen, omklassificeringen eller underinddelingen.

Reguleringen treeder i kraft pa den dato, hvor henholdsvis konsolideringen, omklassifice-
ringen eller underinddelingen treeder i kraft.

Hvis og nar Udsteder skal udstede Ordineaere Aktier til Aktionzrer som en klasse, der er
krediteret som fuldt indbetalt, ved kapitalisering af overskud eller reserver (herunder over-
kursfond eller reserve for egne aktier) (med undtagelse af tilfelde, (a) hvor sadanne Ordi-
naere Aktier er udstedt eller skal udstedes i stedet for et fuldt eller delvist Kontantudbytte,
som Aktionererne ellers ville eller kunne have valgt at modtage, (b) hvor Aktionarerne
matte vaelge at modtage Kontantudbytte i stedet forsadanne Ordinaere Aktier, eller (c) hvor
sadanne Ordinaere Aktier er eller matte veere angivet at veere udstedt i stedet for Udbytte
(uansetom en udlodningsvarende tilet Kontant Udbytte elleret belgb meddeles eller ellers
ville skulle betales til Aktionarer, enten efter deres valg eller pa anden made)), skal den
Nedre Kurs reguleres ved at gange den umiddelbart fgr udstedelsen gaeldende Nedre Kurs
med falgende brok:

A
B

hvor:

“A” er det samlede antal udstedte Ordinaere Aktier umiddelbart fer udstedelsen, og
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(iii)

“B” er det samlede antal udstedte Ordinare Aktier umiddelbart efter udstedelsen.
Denne regulering treeder i kraft pa de Ordinere Aktiers udstedelsesdato.

Hvis og narUdsteder skal udstede Ordinaere Aktier til alle eller i al vaesentlighed alle Akti-
onerer som en klasse i form af rettigheder, eller Udsteder eller en af Udsteders Dattersel-
skaber eller (efter Udsteders eller et af Udsteders Datterselskabers bestemmelse eller an-
modningeller efteraftale meddisse) en anden Person udstedertileller tildeler Aktionarerne
som en klasse, i form af rettigheder, optioner, warrants eller andre rettigheder til at tegne
eller kgbe Ordinare Aktier, eller Vaerdipapirer, som i henhold til deres udstedelsesvilkar
(direkte eller indirekte) giver ret til konvertering eller ombytningtil eller tegning af Ordi-
naere Aktier (eller tildeler sadanne rettigheder vedrgrende saledes udstedte eksisterende
Veardipapirer), i hvert enkelt tilfeelde til en kurs pr. Ordinaer Aktie, som er lavere end 95 %
af den Gaeldende Markedskurs pr. Ordinaer Aktie pa den relevante Ikrafttreedelsesdato, skal
den Nedre Kurs reguleres ved at gange den umiddelbart far den relevante Ikrafttreedelses-
dato geldende Nedre Kurs med fglgende brak:

A+B
A+C
hvor:
“A” er antallet af udstedte Ordinaere Aktier pa den relevante Ikrafttreedelsesdato,
“B” er detantal Ordinaere Aktier, som man fordet samlede eventuelle vederlag forde
Ordinzre Aktier udstedt i form af rettigheder eller for Verdipapirerne udstedt i
form af rettigheder, eller for optionereller warrants eller andre rettigheder udstedt
i form af rettigheder, og for detsamlede antal Ordinaere Aktier, der skal leveres
ved udnyttelse deraf, ville kunne kgbe til den Galdende Markedskurs pr. Ordinger
Aktie pa den relevante Ikrafttreedelsesdato, og
“C” er henholdsvisdet antal Ordinzere Aktier, der skal udstedes, eller det maksimale

antal Ordinaere Aktier, der kan udstedes ved udnyttelse af de pagaeldende optio-
ner, warrantseller rettigheder beregnet pr. udstedelsesdatoen for de pageeldende
optioner, warrants eller rettigheder eller ved konvertering eller ombytning eller
udnyttelse af tegnings- eller kabsrettigheder vedrgrende disse til den indledende
konverterings-, ombytnings-, tegnings- eller kabskurs,

forudsat,at hvisantalletaf Ordinare Aktier pa den relevante Ikrafttreedelsesdato skal fast-
seettes med udgangspunkt i en formel eller anden variabel egenskab eller indtraeden af en
begivenhed pé et efterfolgende tidspunkt, sé skal“C” med henblik pa dette afsnit (iii) fast-
settes ved anvendelse af den pagzldende formeleller variable egenskab, eller som om den
relevante begivenhed indtreeder eller er indtradt pr. den relevante Ikrafttreedelsesdato, og
som om henholdsvis konverteringen, ombytningen, tegningen, kabet eller erhvervelsen har
fundet sted pa den relevante Ikrafttreedelsesdato.
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Reguleringen treeder i kraft pa den relevante Ikrafttreedelsesdato.

(iv) Hvis og nar en begivenhed indtreeder vedrgrende Udsteder og/eller de Ordinzre Aktier
(bortset fra de afsnit (i) til (iii) i denne Betingelse 7.8 beskrevne begivenheder,og medmin-
dre den udtrykkeligt er undtaget fra afsnit (i) til (iii) i denne Betingelse 7.8, eller som be-
skrevet i betingelse 7.13 (Aktieoptionsordninger, Udbyttegeninvesteringsplaner)) (herun-
der, uden begraensning, (a) betalingaf ekstraordinart udbytte eller anden udlodning (uanset
hvordan den beskrives) til Aktionererne, (b) nedszttelse af Udsteders kapital, (c) oplgsning
af Udsteder, (d) fusion af Udsteder eller (e) spaltning af Udsteder), kan den Nedre Kurs
blive reguleret efter falgende principper:

(A)

(B)

Hvis Udsteder beslutter, atden Nedre Kurs skalreduceres efterindtreeden af den re-
levante begivenhed, kan belgbet foren sddan nedszattelse af den Nedre Kurs fastsaet-
tes efter Udsteders eget skan, bortset fra i tilfeelde af oplagsning, fusion eller spa Itning
af Udsteder

I alle andre tilfelde, med forbehold af bestemmelserne i Betingelse 7.12 (Uafhangig
Radgivers Beslutning), skalen UafhangigRadgiver i god tro fastsatte,om en regu-
lering af en eventuel Nedre Kurs er passende, og i givet fald en passende regulering
af den Nedre Kurs.

En sddan regulering treeder i kraft pa den dato, der er anfgrti meddelelsen til Indehaveme
vedrgrende reguleringen.

(v) Uanset ovenstaende bestemmelser:

@)

(b)

©

safremt begivenhederne eller omstendighederne, der giver anledning til regulering i
henhold til denne Betingelse 7.8, allerede harmedfart eller vil medfare en regulering
afden Nedre Kurs, eller safremt begivenhederne eller omstandighederne, der giver
anledningtil regulering, indtreeder i kraftafandre begivenhedereller omstendighe-
der, der allerede hargivet eller vil give anledningtil en regulering af den Nedre Kurs,
eller safremt mere end én begivenhed, der giver anledning til en regulering af den
Nedre Kurs, indtreeder inden for sa kort tid, at en endring i reguleringsbestemmel-
serne efter Udsteders opfattelse er pakreevet forat give det tilsigtede resultat, skalden
@ndring, den Uafhangige Radgiveri god tro matte fastlegge som varende passende
efterden Uafhangige Radgivers opfattelse forat give det tilsigtede resultat, foretages
i reguleringsbestemmelserne,

skalder foretages den @ndringi disse Betingelser, som en Uafhangig Radgiverigod
tro matte fastleegge som varende passende efter den Uafhangige Radgivers opfat-
telse, (i) foratsikre, atderikke tageshgjde for en regulering af den Nedre Kurs eller
den gkonomiske virkning deraf mere end én gang, og (ii) for atafspejle en forelgbig
@&ndring af de udstedte Ordinaere Aktiers stykstarrelse til en ny valuta, og

foratundga tvivima udstedelse af Konverteringsaktier efteren Udlgsende Begiven-
heds indtreden ikke resultere i regulering af den Nedre Kurs.
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7.9

Fastsettelse af Vederlag, der skal modtages: | forbindelse med beregning af det vederlag, der skal
modtages, eller kurs i henhold til afsnit (iii) i Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) gelder
falgende bestemmelser:

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

det samlede vederlag, der skalmodtages for, eller kursen pa Ordineere Aktier, der udstedes
mod kontant betaling, skal udgere det pageldende kontantbelgb,

(@) detsamlede vederlag, der skalmodtages for, eller kursen pa Ordinzre Aktier, der udste-
des eller pa anden made gares tilgeengelige ved konvertering eller ombytningaf Verdipa-
pirer, ansesfor atvaere det vederlag eller den kurs, der er modtaget eller ska | modtages for
de pageldende Vardipapirer, og (b) det samlede vederlag, der skal modtages for, eller kur-
sen pa de Ordinzere Aktier, derudstedeseller pa anden made gares tilgeengelige ved udnyt-
telse af de tegningsrettigheder, der er knyttet til Vardipapirer, eller ved udnyttelse af opti-
oner, warrantseller rettigheder, skal anses foratvare den del (som kan udggre det hele) af
vederlageteller kursen, derer modtaget eller skalmodtages for henholdsvis de pageldende
Verdipapirer eller for de optioner,warrantseller rettigheder, der kan henfgresaf Udsteder
til henholdsvis de pageldende tegningsrettigheder eller optioner, warrants eller rettigheder,
eller hvis ingen del af vederlaget eller kursen saledes kan henfares, Markedsveerdien afhen-
holdsvis de pageldende tegningsrettigheder eller de pageldende optioner, warrants eller
rettigheder pr. den relevante Ikrafttreedelsesdato samt, for hver af () og (b) ovenfor, det
yderligere mindstevederlag, der skalmodtages for, eller kursen (hvis relevant) ved konver-
tering eller ombytningaf Vardipapirerne, eller ved udnyttelse af henholdsvis de tegnings-
rettigheder, der er knyttet dertil, eller ved udnyttelse af de pageeldende optioner, warrants
eller rettigheder, og (c) det vederlag, der skal modtages, eller kursen pr. Ordinar Aktie ved
konverteringeller ombytningeller ved udnyttelse af henholdsvis de tegningsrettigheder, der
er knyttet til, de pageldende Veardipapirer, eller ved udnyttelse af de pageldende optioner,
warrantseller rettigheder, skal vaere det samlede vederlag eller kursen, der er omtalti hen-
holdsvis (a) eller (b) ovenfor divideret med antallet af Ordinare Aktier, der skal udstedes
ved konverteringen eller ombytningen eller udnyttelsen, til den oprindelige konverterings-,
ombytnings- eller tegningskurs,

hvis det fastsatte vederlag eller den fastsatte kurs i henhold til (i) eller (ii) ovenfor (eller en
del deraf) udtrykkes i en anden valuta end den Relevante Valuta, skal denne omregnes til
den Relevante Valuta til den Galdende Valutakurs pa henholdsvis den relevante Ikrafttree-
delsesdato (i tilflde af (i) ovenfor)eller den relevante dato for fgrste offentlige meddelelse
(i tilfelde af (ii) ovenfor),

ved fastsattelse af vederlaget eller kursen i henhold til ovenstaende, skalder ikke ske fra-
drag for provision eller gebyrer (uanset hvordan de betegnes) eller udgifter, der er afholdt
eller palgbet for garantistillelse, placering eller forvaltning af udstedelsen af de relevante
Ordinzre Aktier eller Veerdipapirer eller optioner,warrantseller rettigheder eller i gvrigt i
forbindelse dermed, og

vederlaget eller kursen skalfastsattes som bestemt ovenfor pa grundlagafdet vederlageller
den kurs, der er modtaget, skalmodtages, er betalt eller skalbetales, uanset om dethele eller
endel deraf ermodtaget, skalmodtages, erbetalteller skalbetales af eller til Udsteder eller
en anden enhed.
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7.10

7.11

7.12

7.13

Nedrunding og meddelelse om regulering af den Nedre Kurs: Ved enhver regulering, hvis den be-
regnede Nedre Kurs har flere decimaler end den oprindelige Nedre Kurs, afrundes den til samme
antal decimaler som den oprindelige Nedre Kurs. Der skal ikke ske regulering af den Nedre Kurs,
safremt reguleringen (rundet ned, hvis relevant) ville udgare mindre end 1 % af den pé det pagaek
dende tidspunkt geldende Nedre Kurs. En regulering, som ikke skal foretages, og/elleret belgb, med
hvilket den Nedre Kurs er rundet ned, overfgresogmedregnesi den efterfglgende regulering, og den
efterfglgende regulering skal ske pa grundlag af, at den regulering, der ikke skulle foretages, blev
foretaget pa det relevante tidspunkt, og/eller at den relevante nedrunding ikke blev foretaget.

Udsteder skalomgaende underrette Indehaverneom reguleringaf den Nedre Kurs efter fastseetteken
deraf i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser).

Den Nedre Kurs ma under ingen omstendigheder reducerestil en kurs, der er lavere end en Ordinzr
Akties aktuelle palydende veerdi. Udsteder forpligter sig til ikke at treeffe nogen foranstaltning og
skalsikre, atder ikke treeffesnogen foranstaltning, der pa anden made ville resultere i regulering af
den Nedre Kurs til underde Ordinere Aktiers palydende vardiumiddelbart far Konverteringsdatoen
konverteret til USD pa den pa det pageldende tidspunkt Geldende Valutakurs.

Brakdele: Der vil ikke blive leveret brgkdele af Konverteringsaktier til Afviklingsaktiedepotbanken
eller til Indehavere efter konvertering, og der udbetales ikke noget kontantbelgb som erstatning der-
for. Hvis der derimod leveres en eller flere Konverteringsmeddelelser og Kapitalbeviser til Afvik-
lingsaktiedepotbanken, saledes at Konverteringsaktier (eller et element af Konverteringsaktier inde-
holdt i et Alternativt Vederlag, hvis relevant), der skal udstedes og leveres til en Indehaver, skal
registreres i samme navn, skalantallet af Konverteringsaktier, der skaludstedes og leveres i relation
dertil, dogberegnes pa grundlagaf de samlede Udestaende Hovedstole pa Kapitalbeviserne (pr. tids-
punktet umiddelbart far den relevante Udlgsende Begivenhed), der skal konverteres.

Uafhangig Radgivers beslutning: I:

0] de i pkt. (iv)(B) i Betingelse 7.8 (Regulering af den Nedre Kurs) beskrevne tilfelde vil
Udsteder, og

(i) i alle andre tilfeelde, hvor den Nedre Kurs kan reguleres som beskrevet i Betingelse 7.8
(Regulering af den Nedre Kurs), safremt der matte opsta tvivl om, hvorvidt den Nedre
Kurs skal reguleres, eller om en passende regulering af den Nedre Kurs, kan Udsteder
efter eget skan

udpege en Uafhangig Radgiver, og efter samrad mellem Udsteder og den Uafhangige Radgiver,
skal en skriftlig udtalelse fra den Uafhangige Radgiver i den forbindelse vare endelig og bindende
for Udsteder og Indehaverne undtagen i tilfzelde af abenlyse fejl.

Aktieoptionsordninger, Udbyttegeninvesteringsordninger: Der vil ikke ske nogen regulering af den
Nedre Kurs, safremt Ordinare Aktier eller andre Vaerdipapirer (herunder rettigheder, warrants og
optioner) udstedes, tilbydes, udnyttes, allokeres, kabes, aremerkes, endres eller tildeles til eller til
fordelformedarbejdere ellertidligere medarbejdere (herunder direktgrer, der bestridereller tidligere
harbestredet direktgarstillinger, eller sidanne personers personlige selskaber)eller deres agtefeller
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7.14

7.15

7.16

8.1

8.2

eller nartstdende, i hvert enkelt tilfeelde i Udsteder eller enhver af dennes Datterselskaber eller as-
socierede virksomheder eller til en eller flere trustees til besiddelse pa vegne af den pageeldende
person i ethvert tilfelde i henhold til en aktie- eller optionsordning.

Skatter og afgifter: Hverken Udstedereller noget medlem af Koncernen hafter for skattereller af-
gifter (herunder, men ikke begraenset til, formueskat, stempel-, udstedelses-, registrerings- eller ak-
tieafgiftereller skatter), der matte opsta iforbindelse med konvertering, eller méatte opstaeller blive
betalt som fglge af udstedelse og levering af Konverteringsaktierne. Indehaverne skalhver iser be-
tale alle skatter og afgifter (herunder, men ikke begrenset til, formueskat, stempel-, udstedelses-,
registrerings- og/eller aktieafgiftereller skatter), der skalbetalessom falge af konverteringi forbin-
delse med udstedelse og levering af Konverteringsaktierne til Afviklingsaktiedepotbanken pa vegne
af den pageldende Indehaver, og den pagaeldende Indehaver skal betale alle eventuelle skatter og
afgifteri forbindelse med afhandelse, eller hvad deranses forafhandelse, af den pagaeldende Inde-
havers Kapitalbevisereller andele deri. Skatter eller afgifter, derskalbetalesved levering eller over-
dragelse af Konverteringsaktier til en kaber i forbindelse med et Konverteringsaktietilbud, betales
af den relevante kgber af de pageldende Konverteringsaktier.

Ordinare Aktier: Konverteringsaktierne vil veere fuldtindbetalt ogvil i alle henseender have samme
rettigheder som udstedte Ordinaere Aktier, der er fuldt indbetalt, pa Konverteringsdatoen, bortset fra
i ethvertsadant tilfeelde vedrarende enhver ret, der i henhold til geeldende ufravigelig lovgivning er
udelukket herfra, og bortset fra at Konverteringsaktier, der saledes udstedes og leveres, ikke giver
ret til (eller, hvis relevant, den relevante Indehaver ikke harrettil at modtage) rettigheder, udlod nin-
ger eller betalinger, for hvilke registreringsdatoen (eller anden fristdato for etablering af rettigheden)
falder far Konverteringsdatoen.

Kgb eller Indlgsning af Ordinare Aktier: Udsteder eller et selskab i Koncernen kan udnytte de ret-
tigheder, som de til enhvertid matte have tilat kebe, indlgse eller tilbagekabe Vardipapirer (herun-
der Ordineere Aktier) eller depotbevisereller andre bevisereller certifikater, der repreesenterer disse,
uden Indehavernes samtykke.

Indlgsning og keb

Planlagtindlgsning: Kapitalbeviserne er evigt labende veardipapirer og har ingen fast indlgsnings-
dato.Udstederkan alene indlgse Kapitalbeviserne eftereget skan i de tilfeelde, der er beskrevet heri.
Kapitalbeviserne kan ikke pa noget tidspunkt indlgses efter Indehavernes valg.

Fartidig indlgsning efter indtraeden af en Seerlig Begivenhed: Med forbehold af Betingelse 8.7 (Be-
tingelser for indlgsning mv.) kan Udsteder efter indtreeden af en Sarlig Begivenhed efter eget valg
pa ethvert tidspunkt ogmed mindst 30 og hgjst 60 dages varsel til Indehaverne i overensstemmele
med Betingelse 17 (Meddelelser) (idet et sddant varseler uigenkaldeligt, med forbehold for (i) Ind-
lgsningsbegraensningen ved Udlgsende Begivenhed og (ii) Indlgsningsbegrensningen ved Tilbage-
kaldelse af Tilladelse), indlgse alle (men ikke blot nogle af) de udestaende Kapitalbeviser til deres
Udestaende Hovedstole plus palabne renter, forsa vidt de ikke er annulleret, indtil (men ikke med)
indlgsningsdatoen, idet en sidan meddelelse om indlgsning, sdfremt den Szrlige Begivenhed er en
Skattebegivenhed, dogikke ma gives tidligere end 90 dage farden dato, hvor Udsteder tidligst ville
veere forpligtet til at betale sadanne yderligere belgb som navnti definitionen af en Skattebegiven-
hed.
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

Efter athave sikret sig, aten Searlig Begivenhed er indtradt, skal Udsteder i overensstemmelse med
Betingelse 17 (Meddelelser) underrette Indehaverne om, at den Serlige Begivenhed er indtradt.

Indlgsning efter Udsteders valg: Udsteder kan efter eget valg (men med forbehold af Betingelse
8.7 (Betingelser for indlgsning mv.)) og med mindst fem og hgjst 30 dages varsel til Indehaverne
i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser) (idet et sadant varsel er uigenkaldeligt,
med forbehold for (i) Indlgsningsbegransningen ved Udlgsende Begivenhed og (ii) Indlgs-
ningsbegransningen ved Tilbagekaldelse af Tilladelse) indlgse alle (men ikke blot nogle af) de
udestaende Kapitalbeviser pa (i) en hvilken som helst dag i perioden fra (og med) Farste Call-
dato til (og med) den Farste Tilpasningsdato eller (ii) enhver efterfalgende Rentebetalingsdato
til deres Udestaende Hovedstole plus eventuelt palgbne renter, for sa vidt de ikke er annulleret,
indtil (men ikke med) indlgsningsdatoen.

Kgb: Udstedereller enhveraf Udsteders Datterselskaber kan(men med forbehold for Betingelse 8.7
(Betingelser for indlgsning mv.)) kebe Kapitalbeviser enten pa det abne marked, i forbindelse med
market-making eller pa anden vis, til enhver kurs, forudsat at alle ikke-forfaldne Kuponer kabes
sammen dermed. Sadanne Kapitalbeviserkan ejes, genudstedes, videreszlges eller udleveres til en-
hver Betalingsagent til annullering.

Annullering: Alle Kapitalbeviser, der indlgses, vil derefter (men med forbehold af Betingelse 8.7
(Betingelser for indlgsning mv.)) blive annulleret (sammen med alle ikke-forfaldne Kuponer, derer
tilknyttet eller udleveret sammen med disse pa tidspunktet for indlgsningen). Alle saledes annulle-
rede Kapitalbeviserog Kapitalbeviserne, der kgbes og annulleres i henhold til Betingelse 8.4 (Kab)
ovenfor (sammen med alle ikke-forfaldne Kuponer, derannulleres sammen med disse), skalsendes
til den Fiskale Agent og kan ikke genudstedes eller videresalges.

Erstatning og @ndring: Med forbehold af Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.) og med
mindst 30 og hgjst 60 dages varsel til Indehaverne (i overensstemmelse med Betingelse 17
(Meddelelser)) og den Fiskale Agent kan Udsteder, safremt en Sarlig Begivenhed er indtradt
og fortsat bestar, eller med henblik pa at sikre effektiviteten eller retsvirkningen af Betingelse
20.6 (Anerkendelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser) erstatte alle (men ikke blot
nogle af) Kapitalbeviserne eller &ndre vilkarene for alle (men ikke blot nogle af) Kapitalbevi-
serne uden Indehavernes samtykke eller godkendelse, saledes at de bliver eller forbliver Beret-
tigede Kapitalbeviser.

En sddan meddelelse skal indeholde relevante oplysninger om, hvordan en sadan erstatning eller
@ndring vil ske, og hvor Indehaverne kan besigtige eller fa et eksemplaraf de nye vilkar og betin-
gelser for de Berettigede Kapitalbeviser. Erstatningen eller &ndringen vil ske uden omkostningeller
gebyrer for Indehaverne.

Betingelser forindlgsning mv.: Kapitalbeviserne kan alene henholdsvis indlases, kabes, annulleres,
erstattes eller ndres i henhold til henholdsvis Betingelse 8.2 (Fartidig indlgsning efter indtrseden
af en Seerlig Begivenhed), Betingelse 8.3 (Indlgsning efter Udsteders valg), Betingelse 8.4 (Kgb),
Betingelse 8.5 (Annullering), Betingelse 8.6 (Erstatning og &ndring), Betingelse 16.1 (Generalfor-
samlinger for Indehavere) eller afsnit (i) i Betingelse 16.2 (£ndring af Kapitalbeviserne), safremt:
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9.1

() udsteder i tilfeelde af sadan erstatning eller @ndring har underrettet Finanstilsynet om, og
Finanstilsynet ikke hargjort indvendingermod, erstatningen eller &ndringen (alt efter om-
stendighederne) i overensstemmelse med kravene i Kapitalreglerne,

(i) Udsteder i tilfeelde af sddan indlgsning, sadant kb eller sadan annullering har underrettet
Finanstilsynetom, og Finanstilsynet har givet tilladelse til indlgsningen, kgbet eller annuk
leringen (alt efter omstendighederne)i overensstemmelse med Kapitalkravsreglernes krav
(som pr. den 18. maj 2021 er anfart i artikel 77 og 78 i Kapitalkravsforordningen (som
angiver de begreensede tilfelde, hvor Finanstilsynet kan give tilladelse til sddan indlgsning,
sddant kab eller sadan annullering (alt efter omstendighederne) far fem ar efter Udstedel
sesdatoen) og artikel 29 i 2014 RTS (som angiver greenser for kgb af Kapitalbeviserne i
forbindelse med market-making)), og en sadan tilladelse fra Finanstilsynet ikke er trukket
tilbage af Finanstilsynet fgr den for indlgsningen, kabet eller annulleringen (alt efter om-
stendighederne) fastsatte dato,

(i) indlgsningsbegrensningen ved Udlgsende Begivenhed, i tilfelde af sadan indlgsningaf Ka-
pitalbeviserne, ikke gelder for indlgsningen eller indlgsningsmeddelelsen vedrgrende ind-
lgsningen (alt efter omstendighederne), og

(iv) Udsteder, i tilfeelde af indlgsning af Kapitalbeviserne som fglge af en Sarlig Begivenhed,
harlevereten attest underskrevet afto afsine direktgrertil den Fiskale Agent (og kopideraf
er tilgeengelig pa den Fiskale Agents Angivne Kontor inden for normal kontortid) mindst
fem Bgrsdage farden forindlgsningen fastsatte dato, der bekreefter, aten Serlig Begivenhed
er indtradt eller vil indtraede hgjst 90 dage efter den for indlgsningen fastsatte dato.

Hvordeter relevant, hvis Finanstilsynet, efterat der er givet meddelelse om indlgsning i henhold til
Betingelse 8.2 (Fartidig indlgsning efter indtreden af en Sarlig Begivenhed) eller Betingelse 8.3
(Indlgsning efter Udsteders valg) (alt efter omstaendighederne), treekker sin tilladelse til den rele-
vante indlgsning tilbage far den relevante indlgsningsdato, vil meddelelsen om indlgsning automa-
tisk blive tilbagekaldt, ogden relevante indlgsningma ikke finde sted, far derer givet ny meddelelse
om indlgsning, og alle betingelser for indlgsning som angivet i denne Betingelse 8.7 (Betingelser
for indlgsning mv.) er opfyldt. Indlesningsbegrensningen beskreveti dette afsnit benavnes “”Ind-
Iasningsbegransningen ved Tilbagekaldelse af Tilladelse”.

Hvis Finanstilsynet afviser at tillade sadan indlgsning, sadant kb eller sadan annullering (alt efter
omstaendighederne) i henhold til afsnit (i) eller (iii) i denne Betingelse 8.7 (eller, alt efteromstan-
dighederne, Finanstilsynet treekkeren sadan tilladelse tilbage), udger dette ikke en misligholdelses-
begivenhed i forhold til Kapitalbeviserne.

Betalinger

Hovedstol: Betalingaf hovedstolkan alene ske mod forevisningog (forudsat at dersker fuld indbe-
taling) udlevering af Kapitalbeviset pa en Betalingsagents Angivne Kontor uden for USA. Medmin-
dre andet fremgaraf disse Betingelser, vil betaling ske i US Dollar ved kreditering eller overfarsel
til en USD-konto (eller enanden konto, tilhvilken der kan krediteres eller overfgres US Dollar), der
eranvist af betalingsmodtager eller, efter betalingsmodtagers valg, med en check i US Dollar.
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9.3

94

9.5

9.6

9.7

9.8

10.

10.1

Rente: Betalingaf rente kan alene, med forbehold af Betingelse 9.6 (Betalinger for andet end forfal-
den Kupon) nedenfor, ske mod forevisning og (forudsat at der sker fuld indbetaling) udlevering af
de relevante Kuponer pa en Betalingsagents Angivne Kontoruden for USA, saledessom beskrevet
i Betingelse 9.1 (Hovedstol) ovenfor.

Betaling i henhold til skattelovgivningen: Alle betalinger vedrgrende Kapitalbeviserne vil i alle til-
feelde veere underlagt (i) geeldende skattemassige eller andre love og bestemmelser pa betalingsste-
det, men uden prejudice for Betingelse 10 (Beskatning), og (ii) indeholdelse eller fradrag, der kree-
ves i henhold til en aftale beskrevet i Section 1471(b) i den Amerikanske Skattelov, eller som pa
anden méde kraeves i henhold til Section 1471 t.o.m. Section 1474 i den Amerikanske Skattelov,
bestemmelsereller aftaleriforbindelse dermed, officielle fortolkninger deraf, eller (uden preejudice
for Betingelse 10 (Beskatning)) lovgivning, der implementereren mellemstatslig tilgang dertil. In-
dehaverne opkraves ikke provision eller udgifter vedrgrende sadanne betalinger.

Ikke-forfaldne Kuponers ugyldighed: Pa forfaldsdatoen forindlgsningaf Kapitalbeviserihenhold til
Betingelse 8.2 (Fartidig indlgsningved indtraeeden af en Seerlig Begivenhed), Betingelse 8.3 (Indlgs-
ning efter Udsteders valg) eller Betingelse 11 (Handhavelsesbegivenheder) bliver alle ikke-for-
faldne dertil knyttede Kuponer (uanset om de stadig matte veere vedheftet eller ej) ugyldige, og der
vil ikke ske nogen betaling for dem.

Betaling pa barsdage: Safremt forfaldsdatoen for betalingaf belgb vedrgrende et Kapitalbevis eller
en Kupon ikke er en Betalingsbgrsdag, vil Indehaveren ikke vere berettiget til betaling af det for-
faldne belgb far nestkommende Betalingsbgrsdag og vil ikke vare berettiget til yderligere rente
eller anden betaling vedrgrende en saddan forsinkelse.

Betalinger for andet end forfalden Kupon: Betaling af rente, der ikke vedrarer forfaldne Kuponer,
kan alene ske mod forevisningaf de relevante Kapitalbeviser pa en Betalingsagents Angivne Kontor
uden for USA.

Delvisbetaling: Hvisen Betalingsagent foretager en delvis betaling vedrgrende et Kapitalbevis eller
en Kupon, der forevises Betalingsagenten til betaling, vil Betalingsagenten pategne den med angi-
velse af belgbet og datoen for betalingen.

Ombytning af Taloner: Fra og med forfaldsdatoen forden sidste Kupon, der er (eller pa tidspunktet
forudstedelsen var) en del af et Kuponark tilknyttet Kapitalbeviserne, kan alle Taloner, derer en del
af et sadant Kuponark, ombyttes pa en Betalingsagents Angivne Kontortil endnu et Kuponark (her-
under, hvis relevant,endnu en Talon, men eksklusive Kuponer, for hvilke krav allerede er ugyldige
i henhold til Betingelse 12 (Foreldelse)). Efter forfaldsdatoen forindlgsning af et Kapitalbevis bli-
ver alle ikke-ombyttede Taloner tilknyttet et sadant Kapitalbevis ugyldige, og der vil ikke blive le-
veret nogen Kupon for en sadan Talon.

Beskatning

Bruttoficering: Alle betalingeraf hovedstologrenter vedrgrende Kapitalbeviserne og Kuponeme af
eller pa vegne af Udsteder vil blive foretaget fri for og uden indeholdelse eller fradragaf eller som
falge af eventuelle aktuelle eller fremtidige skatter, afgifter, ligninger eller statslige afgifteraf enhver
art, der matte blive opkraevet, palignet, indsamlet, indeholdt eller lignet af eller pa vegne af Danmark
eller en politisk underinddeling deraf eller en myndighed eller styrelse deri eller derfor, som har
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10.2

11.

111

11.2

11.3

befgjelse til at beskatte, medmindre den pageeldende indeholdelse eller det pageldende fradrag af
sadanne skatter, afgifter, ligninger eller statslige afgifterer lovpligtige. 1 s& fald skal Udsteder, ved
betaling af renter alene, betale sddanne yderligere belgb, som medfarer, at Indehaverne efter inde-
holdelsen eller fradraget modtager det belgb, som de ville have modtaget, hvis indeholdelsen eller
fradraget ikke havde veret pakraevet, idet sadanne yderligere belgb dog ikke skalbetales vedrarende
et Kapitalbevis eller en Kupon:

() til, eller til tredjemand pa vegne af, en Indehaver, der er pligtig at betale sddanne skatter,
afgifter, ligninger eller statslige afgifter vedragrende Kapitalbeviset eller Kuponen som faglge
af, at Indehaveren har anden tilknytning til Danmark end:

(@)blot besiddelsen af Kapitalbeviset eller Kuponen, eller

(b) modtagelse af hovedstol, rente eller andet belgb vedrgrende Kapitalbeviset eller
Kuponen, eller

(i) forevist til betalingmere end 30 dage efterden Relevante Dato, undtagen hvis den relevante
Indehaverville have vaeret berettiget til sidanne yderligere belgb ved forevisning af ssmme
til betaling inden udlgbet af perioden pa 30 dage.

Skattejurisdiktion: Safremt Udsteder pa et tidspunktbliver underlagt en anden skattejurisdiktion end
Danmark,skalhenvisninger i disse Betingelser fortolkes som henvisninger til Danmark og/eller en
sadan anden jurisdiktion.

Handhavelsesbegivenheder

Ingen misligholdelsesbegivenheder: Der er ingen misligholdelsesbegivenheder med hensyn til Ka-
pitalbeviserne. Indehaverne har pa intet tidspunkt ret til at indgive konkurs- eller likvidationshegee-
ring mod Udsteder.

Handhzavelsesbegivenheder: Safremt der afsiges kendelse eller vedtages en geaeldende resolution
med henblik pa Udsteders konkurs eller likvidation (en “Handheevelsesbegivenhed”), kan en-
hver Indehaver anmelde eller fremszatte krav i sddan en sag i forhold til det eller de Kapitalbe-
vis(er), som Indehaveren ejer, hvor kravet vedrgrer betaling af den Udestaende Hovedstol for
det eller de pageeldende Kapitalbevis(er) pa tidspunktet for indledningen af sagen vedrgrende
Udsteders konkurs eller likvidation sammen med eventuelt palgbne og ubetalte renter pa det
eller de pagaldende Kapitalbevis(er) (i det omfang at samme ikke er annulleret i henhold til
vilkarene for Kapitalbeviserne) fra (og med) Rentebetalingsdatoen umiddelbart fgr den pagel-
dende Handhavelsesbegivenheds indtreeden samt alle andre belgb, der skal betales vedrarende
det eller de pagaldende Kapitalbevis(er) (herunder enhver erstatning, der skal betales vedrg-
rende det eller de pagzldende Kapitalbevis(er)). Kravet vil fa status som anfart i Betingelse 4
(Kapitalbevisernes status).

Handhavelse af forpligtelser: Med forbehold af Betingelse 11.1 (Ingen misligholdelsesbegivenhe-
der) oguden prejudice for Betingelse 11.2 (Handhavelsesbegivenheder) kan enhver Indehaver efter
eget skan og uden yderligere varsel anlegge en efter Indehaverens opfattelse passende sag mod
Udsteder om handhzavelse af forpligtelser, betingelser eller bestemmelser, som i henhold til Kapi-
talbeviserne er bindende for Udsteder, forudsat at Udsteder ikke i medfgr af et sagsanleeg bliver
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12.

13.

14.

forpligtet at betale nogen sum eller summer pa et tidligere tidspunkt, end Udsteder ellers ville skulle
betale sddanne.

Indestéelser

Sa lenge et Kapitalbeviser udestadende, vil Udsteder, medmindre det godkendes ved Ekstraordinzr
Beslutning:

0] ikke foretage udstedelse, tildeling eller udlodning eller foretage eller undlade at foretage
andre handlinger, hvis virkningen deraf, efter konverteringaf Kapitalbeviserne ihenhold til
Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed), ville vare, at Konverte-
ringsaktier ikke i henhold til den pa det pagaeldende tidspunkt geldende lovgivning lovligt
kan udstedes som fuldt indbetalt,

(i) levere Konverteringsaktier efter konverteringaf Kapitalbeviserne ihenhold til Betingelse 7
(Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed), med forbehold af, og som anfgrti, Be-
tingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed),

(iii) gere alle rimelige bestreebelser forat sikre, at henholdsvis Udsteders udstedte og udestaende
Ordinzere Aktier og Konverteringsaktierne optagestil notering og handelpa den Relevante
Fondsbars,

(iv) til enhvertid sikre, atderer tilstreekkelig registreret aktiekapitaltil at konvertere Kapitalbe-
viserne i henhold til Betingelse 7 (Tabsabsorbering efteren Udlgsende Begivenhed) og til
fulde opfylde alle tegningsrettigheder og ombytningsrettighederiforhold til Konverterings-
aktier,

() sa hurtigt som rimeligt muligt og under alle omstendigheder ikke senere end 14 kalender-
dage efter Konverteringsdatoen anmode om og sikre registrering af Konverteringsaktieme
(a) hos Erhvervsstyrelsen og (b) i Udsteders Ejerbog, og

(vi) safremt bestemmelserne i Betingelse 7 (Tabsabsorbering efter en Udlgsende Begivenhed)
kreever eller foreskriver fastsattelse ved en Uafhangig Radgivereller en funktion, derskal
udgves af en Afviklingsaktiedepotbank, skal Udsteder gare alle rimelige bestraebelser pa
omgaende at udpege en sadan Person til dette formal.

Foraldelse

Krav vedrgrende hovedstol bliverugyldige, medmindre de relevante Kapitalbeviser forevisestil be-
taling senest ti arefter den geeldende Relevante Dato. Krav vedrgrende renter bliver ugyldige, med-
mindre de relevante Kuponer forevises til betaling senest fem arefterden geldende Relevante Dato.

Erstatning af Kapitalbeviser og Kuponer

Hvis Kapitalbeviser eller Kuponer bortkommer, stjeles, beskadiges, gares uleselige eller gdelaeg-
ges, kan de erstattes pa den Fiskale Agents Angivne Kontor (og, safremt Kapitalbeviserne pa det
pageldende tidspunkt er optaget til notering, handel og/eller bud af en noteringsmyndighed, fonds-
bars og/eller et noteringssystem, der kraever, atder udpeges en Betalingsagent et specifikt sted, den
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15.

15.1

15.2

15.3

16.

16.1

Betalingsagent, der harsit Angivne Kontor pa det sted, der kreeves af noteringsmyndigheden, fonds-
barsen og/eller noteringssystemet), med forbehold af al geldende lovgivning og alle geeldende krav
fra noteringsmyndighedens, fondshgrsens og/eller noteringssystemetsside, mod betaling af de med
erstatningen forbundne udgifter og pa sddanne vilkar om dokumentation, sikkerhed, skadeslgshol
delse og i gvrigt, som Udsteder med rimelighed matte kraeve. Kapitalbeviser eller Kuponer, der er
beskadigede eller gjort uleselige, skal afleveres, far der udstedes erstatninger.

Agenter

Agentersforpligtelser: | forbindelse med deres funktion i henhold til Agentaftalen ogi forbindelse
med Kapitalbeviserne og Kuponerne fungerer Betalingsagenterne alene som agenter for Udsteder
og patagersig ingen forpligtelser over foreller noget agentforhold eller tillidsforhold for eller i for-
hold til nogen af Indehaverne eller Kuponindehaverne, ogde er hver iszr alene ansvarlige for udfe-
relsen af de opgaverog forpligtelser, som de udtrykkeligt paleegges i henhold til Agentaftalen eller
anden aftale indgaet vedrarende deres udpegelse eller i forbindelse dermed.

Ophgr af Udpegelse: De oprindelige Betalingsagentersamtderesoprindelige Angivne Kontorer er
anfarti Agentaftalen. Udsteder forbeholder sig til enhver tid ret til at &endre eller bringe udpegelsen
af en Betalingsagent (herunder den Fiskale Agent) til ophgr og til at udpege en yderligere eller en
ny fiskal agent eller Betalingsagent, dog forudsat:

(i) at Udsteder til enhver tid har en Fiskal Agent, og

(i) at Udsteder, sdfremt og s& leenge Kapitalbeviserne er optaget til notering og/eller handel
og/eller bud hosen noteringsmyndighed, en fondsbgrs og/eller et noteringssystem, der kree-
ver, aten Betalingsagent udpeges pa et n&ermere angivet sted, skal have en Betalingsagent
(som kan vaere den Fiskale Agent), der hver iser skalhave et Angivet Kontor pa det pagel-
dende sted som kreevet af noteringsmyndigheden, fondsbgrsen og/eller noteringssystemet.

/ndring af Angivne Kontorer: Betalingsagenterne forbeholdersigtilenhver tid ret til at &@ndre deres
respektive Angivne Kontorertil et andet Angivet Kontori samme by. Enhverandring af Betalings-
agenten ellerdennes Angivne Kontor skalomgaende meddeles Indehaverne i overensstemmelse med
Betingelse 17 (Meddelelser).

Generalforsamlinger for Indehavere, £ndringer

Generalforsamlinger for Indehavere: Agentaftalen indeholder bestemmelser (der gelder, som ind-
gik de heri) om indkaldelse til generalforsamlingfor Indehaverne (herundervia telefon -ellervideo-
konference)tilbehandlingaf ogafstemningom forhold vedrarende Kapitalbeviserne, herunder (men
ikke begreenset til) endring ved Ekstraordinar Beslutningaf enhver bestemmelse i disse Betingelser
og Deed of Covenant, for sa vidt sdidanne gelder for Kapitalbeviserne. Enhver Ekstraordinzr Be-
slutning, der behgrigt vedtages pa en generalforsamling for Indehavere, erbindende foralle Indeha-
vere, uanset om de deltog i generalforsamlingen eller ej, samt for alle Kuponindehavere.

Herudover vil en skriftlig beslutning underskrevet af eller pa vegne af alle Indehavere, der pa det
pageldende tidspunkt harret til at modtage indkaldelse til en generalforsamlingfor Indehavere, fa
virkning, som var den en Ekstraordinzr Beslutning. En sa dan skriftlig beslutning kan indeholdes i
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16.2

17.

ét dokumenteller flere dokumenter med samme udformning, der hver iseer er underskrevetaf eller
pa vegne af en eller flere Indehavere.

Enhverandring af disse Betingelser og/eller Deed of Covenant ihenhold tilbestemmelserne beskre-
vet i denne Betingelse 16.1 er med forbehold af Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.).

/ndring af Kapitalbeviser: Udsteder kan uden Indehavernes eller Kuponindehavernes samtykke
foretage:

0) &ndring af Kapitalbeviserne, disse Betingelser, Agentaftalen og/eller Deed of Covenant for
at korrigere dbenlyse fejl, eller

(i) med forbehold af Betingelse 8.7 (Betingelser for indlgsning mv.), &ndring af Kapitalbevi-
serne, disse Betingelser, Agentaftalen og/eller Deed of Covenant, der ikke forringer Inde-
havernes og Kuponindehavernes interesser.

En sadan @ndringaf Agentaftalen kreever den Fiskale Agents samtykke. Medmindre andet fremgar
af disse Betingelser, ma der ikke foretages anden a&ndring af Kapitalbeviserne, disse Betingelser,
Agentaftalen eller Deed of Covenant, medmindre det skeri henhold til en Ekstraordiner Beslutning
samt, i tilfeelde af &ndring af Agentaftalen, med den Fiskale Agents samtykke.

Sadanne andringer er bindende for Indehaverne og Kuponindehaverne og skal meddeles Indeha-
verne i overensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser) sa hurtigt som rimeligt muligt derefter.

Meddelelser

Meddelelser til Indehavere ansesforatvere gyldigt givet, hvis de er offentliggjorti et farende en-
gelsksproget dagblad med almindeligudbredelse i Europa, eller, hvis Kapitalbeviserne er noteret pa
den irske fondsbers’ kursliste (Official List of the Irish Stock Exchange plc), som handler under
navnet Euronext Dublin (“Euronext Dublin”), og optaget til handel pa Euronext Dublins Global
Exchange Market (s leenge Kapitalbeviserne er noteret pa Euronext Dublins kursliste, og Euronext
Dublins regler tillader det), safremt de offentliggares pa Euronext Dublins hjemmeside
(https://live.euronext.com/).)

Udsteder skal endvidere sikre, at meddelelser behgrigt offentliggeres pa en made, derer i overens-
stemmelse med regler udstedtaf enhverfondsbgrseller anden relevant myndighed, hvor Kapitalbe-
viserne til enhver tid matte vere noteret, eller af hvem de er optaget til handel.

Alle saledes givne meddelelser anses for at veere gyldigt givet pa datoen forden farste offentligge-
relse (eller, hvis det kreeves, at meddelelsen offentliggaresi mere end ét dagblad, pa den farste dato,
hvoroffentliggarelsen skal veere sket i alle kreevede dagblade). Kuponindehavere vili alle henseen-
der anses for at have fdet meddelelse om indholdet af enhver meddelelse givet til Indehaverne i
overensstemmelse med denne Betingelse.

Mens Kapitalbeviserne repraesenteres afet eller flere globale Kapitalbevis(er), og det eller de globale
Kapitalbeviseri deres helhed besiddes pa vegne af et eller flere relevante clearingsystem (er), vil det
i vilkarene fordet eller de globale Kapitalbeviservere angivet, hvorledes meddelelser til Indehavere
skalgives, som beskreveti“Oversigt overKapitalbevisernes Form” iprospektet af den 14. maj 2021
vedrgrende Kapitalbeviserne.
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19.

20.

20.1

20.2

Valutaskadeslgsholdelse

Den valuta, som Kapitalbeviserne er denomineret i, er USD (“Kontraktvalutaen™), som er den ene-
ste konto- og betalingsvaluta for alle belgb, der skal betales af Udsteder vedrarende Kapitalbevi
serne, herunder erstatning. Ethvert belgb, der modtages eller inddrives i en anden valuta end Kon-
traktvalutaen (hvad enten det sker som fglge af, eller som faglge af handhavelse af, en dom eller
kendelse afsagt af en domstoli en hvilken som helst jurisdiktion eller i gvrigt) af en Indehaver i
relation til et belgb, som Udsteder angives at veaere denne skyldig, haralene friggrende virkning for
Udsteder i forhold til det belgb i Kontraktvalutaen, som Indehaveren kan kgbe med det modtagne
eller inddrevne belgb i den anden valuta pa datoenformodtagelsen eller inddrivelsen (eller, safremt
det ikke er praktisk muligt at foretage et kab pa den pageldende dato, den fgrstkommende dato, hvor
det er muligt). Safremt det pageldende belgb udger mindre end belgbet i Kontraktvalutaen, som
angivesat vere en Indehaver skyldigt irelation til Kapitalbeviset eller Kuponen, skal Udsteder holde
Indehaveren skadeslgs for ethvert tab, som den pageldende Indehaver matte lide som falge deraf.
Udsteder skal i alle tilfzelde skadeslgsholde alle Indehavere for enhver rimelig omkostning ved at
skulle foretage et sadant kab. Sadan skadeslgsholdelse udger en serskilt og uafhangig forpligtelse
i forhold til Udsteders gvrige forpligtelser, udger en sarskilt og uafhaengig segsmalsgrund, finder
anvendelse uanset eventuel henstand fra en Indehaver og forbliver i kraft uanset en eventuel dom,
kendelse, et eventuelt krav eller eventuel dokumentation for et afviklet belgb vedrarende ethvert
forfaldent belgb vedrgrende Kapitalbeviserne eller en dom eller kendelse. Et eventuelt krav som
nevntovenforansesforatudgere ettab, derer lidt af den relevante Indehaver, og Udsteder vil ikke
kreeve dokumentation eller bevis for et faktisk tab.

Afkald og retsmidler

En Indehavers manglende udgvelse eller forsinkede udgvelse af rettigheder i henhold til disse Be-
tingelser er ikke at betragte som afkald derpd, og ligeledes skal en enkelt eller en delvis udgvelse af
nogen sadan rettighed ikke udelukke anden eller fremtidig udgvelse af den pageldende eller anden
rettighed. Rettigheder i henhold hertil skal veere i tilleg til alle gvrige rettigheder i henhold til lov-
givningen. Ingen meddelelser eller krav, der fremsettesi nogen sag, vil udgere afkald pa retten til
at tage andre skridt i samme, lignende eller andre tilfeelde uden sadanne meddelelser eller krav.

Lovvalg, jurisdiktion og anerkendelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser

Lovvalg: Kapitalbeviserne, Agentaftalen og Deed of Covenant samt alle ikke-kontraktmaessige for-
pligtelser, der matte opsta som falge deraf eller i forbindelse dermed, er underlagt og fortolkes i
henhold tilengelsk ret, med undtagelse af Betingelse 4 (Kapitalbevisernes status), Betingelse 6 (Ren-
teannullering), Betingelse 7 (Tabsabsorberingefter en Udlgsende Begivenhed), Betingelse 8.2 (Far-
tidig indlgsning efter indtraeden af en Szerlig Begivenhed), Betingelse 11 (Handhavelsesbegivenhe-
der) og Betingelse 20.6 (Anerkendelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser), der alle er un-
derlagt og fortolkes i henhold til dansk ret.

Domstolene i England: DomstoleneiEngland harkompetencetilat afgere enhvertvist (en “Tvist”),
der métte opstad som falge af eller i forbindelse med Kapitalbeviserne (herunderenhver Tvist vedrg-
rende ikke-kontraktmassige forpligtelser, der matte opsta som falge af eller i forbindelse med Ka-
pitalbeviserne).
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20.3

204

20.5

20.6

Rette veerneting: Udsteder accepterer, at domstolene i England er de mest passende og relevante
domstole til afgarelse af enhver Tvist, og at Udsteder s ledes ikke vil modszatte sig dette.

Indehavernesret til at anlegge sag uden for England : Betingelse 20.2 (Domstolene i England) geel-
der alene til fordel for Indehaverne. Inteti denne Betingelse 20 forhindrer saledes nogen Indehaver
i at anlegge sag vedrarende en Tvist (“Sag”) ved nogen anden kompetent domstol. I det omfang
lovgivningen tillader det, kan en Indehaver anlegge Sager samtidigt i flere jurisdiktioner.

Forkyndelse: Udsteder accepterer, at dokumenter, der indleder en Sag, og alle gvrige dokumenter,
der skal forkyndes i forbindelse med pageldende Sag, kan forkyndes for Udsteder ved levering til
Udsteder pa adressen 75 King William Street, London EC4N 7DT, Storbritannien, eller pa en anden
af Udsteders adresser i Storbritannien, hvor forkyndelse kan ske for Udsteder i overensstemmeke
med den engelske lov Companies Act 2006. Intetidette afsnit skalbegraense en Indehaversret til at
forkynde sager pa anden lovlig vis. Denne Betingelse geelder for Sager i England og for Sager andre
steder.

Anerkendelse af Lovbestemte Tabsabsorberingshefgjelser: Uanset og med udelukkelse af ethvert
andet vilkarfor Kapitalbeviserne eller nogen anden aftale, ordningeller forstaelse mellem Udsteder
og en Indehaver (deriforbindelse med denne Betingelse 20.6 omfatterenhverindehaverafen egent-
lig ejendomsreti Kapitalbeviserne),anerkender og acceptererenhver Indehaverved erhvervelse af
Kapitalbeviserne, at ethvert ansvar, der matte opsta i henhold til Kapitalbeviserne, kan vere med
forbehold for FS’s udevelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser, oganerkender, accepterer,
giver samtykke til og accepterer at veere bundet af:

(1) virkningen af FS’s udevelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser, hvilken udevelke
(uden begrensning) kan omfatte og resultere i enhver af falgende, eller en kombination
deraf:

@) reduktion af alle eller en del af de Relevante Belgb vedragrende Kapitalbeviserne,

(b) konverteringafalle eller en del af de Relevante Belgb vedragrende Kapitalbeviseme
til Ordineere Aktier, andre Vardipapirereller andre af Udstederseller en anden Per-
sons forpligtelser, og udstedelse eller tildeling til Indehaveren afsadanne Ordinzre
Aktier, Veerdipapirer eller forpligtelser, herunderved &ndring eller modificeringaf
vilkarene for Kapitalbeviserne,

() annullering af Kapitalbeviserne eller de Relevante Belgb vedrgrende Kapitalbevi
serne, og

(d) &ndring af Kapitalbevisernesevigt lebende art eller &ndring af det rentebelab, der
skal betales vedrarende Kapitalbeviserne, eller renteforfaldsdatoen, herunder ved
at standse betalinger i en midlertidig periode, og

(i) @ndring af vilkdrene for Kapitalbeviserne som skennet nedvendigt af FS for at lade FS’s
udgvelse af Lovbestemte Tabsabsorberingsbefgjelser trede i kraft.

137



21.

NarUdstederer blevet informeret af FS om den faktiske udgvelse af Lovbestemte Tabsabsorberings-
befgjelser vedrarende Kapitalbeviserne, skal Udsteder underrette Indehaverne uden ophold i over-
ensstemmelse med Betingelse 17 (Meddelelser). Udsteders forsinkede eller manglende underretning
pavirker ikke gyldigheden eller handhavelsen af Lovbestemte Tabsabsorberingsbefaijelser eller ind-
virkningen pa Kapitalbeviserne som beskrevet i Betingelse 20.6.

Tredjemands rettigheder

Ingen person er berettiget til at paberabe sig noget vilkar eller nogen Betingelse vedrarende et Ka-
pitalbevis i henhold til den engelske lov Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999.
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