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Kliendi korralduste parima taitmise reeglid
- finantsinstrumendid

Kehtivad alates 3. jaanuarist 2018

Need kliendi korralduste parima taitmise reeglid (edaspidi
nimetatud Reeglid) sétestavad pohimdtted, mida me jéargime
oma tava- ja asjatundlike klientide finantsinstrumente
puudutavate korralduste taitmisel, et tagada klientide
korralduste parim taitmine.

Reeglite kohaldamisalasse kuuluvad finantsinstrumendid on
loetletud Reeglite 16pus.

1. Parim taitmine - kokkuvéte tavaklientidele

Me peame andma oma tavaklientidele (vt punkti 2 allpool)
Reeglite kokkuvotte.

Danske Bank A/S on kohustatud rakendama kéiki piisavaid
meetmeid, et tagada oma klientide finantsinstrumente
puudutavate korralduste taitmisel parim véimalik tulemus.

Seda p6himétet nimetatakse ka parimaks taitmiseks.
Reeglid kirjeldavad kriteeriume, mida me Teile parima taitmise
pakkumiseks arvesse votame.

Tavaklientidele on parima tulemuse méaaratlemise aluseks
kogukuly, ehk kogu hind finantsinstrumentide ostmisel voi
muidmisel.

Kogukulu on finantsinstrumentide hind ja korralduse
taitmisega seotud kulud. Kogukulu sisaldab kéiki meie kliendi
kulusid, mis on otseselt seotud korralduse taitmisega, sh
taitmiskoha teenustasud, arveldustasud ja muud korralduse
taitmisega seotud kolmandatele isikutele makstud tasud.
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Teie antud erijuhised seoses korraldusega véivad maéjutada
meie kohustusi ja véimalusi seoses parima taitmisega ning
takistada meetmete rakendamist, mida me muuljuhul
kasutaksime nende Reeglitest tulenevate nduete taitmiseks.

Korraldust taites voime tegutseda tehingu vastaspoolena,
teostades tehingu oma arvel. Sellisel juhul tehakse tehing
konkreetse finantsinstrumendiga meiega. Samuti véime taita
Teie korralduse taitmiskoha kaudu véi edastada Teie
korralduse ménele meie maakleritest, kes siis taidab selle.
Korralduste taitmiseks eri viiside vahel valimisel on meie
eesmark tagada Teie jaoks parim kogukulu.

Et saaksime tagada alati parima taitmise, jalgime pidevalt
iseenda ning klientide korralduste taitmiseks valitud
taitmiskohtade ja maaklerite taitmise edukust. Kui leiame, et
sooritus pole rahuldav, siis lahendame selle olukorra.

Me avalikustame perioodilisi aruandeid, et n&idata, kuidas
oleme taitnud oma parima taitmise kohustust.

Veebilehelt www.danskebank.com/bestexecution, leiate meie
taitmise kvaliteedi varskemad andmed finantsinstrumentide
kohta, mille puhul me tegutseme siisteemse taitjana,
turutegijana vai likviidsuse pakkujana. Sellel lehel on ka link
meie poolt enam kasutatavate taitmiskohtade taitmise
kvaliteedile (vt p 5.2.3.).

Teie soovil ngitame Teile, et taitsime Teie korralduse vastavalt
Reeglitele. Me ei pruugi olla taganud Teile parimat voimalikku
tulemust Uhel konkreetsel juhul, aga naitame Teile, et jérgisime
neid Reegleid korralduse taitmise protsessis.

Palun lugege altpoolt lisateavet parima taitmise kohta.

2. Reeglite kohaldamise ulatus - tava- ja asjatundlikud
kliendid

Oleme kohustatud liigitama oma kliendid kolme kategooriasse:

» vordsed vastaspooled (pangad, pensionifondid ja
kindlustusseltsid jmt)

* asjatundlikud kliendid (tuUpiliselt vaga suured arikliendid)

* tavakliendid (koik Glejaanud kliendid).

Reeglid kehtivad Teile, kui olete tavaklient voi asjatundlik klient.

Reeglid ei kehti Teile, kui Te olete liigitatud vordse
vastaspoolena. Sellegi poolest kditume vordse vastaspoolena
liigitatud klientide korralduste taitmisel ausalt, Giglaselt ja
professionaalselt.

3. Parim taitmine Danske Bankis

Danske Bank pakub klientidele investeerimisteenuseid kahes
tegevusvaldkonnas, kus meil on parima taitmise kohustus.

Need kaks tegevusvaldkonda on jargmised:

(a) Korralduste tditmine klientide nimel ning klientide
korralduste vastuvétmine ja edastamine. Selles
valdkonnas tdidame korraldused, mis Te meile esitate.
See teenus algab, kui olete otsustanud osta voi mila
finantsinstrumenti ja annate meile selle kohta vastava
korralduse.


http://www.danskebank.com/bestexecution

(b) Portfelli haldamine. Sellel juhul annate meile volitused
finantsinstrumentide ostmiseks voi miUmiseks Teie
nimel portfelli haldamise lepingu alusel. Meie kohustus
on teha otsused seoses ostu ja mulgiga 1ahtudes Teie
parimatest huvidest ja teha sellest tulenevad tehingud
vastavalt parima taitmise nouetele.

Danske Bank kasitleb neid kahte tegevusvaldkonda
funktsionaalselt ja strukturaalselt taielikult eraldi.

Kuigi mélemas tegevusvaldkonnas on meie eesmark pakkuda
kliendile parim tulemus korralduste taitmisel, on nende vahel
teatud erinevused.

Seda, kuidas Danske Bank pakub portfelli haldamisel parimat
taitmist, on selgitatud Reeglite portfellihaldust kasitlevas
lisas.

Pange tahele, et kdik Danske Banki filiaalid ei paku portfelli
haldamise teenust.

Samuti ei saa kéigi Danske Banki Uksuste kaudu samade
finantsinstrumentidega kaubelda. Lisaks sellele v6ib olla
erinevusi selles, kuidas meie erinevad filiaalid korraldusi
taidavad.

3.1. Erandid - neljakordne kumulatiivne test

Parima taitmise nduete puhul kehtivad teatud erandid. Need
on olukorrad, kus Te ei saa 6igustatult eeldada, et pakume
parimat taitmist. See kehtib eriti hinnanoteeringutel
péhinevatel turgudel, nagu on kirjeldatud allpoaol.
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Kui Teie kui asjatundlik klient kauplete meie esitatud
hinnanoteeringu alusel, siis on esmane eeldus, et Te
digustatult ei eelda meie poolset parimat taitmist. Seda
eeldust hinnatakse Euroopa Komisjoni avaldatud nn
neljakordse kumulatiivse testi jargi, et teha kindlaks, kas Te
saate eeldada meilt parimat taitmist. Neljakordse kumulatiivse
testi kriteeriumid on jargmised.

* Milline on tehingu algatanud osapool. Kui tehingu algatab
klient, on vahem téenéaoling, et klient eeldab meilt parimat
taitmist.

» Kisimused seoses turutava ja hindade vordlemise tava
olemasoluga. Ménedel turgudel on Uldine tava, et klient
kisib noteeringuid erinevatest allikatest ja teeb nende
poéhjal otsuse osta voi muda. Sel juhul ei saa klient eeldada,
et tema valitud vahendaja on kohustatud jargima parima
taitmise noudeid.

* Turu hindade 1abipaistvuse suhtelised tasemed. Turgudel,
kus meil on hea juurdep&as vastava turu hindadele aga
kliendil mitte, usaldab klient suurema téen&osusega meid
parima taitmise osas.

* Meie esitatud teave ning meie ja kliendi vahel s6Imitud
kokkulepped véivad méjutada seda, kas me oleme
kohustatud tagama parimat t&itmist.

Tavaklientide jaoks on neljakordse kumulatiivse testi tulemus
tavaliselt see, et Teil on 6igus parimale taitmisele, kui Te
kauplete meie esitatud noteeringu alusel.
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4. Parimat taitmist méjutavad tegurid

4.1. Tegurid
Et otsustada, kuidas tagada parim t&itmine, vétame korralduse
taitmise juures arvesse jargmisi tegureid:

e hind
e kulud
e kiirus

* taitmise ja arveldamise téendosus
e korralduse tUUp ja suurus
* muud korralduse taitmise jaoks olulised tegurid

Uldiselt reastame me neid tegureid jargmiselt:

e Teie olukord ja korralduse eesmark

e kehtivad turuolud

e korralduse objektiks olev konkreetne finantsinstrument
e asjakohased taitmiskohad

Vaikimisi kasitleme jérgmisi tegureid kbige tahtsamatena.

Hind ja kulud: Uldiselt on parima t&itmise tagamise juures
kéige olulisemad tegurid finantsinstrumendi hind ja taitmisega
seotud kulud, s.h vahendus- ja teenustasud.

Tavaklientidele on parima tulemuse maaramise aluseks
kogukulu. Kogukulu on finantsinstrumendi hind koos
taitmisega seotud kuludega, seal hulgas kaik kliendi kulud, mis
on seotud otseselt korralduse taitmisega, nagu taitmiskoha
tasud, kliiring- ja arveldustasud ja muud kolmandatele
osapooltele seoses korralduse taitmisega makstavad tasud.



Alati pole véimalik Teie korraldust parima hinnaga téita, aga
me teeme alati koik, et taita korraldus vastavalt Reeglitele.

Me Uritame t&ita ostukorraldusi kéige madalama pakutava
mudgihinnaga ja mudgikorraldusi kdige kérgema pakutava
ostuhinnaga.

Teatud finantsinstrumentidel (bérsivalised (n6 OTC)
instrumendid) puudub méddetav turuhind, kuna nendega ei
kaubelda Uheski kauplemiskohas véi kuna kauplemine ei toimu
asjakohastes kauplemiskohtades. Selliste instrumentide puhul
peame kontrollima, kas hind on diglane, kasutades
asjakohaseid turuandmeid ja véimaluse korral vérdlema neid
sarnaste v6i vorreldavate toodetega.

Kiirus ja téendosus: Hinna ja kulude jarel on taitmise kiirus ja
téendosus vaikimisi kdige olulisemad tegurid parima t&itmise
tagamiseks.

Kiirus on aeg, millega me Teie korraldust tootleme. Kui Te ei
anna korralduse taitmise kiiruse kohta juhiseid, siis todtleme
me seda kiirusega, mis tagab meie arvates parima tasakaalu
turu moéju loomise ja Teie korralduse digeaegse téitmise vahel,
et véhendada taitmisega seotud riski.

Kui meie arvates ei avalda korralduse viivitamatult taitmine
negatiivset méju taitmise kvaliteedile, Gritame me téita kogu
korralduse viivitamata.

Kui meie arvates voib naiteks Teie korralduse suurus/maht voi
laad méjutada hinnataset, voime edasi likata kogu korralduse
voi selle osade taitmist. Samuti véime olenevalt oludest
eelistada kiiret taitmist, kui meie arvates on see Teie jaoks
koige soodsam.
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Taitmise tdendosus on téendosus, et me suudame taita Teie
korralduse taielikult voi véahemalt suure osa sellest. See tegur
on eriti oluline né&iteks siis, kui kéne all olev finantsinstrument
on vahelikviidne véi kui Te piiritlete korralduse hinnatasemega,
mis ei vasta kehtivale turuhinnale.

Me véime tahtsustada taitmise téendosust ka asjakohase
finantsinstrumendi turuolude téttu. Sellest 1&8htuvalt véime
otsustada téita Teie korralduse taitmiskohas, kus on vajalik
likviidsus ja piisavad kauplemishuvid, et tagada Gigeaegne
taitmine ja voimalikult vaike méju hinnatasemele.

Arveldamise téendosus: Uldiselt me eeldame, et korraldused,
mis me Teie nimel tdidame, arveldatakse digeaegselt. Kui me
markame, et teatud taitmisstrateegia voib negatiivselt
mojutada arveldamise téenadosust, ei pruugi me seda
strateegiat kasutada, kuigi see annaks parema hinna.

Muud asjakohased tegurid: Kuigi meie jaoks on Ulalnimetatud
tegurid koige tdhtsamad, voib esineda olukordi, kus meie
parima taitmise strateegiat voivad moéjutada muud, eespool
kirjeldamata tegurid.

4.2. Kliendijuhised

Kui Te annate meile korralduse voi selle teatud osade kohta
juhised, siis me taidame korralduse nende juhiste kohaselt
niivord, kuivord see on maistlikult véimalik.

V/6tke seejuures arvesse, et Teie juhised vbivad takistada
meid vétmast samme, mida oleksime teinud Reeglite
jargimiseks. Seetdttu ei pruugi me olla suutelised tagama
parimat taitmist seoses tehingu aspekti(de)ga, kus me
tegutseme vastavalt Teie poolt antud juhistele.
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Kui Teie juhised hélmavad ainult korralduse teatud osasid voi
aspekte, siis anname endast koik, et tagada Teie korralduse
parim taitmine muude osade v6i aspektide suhtes.

Kui Te ei anna meile korralduse taitmiseks konkreetseid
juhiseid, tdidame korralduse oma &ranagemise jargi vastavalt
Reeglitele.

5. Korralduse taitmine

5.1. Taitmine omal arvel, taitmiskohad ja maaklerid
Teie korraldust taites valime sellise taitmiskoha, mis meie
arvamuse kohaselt véiks anda Teile parima tulemuse.

Taidame korraldusi taitmiskohtades ja ka valjaspool
taitmiskohti.

Kui tdidame korraldusi valjaspool taitmiskohti, siis véime
tegutseda kui tehingu vastaspool, tehes tehingu omal arvel. Sel
juhul toimub kéne all oleva finantsinstrumendiga kauplemine
otse meiega. Selliseks juhuks vib olla meie tegutsemine
slisteemse téitjana (vaadake punkti 6).

Teie soovil esitame t&diendavat informatsiooni tagajargede
kohta, mis on seotud kauplemisega valjaspool taitmiskohti.

Me véime téita korraldusi, kombineerides oma klientide
kauplemishuvisid (klientide ostu ja muugi korraldusi). Véime
seda teha valjaspool kauplemiskohti véi tehes tehingud
kauplemiskohtade reeglite jargi.

Taidame korraldused koheselt, diglaselt ja kiirelt ning sellises
jarjekorras, nagu need katte saame.



5.2.1. Taitmiskohad

Taitmiskohad on reguleeritud turud, mitmepoolsed
kauplemissisteemid (MTF), organiseeritud kauplemiskohad
(OTF), sisteemsed téaitjad, turutegijad ja likviidsuse pakkujad.

Kui me otsustame Teie korralduse taita taitmiskoha kaudu, siis
valime sellise taitmiskoha, mis meie arvamusel pakub parimaid
voimalusi parima t&itmise tagamiseks. Kaikide
finantsinstrumentide puhul on tditmiskoha valiku péhiliseks
kriteeriumiks pakkumuste ulatus ja juurdepéaés hinnainfole,
Selle hindamiseks vétame arvesse ka likviidsuse ja korralduse
taitmise kulude suuruse erinevates taitmiskohtades.

VVeendumaks, et meie taitmiskohtade valik ei méjuta
negatiivselt meie klientide kogukulu, vétame taitmiskohtade
valikul arvesse mistahes valiseid kulusid, nditeks kulud, mis on
seotud kliiringuga.

5.2.2. Maaklerid

Selles kontekstis on maakler investeerimisithing, kes saab
meilt korralduse ja otsustab, kuidas seda té&ita. Kui otsustame
Teie korralduse taita maakleri kaudu, siis valime maakleri, kes
pakub meie arvates parimaid véimalusi parima taitmise
tagamiseks. Edastame kliendi korraldused ainult maakleritele,
kelle puhul usume, et nad saavutavad tulemuse, mis vastab
parima taitmise nouetele.

5.2.3. Taitmiskohtade ja maaklerite loetelu

Meie poolt kasutatavate peamiste taitmiskohtade ja
maaklerite ajakohastatud nimekiri on saadaval aadressil
www.danskebank.com/bestexecution. Sealt saate vaadata,
milliseid taitmiskohtiiga finantsinstrumentide klassi,
tavaklientide korralduste ja asjatundlike klientide korralduste
puhul kasutame.

Nagu allpool punktis 9 on kirjeldatud, jalgime pidevalt oma
klientidele pakutavat t&itmiskvaliteeti. See muu hulgas hélmab
meie kasutatavate taitmiskohtade ja maaklerite soorituse
jalgimist.
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6. Susteemne taitja (Sl)

Oleme sisteemne taitja finantsinstrumentide osas, millega
kaupleme organiseeritult, sageli, sisteemselt ja ulatuslikult,
taites kliendi korraldusi valjaspool reguleeritud turguy,
mitmepoolset kauplemissiisteemi voi organiseeritud
kauplemissisteemi.

Susteemse téaitjana on meil teatud kohustused teha oma
klientidele siduvaid hinnapakkumisi.

Kui pakume klientidele siduvaid hinnapakkumisi sisteemse
taitjana, peavad need hinnapakkumised vastama meie parima
taitmise nouetele.

Lisaks peame tagama, et hinnanoteeringud, mida me
slisteemse taitjana pakume, kajastavad valitsevaid
turutingimusi. Aktsiate, hoidmistunnistuste, bérsil
kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude samalaadsete
finantsinstrumentide puhul tdhendab see, et meie noteeritud
hinnad peavad likviidsuse mottes olema hinna poolest
lahedased hindadega koige asjakohasemates Euroopa
kauplemiskohtades.

\/6lakirjade, struktureeritud finantstoodete, heitkoguse Uhikute
ja tuletisinstrumentide puhul tdhendab see, et meie hinnad
peavad kajastama valitsevaid turutingimusi hindade osas,
millega samade v6i sarnaste finantsinstrumentidega
sélmitakse kauplemiskohas tehinguid.

Erinduded finantsinstrumentide hinnakujunduse kohta, kus me
oleme sisteemne téitja, kehtivad ainult teatud mahus
korralduste kohta.

Meie kodulehel saate vaadata nende finantsinstrumentide
nimekirja, mille suhtes oleme sisteemsed téitjad.
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7. Korralduste koondamine

VV6ime korraldusi koondada ja neid t&ita Ghes v6i mitmes osas,
kui usume, et need korraldused taidetakse keskmise hinnaga,
mida me peame Uldiselt soodsaks. Seega voib koondamine
seada Uksiku korralduse ebasoodsamasse olukorda.
Korraldused, mis on koondatud ja tdidetud rohkem kui Uhes
osas, tédidame kaalutud keskmise hinnaga.

Taitmise jargselt jaotatakse koondatud korraldused
kauplemispéeval véimalikult suures ulatuses klientidele
arvutatud keskmise kauplemishinnaga. Kui koondatud
korraldused saab t&ita ainult osaliselt, jaotame taidetud osa
osalevatele klientidele kas proportsionaalselt vastavalt
korralduste mahtudele, voi jaotades sama osa kéikidele
osalevatele klientidele (Uks Ghele). Nende kahe meetodi vahel
valimisel votame arvesse asjakohaseid tegureid, sealhulgas
korralduste suurust, korralduste saamise jarjekorda, ja
likviidsust kénealuse finantstoote turul.

Kui klientide korraldused on koondatud meie enda nimel tehtud
tehingutega, siis osaleme jaotamises ainult juhul, kui kéikide
osalevate klientide korraldused on taielikult taidetud. Kui
kliendi korraldust ei saanud t&ita sama soodsatel tingimustel
ilma koondamiseta, véime tehingu jaotada proportsionaalselt.

8. Finantsinstrumentide klassid

8.1. Lisad

Reeglite lisades 1-8 selgitatakse, kuidas me tagame parima
taitmise finantsinstrumentide konkreetsete klasside puhul,
keskendudes koige olulisema(te]le taitmisteguri(te]le. Lisade
eesmark on anda Ulevaade erinevatest kauplemise
stsenaariumitest Danske Bankis ja mitte kirjeldada kaiki
kauplemise stsenaariume ega samme, mida Danske Bank
korralduste taitmisel kasutab.


http://www.danskebank.com/bestexecution

Lisad tadiendavad punktis 4.1 esitatud parima taitmisega
seotud tegurite Uldiseid kirjeldusi. Vajaduse korral kaasatakse
koik erinevad tegurid meie kauplemise stsenaariumidesse
isegi juhul, kui neid lisades ei selgitata ega mainita.

Iga lisa tuleks lugeda koos nende Reeglite teiste osadega.
Naiteks kohaldatakse punktis 6 kirjeldatud péhimétteid, kui
Danske Bank on méne lisa kohase finantsinstrumendi osas
sUsteemne téitja.

Lisa 1: Aktsiad ja aktsialaadsed instrumendid

Lisa 2: Bérsil kaubeldavad tuletisinstrumendid

Lisa 3: VVolakirjad

Lisa 4: Struktureeritud vélakirjad

Lisa 5: Intressiméaara tuletisinstrumendid

Lisa 6: Valuuta tuletisinstrumendid

Lisa 7: Borsivalised kauba tuletisinstrumendid

Lisa 8: Vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingud
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9. Jalgimine, hindamine ja muudatused

Monitoorime ja hindame k&esolevate Reeglite t6husust ning
selle jargimiseks voetud meetmeid.

Reeglite efektiivsuse jalgimine toimub pidevalt, otseselt parima
taitmise tagamise eest vastutavate Uksuste ja Danske Banki
sisekontrolli funktsioonide kaudu, mis tegutsevad klientide
korraldusi taitvatest funktsioonidest séltumatult.

Lisaks on Danske Bank loonud parima taitmise komitee
eesmargiga tagada, et teavet taitmiskvaliteedi kohta Danske
Banki aritksustes ja valdkondades kogutakse ning kéasitletakse
tsentraalselt.

Kuileiame, et me ei tdida oma parima t&itmise kohustusi,
muudame oma Reegleid ja asjakohaseid meetmeid viivitamata
ning vajalikul méaéral.

Samuti hindame pidevalt, kas meie valitud taitmiskohad ja
maaklerid jargivad parima taitmise tagamiseks meie
standardeid. Kui ej, siis teeme vajalikud muudatused.

10. Aruandlus

10.1. Danske Bank kui taitmiskoht

Danske Bank on taitmiskoht, kui tegutseme sisteemse
taitjana (vt punkti 6). Oleme ka taitmiskoht, kui tegutseme
turutegija voi likviidsuse pakkujana.

Neli korda aastas ja mitte hiljem kui kolm kuud péarast
kalendriaastaiga kvartali 16ppu avaldatakse aadressil www.
danskebank.com/bestexecution teavet nende
finantsinstrumentide t&itmise kvaliteedi kohta, mille puhul
tegutseme t&itmiskohana.

See hélmab teavet hindade, kulude ja taitmise tdendosuse
kohta.
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10.2. Viis peamist taitmiskohta ja maaklerit

Kord aastas avaldame aadressil
www.danskebank.com/bestexecution teavet iga
finantsinstrumentide klassi viie peamise taitmiskoha kohta,
koigi taidetud kliendi korralduste kauplemismahtude kohta
vastavalt tavaklientide ja asjatundlike klientide arvestuses,
ning teavet viie peamise taitmiskoha kohta kéigi taidetud
kliendi korralduste osas vaartpaberite kaudu finantseerimise
tehingutes.

Selle aruande osana avaldame iga finantsinstrumentide klassi
kohta kokkuvétte analtUsist ja jareldustest, mille oleme
koostanud taitmiskohtade taitmise kvaliteedi kohta, vastavalt
meie poolt 1abiviidud detailse monitoorimise tulemusena
nendes taitmiskohtades, kus klientide korraldusi eelmisel
aastal taitsime.

Avaldame sarnase aruande viie peamise maakleri kohta.

11. Reeglite muudatused

Koik Reeglite muudatused avaldatakse meie kodulehel.

Kaiki kliente, kellega meil on kehtiv arisuhe, teavitatakse koigist
olulistest muudatustest meie korralduste taitmise
standardites voi kdesolevates kliendi korralduste parima
taitmise reeglites.

12. Lisateave

Oma korralduse taitmise kohta taiendava informatsiooni
saamiseks podrduge palun filiaali poole, kellega Teil on arisuhe.


http://www/
http://www.danskebank.com/bestexecution

Kaesolevad Reeglid katavad jargmiseid finantsinstrumente:

(1)
(@)
(3)
(4]

(3]

(6]

(7]
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Vabalt véorandatavad vaartpaberid,;
Rahaturuinstrumendid;
Investeerimisfondi osakud;

Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, intressiforvardid ja
muud vaartpaberite, vaaringute, intressimaarade voi
tootlikkuse, lubatud heitkoguse vaartpaberitega seotud
tuletislepingud v6i muud tuletisinstrumendid,
finantsindeksid véi finantsmeetmed, mida véib arveldada
natuuras voi rahas;

Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, forvardid ja muud
kaubatuletislepingud, mida peab arveldama rahas voi
mida voib arveldada rahas Uhe poole valikul muul viisil
juhul, kui kohustuste taitmatajatmise voi muu
16petamisega seotud siindmuse tottu;

Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud ja muud
kaubatuletislepingud, mida saab natuuras arveldada,
tingimusel et nendega kaubeldakse reguleeritud turul,
mitmepoolses kauplemissisteemis voi organiseeritud
kauplemissisteemis, valja arvatud energia
hulgimUtgitooted, millega kaubeldakse organiseeritud
kauplemissisteemis ja mille puhul tuleb arveldada
natuuras;

Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, forvardid ja muud
tuletislepingud, mida saab fuusiliselt arveldada, mida ei
ole nimetatud kdesoleva jao punktis 6 ja mis ei teeni
kommertseesmarki ja millel on teiste
tuletisinstrumentide omadused,

(8]
(9]
(10]

(11)

Tuletisinstrumendid krediidiski (leandmiseks;
Hinnavahelepingud;

Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, intressiforvardid ja
muud klimaatiliste muutujate, prahihindade,
inflatsioonim&arade v6i muu ametliku
majandusstatistikaga seotud tuletislepingud, mida peab
arveldama rahas v6i mida véib arveldada rahas Uhe poole
valikul muul juhul kui kohustuste taitmatajatmise voi muu
lépetamisega seotud sindmuse téttu, samuti muud vara,
diguste, kohustuste, indeksite ja kdesolevas jaos
nimetamata meetmetega seotud tuletislepingud, millel on
teiste tuletisinstrumentide omadused, vottes muu hulgas
arvesse, kas nendega kaubeldakse reguleeritud turul,
organiseeritud kauplemissisteemis (OTF) véi
mitmepoolses kauplemissisteemis (MTF);

Heitkoguse Uhikud

Bank




Bank

Lisa 1 - Kliendi kRorralduste parima tditmise reeglid

Finantsinstrumendid, millele seda lisa kohaldatakse
Selles lisas selgitatakse meie parima taitmise protsesse
jargmiste aktsiate ja aktsialaadsete finantsinstrumentide
puhul:

e Aktsiad

* Hoidmistunnistused

* Vaartpaberistatud tuletisinstrumendid (tunnistused e.
warrants ja sertifikaatseeritud tuletisinstrumendid)

* Bérsilkaubeldavad fondid ja bérsil kaubeldavad vélakirjad

* Borsil kaubeldavate investeerimisfondide osakud

Kuidas esitada korraldust/kaubelda
Korralduse saate meile esitada jargmistel viisidel (kui vastav
kanal on vastavas Danske Banki Uksuses kasutatav).

» Elektrooniliselt edastamine: Saadate korralduse
elektrooniliselt ja otse Danske Bankile meie internetipanga
lahenduse kaudu.

* Otsesuhtluses esitamine: Esitate korralduse otse Danske
Bankile, naiteks (kliendilkohtumisel, telefoni teel véi
vestlusfunktsiooni kaudu.

* Pakkumine: Saate meiega kaubelda meie poolt pakutava
hinnapakkumise alusel. Kui teete meiega tehinguid aktsiate
ja aktsialaadsete instrumentidega hinnapakkumise alusel,
tegutseme tehingu vastaspoolena.

Kuidas me Teie korraldust kasitleme

Selle lisa kohased finantsinstrumendid on kéik
kauplemiskohtades kaubeldavad ja Danske Bank tegeleb
nendega pohimotteliselt Uhel viisil, kasutades Uhte neljast
jargmisest protsessist:

* Korralduste edastamine: Selliste korralduste suhtes, mida
saab edastada viivitamata Uhele v6i mitmele t&aitmiskohale.

¢ Korralduste manuaalne tdé6tlus: Korraldused, mida ei saa
saata kohe Uhele v6i mitmele taitmiskohale véi mis on
saabunud kindlate taitmisjuhistega.

¢ Korralduste kohene taitmine: Ménede instrumentide osas
pakub Danske Bank klientidele koheseid korraldusi kuni
etteantud suuruseni.
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See tahendab, et me avaldame siduva hinnapakkumise ja
pakume oma klientidele hindu, mida kliendid saavad
seejarel aktsepteerida ning teha koheseid tehinguid.
Danske Banki ostu- ja mudgipakkumiste hinnad kajastavad
valitsevaid turutingimusi ning vastavad seega parima
taitmise nouetele. Méned kohesed hinnad véivad olla
instrumentidele, mille puhul Danske Bank on siisteemne
taitja.

* Hinnapakkumised: Kui olete meilt pakkumise saanud,
solmitakse tehing hinnapakkumise aktsepteerimisel.

Lisaks pakub Danske Bank oma asjatundlikele klientidele ja
vordsetele vastaspooltele teatavaid e-kauplemise lahendusi,
mis véimaldavad neil vahetu turule vai strateegiale
juurdepaasu kaudu teha tehinguid otse kauplemiskohtades.
Selliste lahenduste jaoks rakendatakse spetsiaalset
aktsepteerimisprotsessi ja seda ei ole selles lisas kirjeldatud.

Automaatselt edastatud korraldused

Korraldust toddeldakse automaatselt edastatava
korraldusena, kui see vastab Danske Banki siisteemides
eelseatud nouetele. Nende edastusnduete kehtestamisel on
meie eesmark tagada parim taitmine.

Soltuvalt konkreetsest finantsinstrumendist ja korralduse
mahust, otsustavad Danske Banki sisesed sisteemid, kas
korraldus saadetakse otse Uhele voi mitmele kauplemiskohale
taitmiseks voi otse Uhele valisele maaklerile, keda Danske
Pank taitmiseks kasutab.

Kui korraldus ei vasta eelseatud edastusparameetritele,
peatatakse see automaatselt ja suunatakse kauplejale kasitsi
tootluseks. Naiteks ei pruugi kdnealune finantsinstrument olla
piisavalt likviidne, et suunata see otse kauplemiskohta.

Danske Banki automatiseeritud edastussisteemi ja selles
kasutatavaid parameetreid jélgitakse Danske Banki poolt
pidevalt, et tagada, et sisteem oleks alati véimeline pakkuma
parimat taitmist.

Korralduste manuaalne t66tlus

Kui korraldus ei vasta Danske Banki siisteemi automaatse
edastuse parameetritele, kasitletakse korraldust
manuaalselt.Kaiki meie Baltimaade klientidelt saadud
korraldusi k&sitletakse manuaalselt toodeldavatena, sh
korraldusi, mis on saadetud internetipanga kaudu.

Parima taitmise kriteeriumid

Parima taitmise tagamise peamised tegurid on
finantsinstrumendi hind ja kulud, sealhulgas vahendustasud ja
teenustasud, mis on seotud taitmisega.

See suunab Danske Banki tavaliselt kohe

» esitama korralduse Uhele véi mitmele taitmiskohale, millele
Danske Bankil on otsene juurdepéaés, vottes arvesse nende
taitmiskohtade eeskirju; voi

* kisima pakkumist ménelt meie véliselt maaklerilt
(investeerimisthingult), kui finantsinstrumendiga
kaubeldakse taitmiskohtades, millele Danske Bankil ei ole
otsest juurdepéaasu, voi

» taitma korraldust Danske Banki kui vastaspoolega voi
vahetades korralduse teise kliendi korraldusega.

Siiski vaivad kdnesoleva finantsinstrumendiga seotud
turutingimused voi eriomadused tdhendada seda, et me ei usu,
et Te saate parima hinna, kui tdidaksime korralduse
viivitamata. Naiteks meie hinnangul véib kogu Teie korralduse
taitmiseks esitamine méjutada hindu ebasobivas suunas ja
Teie parimates huvides oleks jagada korraldus vaiksemateks
korraldusteks (alamkorraldusteks) véi Teie korraldus véi osa
sellest muudel péhjustel edasi likata.

Reeglite punktis 4.1 kirjeldatakse, kuidas me reastame
erinevaid taitmistegureid, sealhulgas mitte ainult hinna ja kulu
tegureid. Neid tegureid rakendatakse kaesoleva lisaga
hélmatud instrumentide taitmisel, kui Te esitate meile
turukorralduse



Bank

Lisa 2 - Kliendi kRorralduste parima tditmise reeglid

Finantsinstrumendid, millele seda lisa kohaldatakse
Selles lisas selgitatakse meie parimat taitmisviisi nende
tuletisinstrumentide korral, millega kaubeldakse
kauplemiskohas, naiteks jargmiste optsioonide ja futuuride
korral:

e Aktsia optsioonid ja futuurid
* Intressiméaéara optsioonid ja futuurid
e Kauba optsioonid ja futuurid

See lisa hdlmab ka Danske Banki kui vastaspoolega
kauplemiskoha valiselt (OTC]) kaubeldavaid tuletisinstrumente,
kui OTC tehingutel on samasugused omadused kui otse
kauplemiskohas kaubeldavatel tuletisinstrumentidel. Selliseid
OTC tuletisinstrumente nimetatakse tavaliselt
kauplemiskohas kaubeldavat tuletisinstrumenti jaljendav OTC
tuletisinstrument (inglise keeles: look-alike derivatives).

Kas kauplete tuletisinstrumentidega kauplemiskohas véi
kauplemiskohas kaubeldavaid tuletisinstrumente jéljendavate
OTC tuletisinstrumentidega, s6ltub Teie ja Danske Banki
vahelisest kokkuleppest kénealuse tuletisinstrumendi toote
osas.

Kuidas esitada korraldust/kaubelda

Te kauplete kéesoleva lisaga kaetud tuletisinstrumentidega
esitades turukorralduse v6i 1&8htudes meie poolt Teile
pakutavast hinnapakkumisest. Kui esitate turukorralduse,
valime t&itmismeetodi vastavalt kliendi korralduste parima
taitmise reeglitele. Véite valida ,limiithinnaga turukorralduse”.
See tahendab, et seate piiri hinnale, millega me Teie korraldust
taita voime.

Turukorraldusi (limiit- voi turuhinnaga) hinnatakse
individuaalselt v6i meie diilerite poolt. Nemad otsustavad, kas
suunata korraldus kauplemiskohta v6i téita see nii, et Danske
Bank on tehingu vastaspool, tagades Teile parima tulemuse.
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Kui kauplete hinnapakkumise alusel, tdidame korralduse alati
tehingu vastaspoolena. See tahendab, et me teostame tehingu
omal arvel ja et Te kauplete meiega otse.

Selle lisaga hélmatud finantsinstrumendid on kéik Tubatud
kauplemiseks kauplemiskohtades véi nendega kaubeldakse
sarnaselt nende instrumentidega.

Parima taitmise kriteeriumid

Parima taitmise tagamise peamised tegurid on
finantsinstrumendi hind ja kulud, sealhulgas vahendustasud ja
teenustasud, mis on seotud taitmisega.

Turukorralduse puhul suunab see Danske Banki tavaliselt
toimima koheselt jargmisel viisil

* esitama korralduse Uhele v6i mitmele taitmiskohale, millele
Danske Bankil on otsene juurdepéaas, vottes arvesse nende
taitmiskohtade eeskirju, voi

*  kisima pakkumist ménelt meie véliselt maaklerilt, kui
finantsinstrumendiga kaubeldakse taitmiskohtades, millele
Danske Bankil ei ole otsest juurdepé&éasu, voi

* taitma korraldust Danske Banki kui vastaspoolega voi
vahetades korralduse teise kliendi korraldusega.

Kauplemiskohas kaubeldavate tuletisinstrumente jaljendavate
OTC tuletisinstrumentide korral kajastab tehing, mille me
Teiega sdlmime asjaomastes kauplemiskohtades kehtivaid
tingimusi.

Siiski voivad kdnesoleva finantsinstrumendiga seotud
turutingimused voéi eriomadused tdhendada seda, et me ei usy,
et Te saate parima hinna, kui Uritame seda korraldust taita
viivitamata. Naiteks meie hinnangul véib kogu Teie korralduse
esitamine korraga moéjutada hindu ebasobivas suunas ja Teie
parimates huvides oleks jagada korraldus vaiksemateks
korraldusteks (alamkorraldusteks) véi Teie korraldus véi osa
sellest muudel péhjustel edasi 10kata.

Reeglite punktis 4.1 kirjeldatakse, kuidas me reastame
erinevaid taitmistegureid, sealhulgas mitte ainult hinna ja kulu
tegureid. Neid tegureid rakendatakse k&esoleva lisaga
hélmatud instrumentide t&itmisel, kui Te esitate meile
turukorralduse.



Lisa 3 - Kliendi kRorralduste parima tditmise reeglid

Finantsinstrumendid, millele seda lisa kohaldatakse
Selles lisas selgitatakse meie parimat taitmisviisi, kui on
tegemist volakirjadega, naiteks

* riigivolakirjadega,
* hupoteekvdlakirjadega voi
e krediidivélakirjadega.

Kuidas esitada korraldust/kaubelda

Te voite kaubelda volakirjadega meie poolt pakutava
hinnapakkumise véi turukorralduse alusel. Kui esitate
turukorralduse, valime t&itmismeetodi vastavalt kliendi
korralduste parima taitmise reeglitele. \Vaite valida
Limiithinnaga turukorralduse”. See tdhendab, et seate piiri
hinnale, millega me Teie korraldust véime téaita.

Kui kauplete vélakirjadega hinnapakkumise alusel, tdéidame
korralduse alati tehingu vastaspoolena. See tdhendab, et me
teostame tehingu omal arvel ja et Te kauplete meiega otse.

Turukorraldusi (limiit- véi turuhinnaga) hinnatakse
individuaalselt v6i meie diilerite poolt. Nemad otsustavad kas
suunata korraldus kauplemiskohta voi taita see nii, et Danske
Bank on tehingu vastaspool, tagades Teile parima tulemuse.

Ménede eelnevalt nimetatud instrumentide ja teatud
kauplemismahtude puhul pakume vahetut kauplemist Uhe
meie internetipanga panganduslahenduse kaudu.

Parima taitmise kriteeriumid
Vélakirjade korral on parima taitmise tagamisel peamiseks
teguriks hind.

\/6lakirjade turge iseloomustavad erinevad likviidsustasemed,

sest méned voélakirjad on suure likviidsustasemega ja teised
vaiksema likviidsustasemega.
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\/6lakirjade hindamisel on peamisteks teguriteks

* identsete vai sarnaste instrumentide kauplemiskohtades
jalgitavad hinnad (kui on olemas],

* tootlikkuse kéverad, volatiilsus, tootlikkuse ja hinna
muutuste ulatus, ristvariatsioon,

e turu likviidsus,

» korralduse suurus ja laad

* hinnakujundust méjutavad regulatiivsed kiisimused

V/élakirjade hind s6ltub tapsemalt intressimaara taseme
ebakindlusest tulevikus ja turu likviidsusest.

Likviidsete vélakirjade puhul tugineme oma pakkumistes
eelkoige jalgitavatele turuhindadele (ostu- ja
mudgipakkumised) kauplemiskohtades.

Mida vahem likviidsed vélakirjad on, seda rohkem tugineme
reeglina eespool kirjeldatud teistele teguritele ja
hinnakujunduse sisemiselt kehtestatud mudelitele. Meie
mudelid péhinevad turukanalitel, mida peame asjakohaseks ja
mis vajaduse korral on meie poolt kohandatud meie oma
sisenditega, et kindlustada meie hinnangul diglane turuhind.
Kohandamise tase séltub asjaomase turu volatiilsuse ja
likviidsuse tasemest.

Reeglite punktis 4.1 kirjeldatakse, kuidas me reastame
erinevaid taitmistegureid, sealhulgas mitte ainult hinna ja kulu
tegureid. Neid tegureid rakendatakse kaesoleva lisaga
hélmatud instrumentide taitmisel, kui Te esitate meile
turukorralduse.

Bank
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Lisa 4 - Kliendi korralduste parima taitmise reeglid

Finantsinstrumendid, millele seda lisa kohaldatakse
Selles lisas selgitatakse meie parimat taitmisviisi, kui on
tegemist

e struktureeritud volakirjadega

Kuidas esitada korraldust/kaubelda
Danske Bank emiteerib mitmesuguseid struktureeritud
volakirju, millega saab kaubelda esmasel véi jarelturul.

Esimene kord, kui struktureeritud vélakirjaga kaubeldakse,
tehakse seda esmasel turul. See tehing toimub
markimisperioodi jooksul otse Teie ja Danske Banki vahel.

Kui esialgne mutk (esmasel turul) on I6petatud, toimub
kauplemine jarelturul, kui kénealuste struktureeritud
vélakirjade osas on see olemas.

Markimine - esmane turg

Kui kauplete esmasel turul, mérgite struktureeritud vélakirjad
markimisperioodi jooksul. Mé&rkimine péhineb indikatiivsetel
tingimustel, mis selgitavad kénealuse struktureeritud
volakirjade omadusi.

Kauplemine - jarelturg

Kui kauplete jarelturul, kauplete meie poolt pakutava
hinnapakkumise v6i turukorralduse alusel. Kui esitate
turukorralduse, valime taitmismeetodi vastavalt kliendi
korralduste parima taitmise reeglitele. \Vaite valida
Jimiithinnaga turukorralduse”. See tdhendab, et seate piiri
hinnale, millega soovite, et Teie korraldust tdidame.

10/18

Kui kauplete hinnapakkumise alusel, tdidame korralduse alati
tehingu vastaspoolena. See tdhendab, et me teostame tehingu
omal arvel ja et Te kauplete meiega otse.

Maénede eelnevalt nimetatud instrumentide ja teatud
kauplemismahtude puhul pakume vahetut kauplemist Uhe
meie internetipanga pangalahenduse kaudu.

Parima t&itmise kriteeriumid
Struktureeritud vélakirjade korral on parima taitmise
tagamisel peamiseks teguriks hind.

Struktureeritud voélakirja hind péhineb aluseks oleval varal, mis
v&ib olla naiteks konkreetne finantsinstrument véi indeks, mis
jalgib finantsinstrumentide tootlust.

Struktureeritud volakirjade hinnastamise pohitegurid esmasel
ja jarelturul on:

* identsete v6i sarnaste instrumentide kauplemiskohtades
jélgitavad hinnad (kui need on olemas)

e aluseks olevate finantsinstrumentide ja valuutade
hetkevaartused

*  tootlikkuse ja hinna muutuste kéverad, volatiilsus,
tootlikkuse ja hinna muutuste ulatus, ristvariatsioon

*  turulikviidsus

* korralduse maht ja tiup

* hinnakujundust méjutavad regulatiivsed kiisimused

Danske Bank tegutseb tavaliselt turutegijana
kauplemiskohtades nende struktureeritud vélakirjade osas,
mida Danske Bank on emiteerinud. See tdhendab, et Danske
Banki hinnapakkumised péhinevad eelkdige kdnealuse
kauplemiskoha ja eespool nimetatud kriteeriumide alusel. Hind
on sama, kui Danske Bank kaupleb nende instrumentidega
OTC, st véljaspool kauplemiskohta.

Reeglite punktis 4.1 kirjeldatakse, kuidas me reastame
erinevaid taitmistegureid, sealhulgas mitte ainult hinna
tegureid. Neid tegureid rakendatakse kaesoleva lisaga
hélmatud instrumentide taitmisel, kui esitate meile
turukorralduse.



Lisa 5 - Kliendi korralduste parima tditmise reeglid

Finantsinstrumendid, millele seda lisa kohaldatakse
Selles lisas selgitatakse meie parimat taitmisviisi, kui on
tegemist intressimaéara tuletisinstrumentidega, naiteks

* intressimaara vahetustehingud
* intressimaara forvardtehingud
* intressiméaara optsioonid

* erivaluutade vahetustehingud

e inflatsioonivahetustehingud

e forvardintressiga lepingud

Kuidas esitada korraldust/kaubelda

Te kauplete intressimaara tuletisinstrumendiga,
aktsepteerides meie poolt pakutava hinnapakkumise véi
esitades meile korralduse, ilma et oleks pakkumust saanud.
Meie diilerid hindavad kéiki korraldusi eraldi.

Kui kauplete meiega intressiméaara tuletisinstrumendiga,
taidame selle alati tehingu vastaspoolena. See tahendab, et me
teostame tehingu omal arvel ja et Te kauplete meiega otse.

Parima taitmise kriteeriumid
Intressimaéara tuletisinstrumentide korral on parima taitmise
tagamisel peamiseks teguriks hind.

Intressimé&ara tuletisinstrumentide turgu iseloomustavad
erinevad likviidsustasemed, sest méned tuletisinstrumendid
on suure likviidsustasemega ja teised vaiksema
likviidsustasemega.

Péhitegurid intressimaara tuletisinstrumentide hinna
maaramisel

* identsete v0i sarnaste instrumentide kauplemiskohtades
jalgitavad hinnad (ostu- ja mutgipakkumised) (kui need on
olemas),

* tootlikkuse kéverad, volatiilsus, tootlikkuse ja hinna
muutuste ulatus, ristvariatsioon,

*  turulikviidsus,

* korralduse suurus ja laad

* hinnakujundust méjutavad regulatiivsed kisimused.
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Intressimaara instrumentide hind séltub tdpsemalt
intressimaara taseme ebakindlusest tulevikus ja turu
likviiddsusest.

Likviidsete intressimaéara instrumentide puhul tugineme oma
pakkumistes eelkodige jalgitavatele turuhindadele (ostu- ja
muitgipakkumised) kauplemiskohtades.

Mida vahem likviidne intressiméaéra instrument on, seda
rohkem tugineme Uldiselt eespool kirjeldatud teistele
teguritele ja hinnakujunduse sisemiselt kehtestatud
mudelitele. Meie mudelid péhinevad turuinfol, mida peame
asjakohaseks ja mis vajaduse korral on meie poolt kohandatud
meie oma sisendiga, et kindlustada meie hinnangul éiglane
turuhind. Kohandamise tase séltub asjaomase turu
volatiilsuse ja likviidsuse tasemest.

Bank




Lisa 6 - Kliendi korralduste parima taitmise reeglid

Finantsinstrumendid, millele seda lisa kohaldatakse
Selles lisas selgitatakse meie parimat taitmisviisi, kui on
tegemist valisvaluuta (FX] tuletisinstrumentidega, naiteks

* FXforvardid

* FXvahetustehingud (swapid)

* FXalusvara ostmiseta forvardtehingud (NDF)
¢ FXoptsioonid

Kuidas esitada korraldust/kaubelda
Te kauplete FXinstrumendiga, aktsepteerides meie poolt
pakutava hinnapakkumise.

Kui kauplete meiega FX instrumendiga, tdidame selle alati
tehingu vastaspoolena. See tdhendab, et me teostame tehingu
omal arvel ja et Te kauplete meiega otse.

Ménede eelnevalt nimetatud instrumentide ja teatud
kauplemismahtude puhul pakume vahetut kauplemist Ghe
meie internetipanga pangalahenduse kaudu.

Parima taitmise kriteeriumid
FXinstrumentide korral on parima taitmise tagamisel
peamiseks teguriks hind.

FXinstrumentide hinnastamisel on peamisteks teguriteks

* asjaomase valuuta voi valuutade hetkemaar/-maarad

* identsete v0i sarnaste instrumentide kauplemiskohtades
jalgitavad hinnad (kui need on olemas)

* tootlikkuse kéverad, volatiilsus, tootlikkuse ja hinna
muutuste ulatus, ristvariatsioon,

e turu likviidsus

¢ korralduse maht ja tilp

¢ hinnakujundust méjutavad regulatiivsed kisimused
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FXinstrumentide hind séltub t&psemalt vastavate valuutade ja
intressimaara taseme ebakindlusest tulevikus ja turu
likviiddsusest.

Likviidsete FX instrumentide puhul tugineme oma pakkumistes
eelkodige jélgitavatele turuhindadele (ostu- ja
muitgipakkumised) kauplemiskohtades.

Mida vahem likviidne FX instrument on, seda rohkem tugineme
Uldiselt eespool kirjeldatud teistele teguritele ja
hinnakujunduse sisemiselt kehtestatud mudelitele. Meie
mudelid pdhinevad turuinfol, mida peame asjakohaseks ja mis
vajaduse korral on meie poolt kohandatud meie oma
sisenditega, et kindlustada meie hinnangul 6iglane turuhind.
Kohandamise tase séltub asjaomase turu volatiilsusest ja
likviidsuse tasemest.
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Lisa 7 - Kliendi kRorralduste parima tditmise reeglid

Finantsinstrumendid, millele seda lisa kohaldatakse
Selles lisas selgitatakse meie parimat taitmisviisi, kui on
tegemist kauba tuletisinstrumentidega, nditeks

e kauba forvardid (commodity forwards)
e kauba vahetustehingud (commodity swaps)
* kaubaoptsioonid (commodity options)

Kuidas esitada korraldust/kaubelda

Te kauplete kauba tuletisinstrumendiga, aktsepteerides meie
poolt pakutava hinnapakkumise véi esitades meile korralduse,
ilma et oleks pakkumust saanud. Meie diilerid hindavad kéiki
korraldusi eraldi.

Kui kauplete meiega kauba tuletisinstrumendiga, tdidame selle
alati tehingu vastaspoolena. See tdhendab, et me teostame
tehingu omal arvel ja et Te kauplete meiega otse.

Parima taitmise kriteeriumid
Kauba tuletisinstrumentide korral on parima taitmise
tagamisel peamiseks teguriks hind.

Péhitegurid kauba tuletisinstrumentide hinna méaaramisel

* kauba véi kaubal péhineva lepingu vaartus

* identsete v6i sarnaste instrumentide kauplemiskohtades
jélgitavad hinnad (kui need on olemas)

* tootlikkuse kéverad, volatiilsus, tootlikkuse ja hinna
muutuste ulatus, ristvariatsioon,

*  turu likviidsus

* korralduse maht ja tidp

* hinnakujundust méjutavad regulatiivsed kiisimuse
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Kauba tuletisinstrumentide hind séltub tdpsemalt vastava
kauba ja intressiméaara taseme ebakindlusest tulevikus ja turu
likviiddsusest.

Meie kaupleme kauba tuletisinstrumentidega, sealhulgas
lubatud heitkoguse Uhikutega (CO2), kaupadega nagu naiteks
energiatooted, to6stuslikud metallid ja péllumajanduslik
tooraine.

Konkreetsete kaupade likviidsus on véga erinev ja see méjutab
konkreetse kauba tuletisinstrumendi hinnakujundust.

Likviidsete kauba tuletisinstrumentide puhul tugineme oma
pakkumistes eelkodige jalgitavatele turuhindadele (ostu- ja
mudgipakkumised) kauplemiskohtades.

Mida vahem likviidne kauba tuletisinstrument on, seda rohkem
tugineme Uldiselt eespool kirjeldatud teistele teguritele ja
hinnakujunduse sisemiselt kehtestatud mudelitele. Meie
mudelid péhinevad turuinfol, mida peame asjakohaseks ja mis
vajaduse korral on meie poolt kohandatud meie oma
sisenditega, et kindlustada meie hinnangul 6iglane turuhind.
Kohandamise tase séltub asjaomase turu volatiilsusest ja
likviidsuse tasemest.

VVéime pakkuda oma klientidele hinnapakkumisi kauba
tuletisinstrumentidega, mis pohinevad turul tehtavatel
pakkumistel. Tavaliselt proovime enne Teile pakkumuse
esitamist saada oma aripartneritelt vdhemalt kaks véi kolm
pakkumist. Hindame pakkumisi ja pakkumuste arvu, mille
puhul usume, et peaksime neid pakkumist tehes arvesse
votma.
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Lisa 8 - Kliendi korralduste parima taitmise reeglid

Finantsinstrumendid, millele seda lisa kohaldatakse
Selles lisas selgitatakse meie parimat taitmisviisi, kui on
tegemist vaartpaberite finantseerimise tehingutega, nagu

* Tagasiostulepingud (repod)
e Vaartpaberite laenamise tehingud (securities lending)

Kuidas esitada korraldust/kaubelda
Te teete vaartpaberite finantseerimise tehingu, aktsepteerides
meie poolt pakutava hinnapakkumise.

Kui teete meiega vaartpaberite finantseerimise tehingy,
taidame selle alati tehingu vastaspoolena. See tahendab, et me
teostame tehingu omal arvel ja et Te kauplete kénealuse
finantsinstrumendiga meiega otse.

Parima taitmise kriteeriumid
Vaartpaberite finantseerimise tehingute korral on parima
taitmise tagamisel peamiseks teguriks hind.

VVaartpaberite finantseerimise tehingute hindamisel on
peamisteks teguriteks

* asjaomase alusvara hetkemaar

* tootlikkuse ja hinna muutuste kéverad, volatiilsus,
tootlikkuse ja hinna muutuste ulatus, ristvariatsioon

e turu likviidsus

¢ korralduse maht ja tilp

¢ hinnakujundust méjutavad regulatiivsed kisimused
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\Vaartpaberite finantseerimise tehingu hind séltub tdpsemalt
vastavate vaartpaberite ja intressimaéara taseme
ebakindlusest tulevikus ja turu likviidsusest.

\Vaartpaberite finantseerimise tehingute puhul tuginevad meie
hinnad sisemiselt kehtestatud mudelitele. Meie mudelid
pohinevad turuinfol, mida peame asjakohaseks ja mis vajaduse
korral on meie poolt kohandatud meie oma sisenditega, et
kindlustada meie hinnangul diglane turuhind. Kohandamise
tase soltub asjaomase turu volatiilsusest ja likviidsuse
tasemest.
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Portfelli haldamise lisa

Danske Bank A/S kliendi korralduste parima taitmise reeglitele

1. Sellelisa eesmark

See lisa satestab pohimétted, mida Danske Bank A/S
rakendab otsuste taideviimisel, et kasitleda parimaid
voimalikke tingimusi seoses Teile portfellihaldusteenuste
pakkumisega.

Portfellihaldusteenuseid pakub varahalduse Uksus, mis on osa
Danske Bank A/S eraldiseisvast varahaldusiksusest.
Varahaldus teostab oma tegevusi soltumatult Danske Bank
A/S-i muudest tegevustest.

Portfellihalduse investeerimisteenus hdlmab Teie
finantsinstrumentide portfelli haldamist vastavalt
investeerimisvolitustele, mille oleme Teiega kokku leppinud.
Portfellihalduse puhul me teeme Teie nimel otsuse, millal osta
v6i mida finantsinstrumente.

Meil on kohustus tegutseda otsuste tegemisel Teie huvides.
See tahendab, et peame pUtdma teha investeerimisotsuseid,
mis on Teile kasulikud, s.o, milliseid finantsinstrumente osta voi
muUa ja millal teha investeerimisotsust.

Parima taitmise tagamise kohustus algab parast seda, kui
oleme teinud otsuse algatada konkreetse finantsinstrumendi
ostmine voi muuk.

Kaesolevas lisas on toodud viited Danske Bank A/S kliendi

korralduste parima téitmise reeglitele (edaspidi ,Reeglid”), kui
see on kohaldatav ka portfellihaldusteenuse suhtes.
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2. Parima taitmise kohustus

+Parim taitmine” tdhendab, et peame otsuseid vastu vottes
kasutusele votma kéik vajalikud meetmed, et saavutada
parimad véimalikud tulemused. V6tame arvesse punktides 4 ja
5 kirjeldatud taitmistegureid ning m&arame kindlaks nende
tahtsuse vastavalt Teie portfelli omadustele.

Tuleb markida, et parim taitmisnoue ei tdéhenda, et me peame
saavutama parima tulemuse iga Uksiku juhtumi puhul. Pigem
jélgime me pidevalt, et protsessid, mis pakuvad Teile parimat
taitmist konealuse lisa kohaselt, to6tavad hasti Teie nimel
tehtavate otsuste taitmisel.

3. Kiliendid, kellele k&esolev lisa kohaldub
Pakume koikidele meie portfellihalduse klientidele parimat
taitmist.

Kui aga oleme kokku leppinud konkreetsetes tingimustes
portfelli haldamise lepingus v6i saanud Teilt konkreetseid
juhiseid, siis teeme otsuseid, arvestamaks neid tingimusi ja
juhiseid (edaspidi Ghiselt kui ,Eritingimused”).

Eritingimused prevaleerivad selles lisas satestatu ees. See
tédhendab, et Eritingimused voivad takistada meid votmast
samme, mida oleksime vétnud selle lisa jargimiseks. Seetdttu
ei pruugi me olla suutelised tagama parimat taitmist seoses,
kui tegutseme tehingu taitmisel vastavalt Eritingimustele.

Pllame alati tagada Teie jaoks parima véimaliku tulemuse mis
tahes Eritingimuste raames.
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4. Finantsvahendajate valimine ja jarelevalve

Valikuprotsess

Meie peamine eesmark maaklerite, taitmiskohtade ja
vastaspoolte valimisel (edaspidi Ghiselt kui
+Finantsvahendajad”), on valida teenuse osutajad, kes
voimaldavad meil pakkuda Teile pidevalt parimat taideviimist,
vottes arvesse punktides 4 ja 5 kirjeldatud taitmistegureid.

Me valime Finantsvahendajad kriteeriumide kohaselt, mis on
kirjeldatud Reeglite punktides 5.2.1 ja 5.2.2.

Seoses portfellihaldusteenustega tegutseme agendina, mis
tédhendab, et me viime taide otsuseid kaubelda oma nimel, kuid
Teie kasuks, saamata ise tehingu tegemisel kasu véi kahju.
Pakkudes portfellihaldusteenuseid, ei tegutse me omal arvel
tehingu vastaspoolena.

Finantsvahendajate valiku k&igus véime maaklerteenuste
pakkumiseks valida siiski Danske Bank A/S-i muu tUksuse. Kui
valime Danske Bank A/S-i muu Uksuse, vdib see Uksus
tegutseda tehingutes Reeglites satestatuga kooskdlas omal
arvel tehingu vastaspoolena.

Me valime Finantsvahendajad, 1ahtudes nende véimekusest
teha tehinguid Teie parimates huvides.



See voib viia selleni, et valime tehingu tegemiseks muu Danske
Bank A/S-i Uksuse. Kaiki Uksuste vahelisi tehingute v6i suhete
osas jargitakse Danske Bank A/S-i Huvide Konflikti poliitikat.

Kasutatavate Finantsvahendajate nimekirja iga
finantsinstrumendi klassi kohta leiate siit:
www.danskebank.com/ bestexecution

Valitud Finantsvahendajate jarelevalve

Korraparaselt ja véhemalt kord aastas hindame oma valitud
Finantsvahendajaid, 1ahtudes nende suutlikkusest taita seatud
kriteeriume ja teostada jarjepidevalt taitmist kooskalas
kénealuse lisaga. Hindamine hélmab Finantsvahendajate
avaldatud taitmiskvaliteedi aruannete hindamist ja vordlemist
tagamaks, et valitud teenuse osutajad tdidavad oma parima
taitmise kohustused.

5. Otsused kauplemisel

Koondamised ja jaotamised

Portfellihaldusteenuste osutamise korral tegutseme Teie
parimates huvides ning tagame kdigi oma klientide vordse
kohtlemise. Seetdttu saame koondada turule taitmiseks
edastatavad korraldused, kui me teeme otsuse sama
finantsinstrumendiga kauplemiseks korraga mitme kliendi
jaoks. Korralduste koondamine on tavaline praktika.

Taidetud koondatud korraldused jaotatakse kliendiportfellide
vahel kauplemishinnaga. Kui korraldused téidetakse paeva
jooksul mitmes osas, jaotame kénealused finantsinstrumendid,
kasutades arvutatud keskmist hinda. Kui koondatud
korraldused saab taita ainult osaliselt, toimub jaotamine
proportsionaalselt, mis tdhendab, et saate oma osa osaliselt
taidetud korraldusest, vottes arvesse Teie jaoks parimat
voimalikku 16pptulemust ja kéigi klientide vérdset kohtlemist.
Me véime proportsionaalsest jaotamisest kérvale kalduda, kui
usume Oigustatult, et tdidetud koondatud korralduste korral ei
ole oodatavat kasu voimalik saada proportsionaalse
jaotamise teel.
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Korralduste esitamine turule
Kui meie investeerimisprotsess toob kaasa otsuste
langetamise Teie nimel, on meil erinevad taitmisvalikud:

1. voime teha otsuse tegeleda kauplemiskohaga, s.0
reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissisteemi (,MTF")
voi organiseeritud kauplemissisteemiga (,OTF”).
Portfellihaldusteenuste osutamise korral ei ole meil otsest
juurdepaasu Uhelegi reguleeritud turule, kuid me saame
esitada korralduse maakleri kaudu, sealhulgas Danske
Bank A/S-i Uksuse kaudu, mis osutab maakleriteenuseid ja
mis on asjaomase reguleeritud turu liige.

2. Samuti véime teostada tehingud valjaspool kauplemiskohti
(,OTC"). Vastaspool tegutseb omal arvel tehingu
vastaspoolena. See hélmab olukordi, kus vastaspool,
sealhulgas Danske Bank A/S-i maakleriteenuseid pakkuv
Uksus, tegutseb oma sisteemse taitjana (,SI”) (vt Reeglite
punkti B6).

3. Me vdime vastu votta otsuseid kauplemiseks nii, et selle
tulemuseks on finantsinstrumendi ostmine Uhest
kliendiportfellist volituse alusel ja sama finantsinstrumendi
mddmine teise kliendiportfell volituse alusel. Tavaliselt
teeme sellised tehingud kauplemiskohas v6i maakleri
kaudu, sealhulgas Danske Bank A/S-i Gksuse kaudu, mis
pakub maakleriteenuseid. Selliseid samaaegseid
risttehinguid teostame Uksnes juhul, kui me usume, et see
on Teie parimates huvides.

Teatavates turuolukordades, naiteks kui ei ole piisavalt
Tikviidsust vai kui finantsinstrumendi liigi eripéra tottu voib olla
ainult Uks asjakohane finantsvahendaja, kes on konkureeriva
pakkumuse jaoks kattesaadav voi kui omades juurdepéaéasu
mitmele finantsvahendajale, oleks téen&oliselt kahjulik maju
tehingu hinnale véimaliku teabelekke téttu, Gritame me Teie
parima huvi kaitsmiseks kauplemise otsuse taitmise korral
valideerida hinda kéikide saadaclevate vahenditega.
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Niisuguste tingimuste korral véime me siiski mitte olla
suutelised saama samal tasemel teavet oma kauplemise
otsuse hindamiseks, kui meil oleks juhul, kui finantsinstrument
oleks saadaval mitmete finantsvahendajate kaudu véi muul
viisil laialdaselt kaubeldav. Samuti véime teha otsuseid selle
kohta, kuidas pakkumisi teha, kiisimata teiste maaklerite
pakkumisi, kui usume, et see on Teie parimates huvides.

Kui teostame Teiega tehingut ISDA raamlepingu (ISDA Master
Agreement) véi méne muu asjakohase lepingu alusel, nditeks
globaalse tagasiostu raamlepingu (Global Master Repurchase
Agreement] alusel, oleme me teatavatel juhtudel, eriti seoses
tuletisinstrumentide voi vaartpaberite finantseerimise
tehingute otsuste taitmisega, piiratud vastaspoolte arvuga,
kellega me saame Teie nimel tehingu s6lmida. Sellistes
olukordades on meie suutlikkus pakkuda parimat taitmist
piiratud nende vastaspooltega, kellega olete s6lminud lepingud
ja nende sobivusega tehinguliikidega, millega me tegeleme.
Sellised tehingud on kaetud vastaspoole korralduste parima
taitmise reeglitega.

Taitmise tegurid

Hindame ja kaalume taitmise tegureid vastavalt Teie portfelli
iseloomule ja Eritingimustele, tehingu liigile, vastavale seotud
finantsinstrumendile ja valdavatele turutingimustele.
Taitmise tegurid on hind, mille alusel saame téita tehingy,
taitmise hind ja kiirus, taitmise ja arveldamise téen&osus,
turule esitatava korralduse maht ja olemus ning muud
taitmisega seotud asjaolud, naiteks moju turule.

Parima hinna saamine koondatud korralduse suurusele, mille
me turule esitame, samas minimiseerides turumaju, on koigi
meie tehinguotsuste langetamise péhitegurid.


http://www.danskebank.com/

Taitmise téendosus soltub sageli likviidsusest turul véi sellest,
kas konkreetne maakler suudab tagada v6i tagab korralduse
taitmiseks vajaliku likviidsuse.

Rakendades koiki piisavaid meetmeid, et saada Teile parimat
voimalikku tulemust, rakendame me erinevaid
taitmiskriteeriume soltuvalt finantsinstrumendi klassist vai
Teie nimel teostatava tehingu tddbist.

Kriteeriumid véivad hélmata, kuid ei piirdu jargmistega:

Kas finantsinstrumendiga kaubeldakse kauplemiskohas véi
borsivaliselt

Tehingu suurus vorreldes muude sama finantsinstrumendi
klassi tehingutega

VVéimaliku turumaéju minimeerimine

Juurdepéaas likviidsusele

Teie poolt kehtestatud portfellivolitus ja eritingimused
VVahendustasud ja teenustasud

Korraldust taitvate finantsvahendajate omadused

Taitmise pohitegurite Ulevaate leiate selle lisa viimasel
lehekdljel.
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6. Jalgimine ja aruandlus

Jalgimine
Selle lisa téhususe jalgimine ja hindamine on kirjeldatud
Reeglite punktis 9 (Jalgimine, hindamine ja muudatused).

Viis peamist taitmiskohta ja maaklerit

Teavet Danske Bank A/S peamiste taitmiskohtade ja
maaklerite kohta saab Reeglite punktist 10.2 (Viis peamist
taitmiskohta ja maaklerit).

7. Lisamuudatused

Koik selle lisa muudatused avaldatakse Danske Bank A/S ja
selle Uksuste kodulehtedel.

Kaiki kliente, kellega meil on kehtiv &risuhe teavitatakse
koikidest olulistest muudatustest tditmiskorralduses voi
reeglites voi selles lisas.

8. Lisateave

Lisateabe saamiseks pdérduge oma suhtehalduri poole.
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Portfellihaldus - iildiselt rakendatavate tditmiskriteeriumite iilevaade
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Finantsinstrumentide
klassid

Kaasatavad
kauplemiskohad

Kirjeldus

Taitmise pohitegurid

Aktsiad, borsil kaubeldavad
fondid, hoidmistunnistused

Reguleeritud turg, MTF, SI

Taidab maakler reguleeritud turul véi kui Sl voi otse MTF-is.

Turumaéju séltuvalt naiteks likviidsusest véi korralduse suurusest voib tdhendada, et
korraldusi taidetakse tavalisest aeglasemalt vai et korraldused suunatakse kindlale
finantsvahendaijale.

1. Hind ja kulud

2. Taitmise téenaosus
(likviidsus)

3. Kiirus

\/élakirjad

OTC, MTF, OTF, SI

Pakkumiskutse [,RFQ") mitmelt vastaspoolelt kas kahepoolselt voi MTFi véi OTFi kaudu.

Kui naiteks olenevalt likviidsusest véi korralduse suurusest mitu hinnapakkumist méjutavad
turuhinda voi neil on ebasoodne maéju saadavale hinnale, voib taotletavate pakkumiste arv
olla piiratud Uhele.

1. Hind ja kulud

2. Taitmise téendosus
(likviidsus)

Rahaturuinstrumendid

OTC, MTF, OTF, SI

Pakkumiskutse [,RFQ”) mitmelt vastaspoolelt kas kahepoolselt voi MTFi véi OTFi kaudu.

Kui naiteks olenevalt likviidsusest voi korralduse suurusest mitu hinnapakkumist
mojutavad turuhinda véi neil on ebasoodne moéju saadavale hinnale, voib taotletavate
pakkumiste arv olla piiratud thele.

1. Hind ja kulud

2. Taitmise téenaosus
(likviidsus)

Investeerimisfondi
de osakud

VVahendaja voi muu
maaratud edasimiija

Tavaliselt taidetakse fondivalitseja maaratud vahendaja kaudu prospekti voi muu sarnase
dokumentatsiooni kohaselt. Vahendaja v6i méni muu méaéaratud edasimiija on tavaliselt Uks
taitmise kauplemiskoht, kuhu suunatakse méarkimise vé6i lunastamise korraldused.

Korralduse esitamise
digeaegsus vastavalt
fondivalitseja kehtestatud
eeskirjadele

Borsil kaubeldavad
tuletisinstrumendid

Reguleeritud turg, MTF, SI

Taidab maakler reguleeritud turul véi kui Sl voi otse MTF-is.

Turumaoju séltuvalt naiteks likviidsusest véi korralduse suurusest voib tdhendada, et
korraldusi taidetakse tavalisest aeglasemalt voi et korraldused suunatakse kindlale
finantsvahendajale.

1. Hind ja kulu

2. Taitmise téenaosus
(likviidsus)

3. Kiirus

Borsivalised
tuletisinstrumendid

OTC, MTF, OTF, SI

Pakkumiskutse [,RFQ") mitmelt vastaspoolelt kas kahepoolselt voi MTFi véi OTFi kaudu.

\/astaspoolte arv, keda me voime kutsuda RFQ-le, on piiratud klientidega sé6Imitud
lepingutega.

Kui naiteks olenevalt likviidsusest voi korralduse suurusest mitu hinnapakkumist
mojutavad turuhinda véi neil on ebasoodne moéju saadavale hinnale, voib taotletavate
pakkumiste arv olla piiratud thele.

1. Hind ja kulud

2. Taitmise téenaosus
(likviidsus)
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