Orderexekveringspolicy
- finanstella instrument

Tillamplig fran 1 januari 2021

| denna policy anges de principer vi félier nar vara icke-pro-
fessionella kunder och professionella kunder handlar med
finansiella instrument for att se till att vara kunder far basta
orderutférande.

De finansiella instrument som omfattas ar fortecknade i slutet
av denna policy.

1. Basta utforande - sammanfattning for icke-professionella
kunder

Enligt reglerna for basta utférande (de s.k. MiFID Il-reglerna) ar
viskyldiga att redovisa en samma nfattning avdenna policy for
vara icke-professionella kunder (se avsnitt 2 nedan):

Danske Bank A/S &r skyldig att vidta alla nédvandiga atgéarder
for att nd basta mojliga resultat fér kunderna nar vi utfor kun-
dorder som avser finansiella instrument.

Detta ar aven kant som skyldigheten att erbjuda basta utférande.

I denna policy forklaras de olika kriterier vibeaktar nar viger dig
basta utférande.

Foricke-professionella kunder faststalls basta moéjliga resultat
uttryckt som den totala ersattningen, dvs. totalpriset nar de
koper eller saljer finansiella instrument.

Den totala ersattningen ar priset for det finansiella instru-
mentet och kostnaderna for utférandet. Den totala ersattningen
inbegriper alla kostnader for var kund som ar direkt hanforliga
till utférandet av ordern, t.ex. handelsplatsens avgifter, clearing-
och avvecklingsavgifter och alla andra avgifter som betalats till
tredjeparter vilka deltagit i utférandet av ordern.
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Specifika instruktioner fran dig avseende en order kan
paverka var skyldighet och méjlighet att ge dig basta
utférande och kan férhindra oss att vidta de atgéarder vi
annars skulle ha vidtagit for att agera enligt policyn.

Na&r vi utfor din order far vi agera i egenskap av principal genom
att handla for egen rékning. Du handlar da det aktuella finan-
siella instrumentet direkt med oss. Vi far ocksa vélja att utféra
din order via en handelsplats eller genom att 6verfora din order
till ett av vara maklarféretag som da utfor ordern. Nar vi véljer
mellan olika satt att utfora order ligger vart fokus pa att séker-
stalla den b&sta totala ersattningen at dig.

For att se till att vi kan erbjuda basta utférande pa enl6pande
basis dvervakar vi kontinuerligt véra egna prestationer och
prestationerna hos de handelsplatser och maklarféretag som vi
anlitar for att utfora dina order. Om vi upptéacker att prestation-
erna inte ar tillfredsstallande atgardar vi det.

Vi offentliggtr regelbundna rapporter som visar hur vi har fullg-
jort vart atagande att erbjuda basta utforande.

P& www.danskebank.com/bestexecution hittar du de

senaste kvalitetsuppgifterna om orderutférande som avser de
finansiella instrument dar vi agerar som systematiska intern-
handlare, marknadsgarant eller likviditetsleverantoér. Webbplat-
sen har ocksa enlank till de senaste kvalitetsuppgifterna om
orderutforande som publicerats av de storre handelsplatserna
vi anvander (se avsnitt 5.2.3).

P& begaran av dig visar vi att vi har utfort dina order enligt
denna policy. Vi kanske inte har natt basta mdjliga resultat for
dig vid ett specifikt tillfélle, men vi kan visa att vi har foljt policyn
i vart arbete med att utféra kundordern.
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Las nedan om du vill veta mer om hur vi erbjuder basta utfoér
ande.

2. Omfattning - icke-professionella och professionella kunder
Vi maste dela in vara kunder i tre kategorier:

jdmbérdiga motparter (banker, pensionsfonder, forsékrings
bolag osv.]

professionella kunder (oftast mycket storaféretagskunder)
icke-professionella kunder (alla andra kunder)

Du omfattas av denna policy du &r icke-professionell kund eller
professionell kund.

Policyn arinte tillampliga om du klassificeras som jambdérdig
motpart. Vi agerar dock hederligt, rattvist och professionelit
nar vi utfor order frén kunder som klassificeras somjambordig
motparter.

3. Basta utférande hos Danske Bank

Danske Bank erbjuder investeringstjanster tillsina kunder pa
tva affarsomraden dar vi omfattas av skyldigheterna for basta
utférande.

De tva affarsomrédena arfoljande:

(a) Kundorderutférande och mottagande ochvidarebefordran
av vara kunders order. Har utfor vi de order du placerar
hos oss. Denna tjanst borjar tilhandahallas nar du har
beslutat att kdpa eller sélja ett finansiellt instrument.
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[b)  Portfélfférvaltning. Har har du gett oss i uppdrag att kopa
eller salja finansiella instrument for din rakning inom
ramen for ett portfolfférvaltningsavtal. Vi ar skyldiga att
b&de fatta handelsbeslut, vilket tjanar dina basta in-
tressen, och att utféra dessa handelsbeslut enligt kraven
fér basta utférande.

Dessa tva affarsomraden hanteras separat av Danske Bank
och de halls fullstandigt isar vad galler funktion och struktur.

Aven om vi pd bada affarsomréden stravar efter att ge kunden
basta resultat nar vi utfor order finns det skillnader mellan de
tvé omradena.

Hur Danske Bankerbjuder basta utférande inom portfdljforvalt-
ning forklaras i tilldgget avseende portféljférvaltning som hor
tilldenna policy.

Lagg marke till att portféljférvaltning inte erbjuds avalla Danske
Banks kontor.

Vi erbjuder inte heller handel med samma finansiella instru-
ment i alla delar avDanske Bank. Dessutom kan det finnas
lokala variationer i hur vara olika kontor utfér kundorder.

3.1 Undantag -four-fold cumulative test Det finns vissa un-
dantag fran kravet pé att tilhandahalla basta utforande. Det &r
situationer dar du pa& befogade grunder inte forlitar dig pa oss
for basta utforande. Det kan sérskilt vara fallet pa anbudsbase-
rade marknader enligt beskrivningen nedan.

Om du som professionell kund handlar baserat pa ett anbud
som vi har ldmnat blir det initiala antagandet att du p& befogade
grunder inte forlitar dig pa att vi erbjuder basta utforande. Detta
antagande provas mot det s.k. four-fold cumulative test som of-
fentliggjorts av Europeiska kommissionen for att faststalla om
du kan forlita dig pa basta utférande. Four-fold cumulative test
omfattar foliande kriterier:

Vilken part som initierar transaktionen. Om kunden initierar

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

en transaktion ar det mindre sannolikt att kunden forlitar sig
pd att vi tillhandahaller basta utforande.

marknadsbruk och om det ar brukligt att géra prisjamfor-
elser (shop around). P& vissa marknader ar det brukligt

att kunden begéar anbud fran olika kallor och baserar sitt
handelsbeslut pa dessa anbud. Under dessa omstén-
digheter kan kunden inte forvanta sig att handlaren foljer
kravet pa basta utforande.

De relativa pristransparensnivaerna paen marknad. Pa
marknader dar vi har direkt tillgang till priser pa de relevanta
marknaderna och kunderna inte har det ar det mer sannolikt
att kunden forlitar sig pa vart basta utférande.
Informationen vildmnar och eventuella avtal som ingas
mellan kunden och oss kan paverka var skyldighet att
erbjuda basta utforande.

For icke-professionella kunder resulterar four-fold cumulative
testivanliga falli att du har ratt till basta utférande om du han-
dlar baserat pa ett anbud frén oss.

4. Faktorer som paverkar basta utférande

4.1 Faktorer
Nar vi valjer hur vi sakerstaller basta utférande tar vi hansyn till
foliande faktorer nar det galler ordern:

pris
- kostnader
hastighet
sannolikhet for utférande och avveckling
orderns typ och storlek
andra faktorer somanses relevanta for orderutférandet

Allmant prioriterar vi faktorerna pa grundval av féljande:

din situation och syftet med ordern

rddande marknadsvillkor

det specifika finansiella instrument som ordern avser
relevanta marknader for utférandet

Bank

Som utgangspunkt anser vi att féljande faktorer ar viktigast:

Pris och kostnader: | de flesta fall &r priset p& det finansiella in-
strumentet och kostnaderna for utforandet, inklusive provision
och avgifter, de vasentliga faktorerna for att sakerstalla basta
utférande.

Foricke-professionella kunder ska basta méjliga resultat
bestammas uttryckt somden totala ersattningen. Den totala
ersattningen avser priset pa det finansiella instrumentet
tilsammans med kostnaderna for kunden som &r direkt han-
forliga till utférandet av ordern, t.ex. handelsplatsens avgifter,
clearing- och avvecklingsavgifter och alla andra avgifter som
betalats till tredjeparter vilka deltagit i utférandet av ordern.

Det ar inte alltid mojligt att utféra din order till basta pris men vi
stravar alltid efter att utféra din orderienlighet med var policy.

Vi stravar efter att utfora koporder till lagsta mojliga erbjudna
pris och utfora séljorder till hdgsta erbjudna inkopspris.

Vissa finansiella instrument (OTC-instrument) harinte ob-
serverbara marknadspriser, antingen for att de inte ar upptagna
till handel pa en handelsplats eller for att handel inte sker

pa den/ de relevanta handelsplatsen/handelsplatserna. For
sadana instrument maste vi kontrollera att priset ar rattvist
genom att anvanda relevanta marknadsdata samt, dar det

ar mojligt, gora en jamforelse med liknande eller jamforbara
produkter.

Hastighet och sannolikhet for utférande: Férutom pris och ko-
stnader betraktar vi som regel hastigheten och sannolikheten
for utférandet som de viktigaste faktorerna nar vi sékerstaller
basta utférande.

Hastigheten &r den tid vi tar pa oss for att hantera din order.
Om du inte ger nagra instruktioner om den hastighet som du
vill att vi utfor din order hanterar vi den med en sadan hastighet
som vi anser nodvandig for att balansera paverkan pa
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marknaden med att utféra din order i tid for att minska risken
for utférandet.

Viforsoker utfora hela ordern omgaende ifall vi inte anser att
omgédende utférande av hela ordern paverkar kvaliteten pa
utférandet negativt.

Om vi anser att orderns storlek eller natur kan paverka pris-
nivadn kan vi skjuta upp utférandet av hela eller delar av ordern.
Beroende pa omstandigheterna kan viiannat fall prioritera ett
snabbt utférande om vi anser att det ar det gynnsammaste for
dig.

Sannolikhet for utférande ar sannolikheten att vi kommer att
kunna utfora ordern helt eller atminstone en betydande del

av den. Denna faktor ar sarskilt relevant t.ex. om de aktuella
finansiella instrumenten ar illikvida eller om du begrénsar priset
for ordern till ett pris som inte motsvarar det rddande marknad-
spriset.

Marknadsvillkoren for det relevanta finansiella instrumentet
kan fa oss att prioritera sannolikheten for utférande. Vi kan
darfor besluta att utféra din order pa den handelsplats/de
handelsplatser som har den likviditet och det djup avseende
handelsintressena som kravs for att sakerstalla utférande i ratt
tid och minsta mojliga effekt p& prisnivan.

Sannolikhet for avveckling: Allmant galler att vi forvantar oss
att order vi utfor for din rakning avvecklas skyndsamt. Om vi
uppmarksammas pa att en viss utférandestrategikan aventyra
sannolikheten for avveckling far vi inte folja den strategin, aven
om den skulle resulterai ett battre pris.

Andra relevanta faktorer: Aven om vi anser att ovan ndmnda
faktorer ar av storst betydelse kan det finnas situationer da
tilkommande faktorer kan paverka var strategifor att nd basta
utférande.

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

4. 2. Instruktioner fran kund

Om du ger oss instruktioner om en order eller en aspekt av en
order utfor vi ordern enligt sddana instruktioner i den om-
fattning det rimligen ar mojligt.

Vanligen notera att dessa instruktioner kan hindra oss fran
att vidta atgérder vilka vi annars skulle ha vidtagit fér att folja
denna policy. Det kan darfér hénda att vi inte kan sakerstalla
béasta utférande i forhallande till vissa handels relaterade
aspekter da vi agerar enligt dina instruktioner.

Ifall dina instruktioner endast técker vissa delar eller aspekter
av ordern efterstravar vi att sakerstalla basta utférande nar det
galler andra delar eller aspekter av din order.

Om du inte framfor nagra instruktioner utfor vi ordern enligt
denna policy efter var egen bedémning.

4.3 Annullering av order vid marknadsmissbruk ellerinsider
handel

Om vi misstanker marknadsmissbruk eller insiderhandel har vi
ratt att inte verkstalla en order.

5. Orderutférande

5.1 Egen rakning, handelsplatser och méaklarféretag
Na&r vi utfor din order valjer vi den handelsplats som enligt var
uppfattning ger dig basta resultat.

Vi utfor order bade pa handelsplatser och utanfor
handelsplatser.

Na&r vi utfor order utanfor handelsplatser far vi agerai egenskap
av principal som handlar for egen rakning. Du handlar da det
aktuella finansiella instrumentet direkt med oss. Detta kan ske i
var egenskap som systematisk internhandlare (se avsnitt 6).

=1 <=1 Bank

Om du vill kan vi tilhandahalla ytterligare information om
konsekvenserna av att handla utanfér handelsplatser.

Vi far utfora order genom att kombinera kunders
handelsintressen (kunders kép- och saljorder). Vi far gora detta
utanfér en handelsplats eller genom att avsluta affaren enligt
en handelsplats regler.

Vi utfor order punktligt, rattvist och snabbt i den ordning de tas
emot.

5.2.1 Handelsplatser

Handelsplatser ar reglerade marknader, multilaterala handel-
splattformar (MTF), organiserade handelsplattformar (OTF],
systematiska internhandlare, marknadsgaranter och
likviditetsleverantorer.

Om vi valjer att utfora din order via en handelsplats valjer vien
handelsplats som enligt var uppfattning ger bast forutséattnin-
gar for att sakerstalla basta utférande. For alla klasser av
finansiella instrument ar huvudkriteriet nar vi valier mellan olika
handelsplatser effektiv prissattning, t.ex. storleken pa bid/ask
spreads och tillgangen till prisinformation. | bedémningen tarvi
aven hansyn till likviditet och kostnaderna for att utfora order
pa de relevanta handelsplatserna.

Foratt se till att den totala ersattning vara kunder betalar

inte paverkas negativt av vart val av handelsplats tar vi aven
hansyn till externa kostnader nar vi valier mellan olika handel-
splatser.

Detta kan till exempel avse clearingkostnader.

5.2.2 Maklarféretag

| detta sammanhang ar ett maklarforetag ett annat vardepap-
persforetag somtar emot ordern frdn oss och bestammer hur
den ska utforas. Om vi valjer att utfora din order via ett maklar-
foretag valjer vi ett méklarforetag som enligt var uppfattning
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ger bast forutsattningar for att sakerstalla basta utforande. Vi
overfor endast kundorder till maklarféretag som vi anser kan
leverera ett resultat som uppfyller kraven pé basta utférande

5.2.3 Lista 6ver handelsplatser och méklarforetag \ara se-
naste listor dver storre handelsplatser och méaklarféretag finns
pa www.danskebank.com/bestexecution. Har kan du ocksa se
vilkka handelsplatser vi anvander for varje klass avfinansiella
instrument for order frén icke-professionella kunder och profes-
sionella kunder.

Som narmare beskrivs i avsnitt 9 nedan 6vervakar vi kontinu-
erligt utforandekvaliteten som vi tilhandahaller vara kunder.
Detta omfattar 6vervakning av prestationerna for de handel-
splatser och méklarforetag vi anvander.

6. Systematisk internhandlare (SI)

Vi ar en systematisk internhandlare i finansiella instrument
som vi handlar pa ett organiserat, frekvent, systematiskt och
omfattande satt nar vi utfor kundorder utanfor handelsplatser.
Som systematisk internhandlare har vi vissa skyldigheter att
erbjuda vara kunder fasta anbud.

Nar vi erbjuder vara kunder fasta anbud i var egenskap som
systematisk internhandlare maste dessa anbud uppfylla vara
krav pa basta utférande.

Dessutom maste vi se till att de priser vi erbjuder som system-
atisk internhandlare &terspeglar radande marknadsvillkor. Nar
det galler aktier, depabevis, bérshandlade fonder, certifikat och
andra liknande finansiella instrument betyder det att vara erb-
judna priser maste ligga nara i pris med priserna pa den mest
relevanta europeiska handelsplatsen nar det galler likviditet.

Nar det galler obligationer, strukturerade produkter, utslapp-
sratter och utslappsréattsderivat betyder det att vara priser
maste aterspegla rédande marknadsvillkor iforhallande till de
priser som transaktioner avslutas till for samma eller liknande
finansiella instrument p& en handelsplats.

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

De specifika kraven for prissattningen av instrument dar vi
ar systematiska internhandlare tilla mpas bara upp till vissa
orderstorlekar.

Ga till var webbplats for att se listan éver instrument for vilka vi
ar systematiska internhandlare.

7. Ackumulering av order

Vifar ackumulera order och utféra dem i en eller flera delar om
vi p& grundval av efterfrdgan anser att dessa order kan utféras

till ett genomsnittligt pris som vi anser vara allmant fordelaktigt.

Darfor kan ackumulering vara till nackdel fér en enskild order.

Vi utfor order till ett vagt genomsnittspris nar vi ackumulerar
order och utfér dem i mer an entranche.

N&r de utférs allokeras ackumulerade order i mojligaste man till
kunder pa& handelsdagen till det beréknade genomsnittliga han-
delspriset. Om ackumulerade order endast kan utforas delvis
allokerar vi den utforda delen till de deltagande kunderna ant-
ingen proportionellt i férhallande till orderstorleken eller genom
att allokera samma andel till alla deltagande kunder (pa en-till-
en basis). Nar vi valier mellan de tvd metoderna évervager vi
de relevanta faktorerna, inklusive den relativa orderstorleken, i
den ordning vi tar emot order och den nuvarande likviditetssitu-
ationen pa marknaden for den aktuella finansiella produkten.

Om kundorder har ackumulerats med transaktioner i vart eget
namn deltar vi barai allokeringen om de deltagande kundernas
order har utforts till fullo. Om en kundorder inte hade kunnat
utféras till samma gynnsamma villkor utan ackumulering far vi
férdela transaktionen proportionerligt.

=1 <=1 Bank

8. Klasser av finansiellainstrument

8.1 Bilagor

| bilaga 1-8 till denna policy forklaras hur vi sakerstaller basta
utférande i forhallande till specifika klasser av finansiella instru-
ment med fokus pa& den/de mest relevanta utforandefaktorn/-
faktorerna. Syftet med bilagorna ar att ge en éverblick over olika
handelsscenarion p& Danske Bank och inte ge en fullstandig
beskrivning av alla handelsscenarion och alla steg nar Dan-
ske Bank utfor order. Bilagorna ar ett tillagg till den allmanna
beskrivningen avde faktorer som paverkar basta utférande
enligt avsnitt 4.1. N&r sa ar relevant tas alla olika faktorer med i
vara handelsscenarion, dven om de inte forklaras eller om-
namns i bilagorna.

Varje bilaga ska lasas tilsammans med de 6vriga delarna i
denna policy. Reglerna som beskrivs nedan i avsnitt 6 tillampas

t.ex. om Danske Bank ar en systematisk internhandlare for ett
finansiellt instrument som omfattas av en av bilagorna.

Bilaga 1: Aktier och aktieliknande instrument
Bilaga 2: Borshandlade derivat

Bilaga 3: Obligationer

Bilaga 4: Strukturerade produkter

Bilaga 5: Rantederivatinstrument

Bilaga 6: Valutaderivatinstrument

Bilaga 7: OTC-ravaruderivat

Bilaga 8: Transaktioner for vardepappersfinansiering
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9. Overvakning, utvardering och férandringar

Vi dvervakar och utvarderar denna policys effektivitet och de
atgarder som vidtagits for att folia dem.

Overvakningen av denna policys effektivitet sker pa ett kon-
sekvent satt av de handlarbord som ar direkt ansvariga for att
tilhandahalla basta utférande och av interna kontrollfunktioner
pé& Danske Bank som verkar oberoende av de funktioner som
utfér kundorder.

Dessutom har Danske Bank inrattat en kommitté for basta ut-
férande for att se till att informationen om utférandekvaliteten
i Danske Banks affarsenheter och -omraden samlas in och
beaktas centralt.

Om vi kommer fram till att vi inte fullgor vara skyldigheter om
basta utférande kommer vi snabbt och effektivt att &ndra var
policy ochrelevanta &tgarder.

Vi utvarderar ocksa kontinuerligt ifall de handelsplatser och
maklarforetag vi har valt for att sakerstalla basta utférande
fortsatter att uppfylla vara normer. Om sa inte &rfallet genom-
for vi de nédvandiga forandringarna.

10. Rapportering

10.1 Danske Bank som handelsplats Danske Bank ar en
handelsplats om vi agerar som en systematisk internhandlare
(se avsnitt B). Vi kommer ocksé att vara en handelsplats om i
agerar som marknadsgarant eller likviditetsleverantor.

Fyra ganger om aret och senast tre manader efter kvartalsslut
under kalenderaret offentliggtr vi information om var ut-
férandekvalitet nar det géller finansiella instrument da vi agerar
som handelsplats pa www.danskebank.com/bestexecution.

Har lamnas aven information om priser, kostnader och
sannolikhet for utforande.

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

10.2 De fem viktigaste handelsplatserna och méaklarféreta-
gen En gang om aret offentliggdr vi information pa www.
danskebank.com/bestexecution for varje klass av finansiella
instrument om de fem viktigaste handelsplatserna uttryckt
som handelsvolymer for alla utforda kundorder for icke-profes-
sionella kunder respektive professionella kunder samt infor-
mation om de fem viktigaste handelsplatserna for alla utférda
kundorder i transaktioner for vardepappersfinansiering.

Som en del av denna rapport offentliggér vi fér varje klass av
finansiella instrument en sammanfattning av analysen och
de slutsatser vi dragit fran var detaljerade 6vervakning av
kvaliteten pa utférandet som vi har fatt pa de handelsplatser
dar vi har utfort alla vara kundorder det foregaende aret.

Vi offentliggér en liknande rapport om de fem viktigaste maklar-
foretagen.

11. Férandringar i policyn

Alla foréandringar i var policy for utforande kommer att offentlig-
goras pa var webbplats.

Samtliga kunder som vi har en pagédende kundrelation med
kommer att informeras om alla vasentliga férandringar av vara
metoder for utférande eller denna orderexekveringspolicy.

=1 <=1 Bank

12. Mer information

For mer information om hur din order utfors, kontakta ditt
bankkontor.

De finansiella instrument som omfattas av denna policy enligt
definitionerna i MiFID Il &r féljande:

(1) Overlatbara vardepapper.
(2] Penningmarknadsinstrument.

(3] Andelar iforetagfor kollektiva investeringar.

(4]  Optioner, futures, swappar, réanteterminskontrakt och
alla andra derivatkontrakt avseende sakerheter, valutor,
rantesatser eller avkastningar, utslappsratter eller andra
derivatinstrument, finansiella index eller finansiella
atgarder som far avvecklas fysiskt eller kontant.

(5) Optioner, futures, swappar, réantesakringsavtal och alla
andra derivatkontrakt avseende ravaror som maste av
vecklas kontant eller far avvecklas kontant paen av
partens begaran, annat an vid falissemang eller nagon
annan handelse som leder till kontraktets upphorande).

(6) Optioner, futures, swappar och alla andra derivatkon-
trakt som kan avvecklas fysiskt forutsatt att de hand-
las paen reglerad marknad, en MTF-plattform eller en
OTF-plattform, med undantag fér de grossistenergiprod-
ukter som handlas pa en OTF-plattform och som maste
avvecklas fysiskt.

(7]  Optioner, futures, swappar, forwards och varje annat
derivatkontrakt som avser ravaror, somkan avvecklas
fysiskt, som inte omnamns i punkt 6 i detta avsnitt och
som inte har kommersiella andamal, vilka anses ha
samma egenskaper som andra derivat avseende
finansiella instrument.
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(8) Derivatinstrument for dverforing av kreditrisk.
(9) Finansiella kontrakt avseende prisdifferenser.

(10) Optioner, futures, swappar, réntesakringsavtal och
varje annat derivatkontrakt som avser klimatvariabler,
fraktavgifter eller inflationstakten eller ndgon annan
officiell ekonomisk statistik, som maste avvecklas
kontant eller kan avvecklas kontant paen av parternas
begéaran (av ett annat skal &n falissemang eller ndgon
annan handelse som leder till kontraktets upphérande),
samt varje annat derivatkontrakt som avser tillgéngar,
rattigheter, skyldigheter, index och atgarder som inte
tidigare omnamnts i detta avsnitt, vilka anses ha samma
egenskaper som andra finansiella derivatinstrument,
med utgdngspunkt i bland annat om det handlas pa en
eglerad marknad, en OTF-plattform eller en MTF-platt-
form.

(11) Utslappsratter

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre Side 6av 18



Bilaga 1 - Orderexekveringspolicy

Omfattade finansiellainstrument
| denna bilaga forklaras vara metoder for basta utforande for
foliande aktier och aktieliknande finansiella instrument:

» Aktier.

» Depéabevis.

- Vardepapperiserade derivat (warranter och certifikat).
» Bdrshandlade fonder och bérshandlade certifikat.

* Andelaribérshandlade kollektiva investeringsfonder

Hur vi hanterar din order

De finansiella instrument som omfattas av denna bilaga ar
alla upptagna till handel pa handelsplatser och alla hanteras i
huvudsak av Danske Bank p& samma satt, darvi tillampar en
av foliande fyra processer:

Elektronisk order: Order kan skickas direkt tillen eller flera
handelsplatser for utférande eller utforas via en elektronisk
utférande strategi

Care order: Order sominte omedelbart skickas for utférande
till en eller flera handelsplatser, utan utférs genom manuell
intervention pa grund av orderns beskaffenhet eller en
specifik utférandeinstruktion.

Anbud: Du kan handla med oss baserat pa ett anbud lamnat
av oss. Nar du handlar aktier eller aktieliknande instrument
med oss baserat p& anbud agerar vi som motpart. Om du
har tagit emot ett anbud frén oss utfors handeln nar du har
accepterat anbudet.

Omedelbara order: Forvissa instrument erbjuder Danske
Bank kunderna omedelbara order upp till en férutbestamd
storlek. Det betyder att vi offentliggdr kop- och saljkurser till
vara kunder som kunderna kan acceptera och pa s satt
handla omedelbart. Danske Banks kdp- och saljkurser
aterspeglar rédande marknadsvilkor och uppfyller darmed

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

kraven for basta utférande. Vissa av de omedelbara priserna
kan avse instrument for vika Danske Bank ar en systematisk
internhandlare.

Elektronisk order

Dirigerade order

En order hanteras som en dirigerad order om den uppfyller
vissa faststallda villkor i Danske Banks system. Nar dessa
villkor for dirigering faststalls &r vart mal att sékerstalla basta
utférande.

Beroende pa det finansiella instrumentet i frdga och order-
storleken avgor Danske Banks interna system om order ska
skickas direkt till en eller flera handelsplatser for utférande eller
direkt till ett av de maklarforetag som Danske Bank anlitar for
utférande. Beroende pd orderstorlek kan vi utféra ordern som
systematisk internhandlare.

Om enorder inte motsvarar de forinstallda parametrarna for
dirigering stoppas den automatiskt och dirigeras till en handlare
for hantering som en care order. Finansiella instrument kanske
inte artillrackligt likvida for att dirigeras direkt till en handel-
splats.

Digitala kanaler och tjGnster

Vid anvandande av véara digitala kanaler och tjanster kan din
order bli foremal for olika typer av utférande, beroende pa din
orders beskaffenhet, storlek och en specifik instruktion frén dig.
Danske Bank tillhandahaller e-handelslosningar till vissa
kunder, som tilldter dessa att handla direkt pa en handelsplats
via direkt atkomst till marknaden/strategy access. Sddana
I6sningar forutsatter sarskilda anslutningsforfaranden.

Order som utfors som dirigerade order och via digitala kanaler
och tjanster dvervakas I6pande av Danske Bank for att
sakerstalla att systemet alltid ar kapabelt att tillhandahalla
b&sta orderutférande.

Bank

Care orders

Om en order inte uppfyller de férinstallda parametrarna i
Danske Banks system for elektroniska order, hanteras dessa
som en care order.

Kriterier for basta utférande
De viktigaste faktorerna for basta utforande ar priset pa det

finansiella instrumentet och kostnaderna for utférandet,
inklusive provision och avgifter.

Detta medfor vanligen att Danske Bank omedelbart antingen

lagger ordern pa en eller flera handelsplatser som Danske
Bank ar direkt ansluten till i enlighet med den enskilda
handelsplatsens regler,

lagger ordern hos - eller begér ett anbud fran - ett av vara
externa maklarforetag (vardepappersfaretag] eller

utfor ordern med Danske Bank som motpart eller korsar
ordern med en annan kunds order.

Marknadsvillkor eller sarskilda sardrag for det finansiella
instrumentet i frdga kan gora att vi inte anser att du far basta
pris och vi férsdker utféra ordern omedelbart. Det kan till
exempel vara var bedémning att om hela din order laggs direkt
kan det pdverka priserna negativt och att det ligger i ditt basta
intresse att dela upp ordern i mindre order (delorder] eller av
andra skal skjuta upp hela eller delar av din order.

Se avsnitt 4.1 om Orderexekveringspolicy som beskriver hur

vi prioriterar de olika faktorerna for utférande, inklusive andra
faktorer &n pris och kostnader. Dessa faktorer tillampas pa vart
utférande av instrument som omfattas av denna bilaga nar du
lagger en marknadsorder.
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Bilaga 2 - Orderexekveringspolicy

Omfattade finansiellainstrument

| denna bilaga forklaras vara metoder for béasta utférande for
derivat som handlas p& en handelsplats, t.ex. féliande optioner
och futures:

*  Optionskontrakt och futures
* Ranteoptioner och futures
«  Ravaruoptioner och futures

Denna bilaga omfattar aven OTC-derivat med Danske Bank
som din motpart om OTC-handeln har sardrag som ar identiska
med derivat som handlas direkt pa en handelsplats. Saddana
OTC-derivat brukar kallas look-alike-derivat.

Om du handlar derivaten p& en handelsplats eller som
lookalike-derivat beror pa avtalet mellan dig och Danske Bank
avseende derivatprodukten ifraga.

Hur du laggeren order/handla

Du handlar de derivat som omfattas av denna bilaga genom att
l&dgga en marknadsorder eller utifrdn ett anbud som du fatt av
oss. Nar du lagger en marknadsorder valjer vi utforandemetod
i enlighet med var Orderexekveringspolicy. Dukan vélja “en
marknadsorder med limit”". Det betyder att du anger limiten for
priset vid vilken vi far utféra ordern.

Marknadsorder (med eller utan limit) bedéms individuellt av
vart handlarbord. Handlarbordet tar stallning till vilket tillva-
gagdngssatt som ger bast resultat for dig, det vill séga om or-
dern ska dirigeras till en handelsplats eller om den ska utforas
med Danske Bank som principal.

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

Nar du handlar utifrdn ett anbud utfor vi alltid ordern som
principal. Det betyder att vi agerar for egen rakning och att du
handlar direkt med oss.

De finansiella instrument som omfattas av denna bilaga ar alla
upptagna till handel pa handelsplatser eller handlas pa liknande
satt som sadana instrument.

Kriterier for basta utforande

| de flesta fall ar priset pa det finansiella instrumentet och
kostnaderna for utférandet, inklusive provision och avgifter, de
viktigaste faktorerna for att sékerstalla basta utforande.
Nar det galler marknadsorder medfor det vanligen att Danske
Bank omedelbart antingen
ladgger ordern pa en eller flera handelsplatser som Danske
Bank ar direkt ansluten till i enlighet med den enskilda
handelsplatsens regler,
ldgger ordern hos - eller begér ett anbud frén - ett av vara
externa maklarféretag (vardepappersforetag) eller
utfér ordern med Danske Bank som motpart eller korsar
ordern med en annan kunds order.

Nar det géller look-alike-derivat aterspeglar den handel vi
ingdr med dig de rédande villkoren paden/de relevanta
handelsplatsen/-platserna.

Marknadsvillkor eller sarskilda sardrag for det finansiella in-
strumentet i fréga kan gora att vi inte anser att du far basta pris
om vi forsoker utfora ordern omedelbart. Det kan till exempel
vara var bedémning att om hela din order ldggs direkt kan det
paverka priserna negativt och att det ligger i ditt basta intresse
att dela upp ordern i mindre order (delorder] eller av andra skal
skjuta upp hela eller delar avdin order.

Bank

Se avsnitt 4.1 om Orderexekveringspolicy som beskriver hur

vi prioriterar de olika faktorerna for utférande, inklusive andra
faktorer &n pris och kostnader. Dessa faktorer tillampas pa vart
utférande nar det géller instrument som omfattas av denna
bilaga nar du lagger en marknadsorder.
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Bilaga 3 - Orderexekveringspolicy

Omfattade finansiellainstrument
| denna bilaga forklaras vara metoder for béasta utférande for
t.ex. foljande obligationer:

» Statsobligationer
* Hypoteksobligationer
* Kreditobligationer

Hur du laggeren order/handlar

Du handlar obligationer utifrédn ett anbud som vi ldmnat till

dig eller genom att lagga en marknadsorder. Nar du laggeren
marknadsorder véljer vi utférandemetod i enlighet med var
Orderexekveringspolicy. Du kan valja “en marknads order med
limit”. Det betyder att du anger limiten for priset vid vilken vi far
utféra ordern.

Nar du handlar obligationer utifran ett anbud utfor vi alltid
ordern som principal. Det betyder att vi agerar for egen rakning
och att du handlar direkt med oss.

Marknadsorder (med eller utan limit) bedéms individuellt av
vart handlarbord. Handlarbordet tar stallning till vilket tillva-
gagangssatt som ger bast resultat for dig, det vill sdga om or-
dern ska dirigeras till en handelsplats eller om den ska utforas
med Danske Bank som principal.

Forvissa av instrumenten ovan och vissa handelsstorlekar
erbjuder vi omedelbar handel via vara banklosningar pa natet.

Kriterier for basta utforande

Den viktigaste faktorn for att sakerstalla basta utférande nar
det géller obligationer ar priset.

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

Obligationsmarknaderna kannetecknas av varierande nivéer av
likviditet, eftersom vissa obligationer har hég nivé av likviditet
ochvissa lagre.

Féliande nyckelfaktorer galler vid prissattning av obligationer:

observerbara priser pa handelsplatser for identiska eller |
iknande instrument (i forekommande fall)
avkastningskurvor, volatilitet och prisspreads,
samvariation

marknadslikviditet

orderns storlek och typ

lagbestammelser som paverkar prissattningen

Priset pa obligationer beror alltsa arskilt p&d osakerheten kring
den framtida utvecklingen for réantenivderna och marknads lik-
viditeten.

Forlikvida obligationer baserar vi véra anbud framst pa
observerbara marknadspriser (kdp- och séaljkurser] pa handel-
splatser.

Ju mindre likvida obligationerna &ar, desto mer brukar vi forlita
oss pa de andra faktorer som beskrivs ovan ochvara interna

prissattningsmodeller. V&dra modeller baseras p& marknads-

feeds som vi anser relevanta och - vid behov - kalibrerar med

vara egna uppgifter for att forvissa oss om att det vi ser ar ett
rattvist marknadspris. Kalibreringsnivan beror pé volatilitets-
och likviditetsnivan pa den relevanta marknaden.

Bank

Se avsnitt 4.1 om Orderexekveringspolicy som beskriver hur vi
prioriterar de olika faktorerna for utférande, &ven andra faktorer
an pris. Dessa faktorer tillampas pa vart utférande nar det
géaller instrument som omfattas av denna bilaga nar du lagger
en marknadsorder.
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Bilaga 4 - Orderexekveringspolicy

Omfattade finansiellainstrument
| denna bilaga forklaras vara metoder fér basta utférande for

*  Strukturerade produkter

Hur du laggeren order/handlar

Danske Bank emitterar en mangd olika strukturerade produkter
som kan handlas pé& primar- eller sekundérmarknaden.

Nar en strukturerad produkt handlas for forsta gadngen handlas
den pé primarmarknaden. Transaktionen ager rum under teckn-
ingsperioden direkt mellan dig och Danske Bank.

Nar den férsta forsaliningen (pa& primarmarknaden) &r fullstan-
dig ager handel rum pé sekundarmarknaden, om det finns en
sekundarmarknad for den strukturerade produkten i fréga.

Teckning — primarmarknaden

Nér du handlar pa primarmarknaden kan du teckna strukture-
rade produkter under teckningsperioden. Teckningen baseras
pé indikativa villkor, vilket forklarar den aktuella strukturerade
produktens sardrag.

Handel — sekundarmarknaden

Nar du handlar pa sekundarmarknaden handlar du utifran ett
anbud som vi lamnat till dig eller genom att lagga en marknad-
sorder. Nar du lagger en marknadsorder valjer vi utforandem-
etod i enlighet med var Orderexekveringspolicy. Du kan vélja
“en marknadsorder med limit”. Det betyder att du anger en limit
for priset vid vilken du vill att vi ska utféra ordern.

Nar du handlar utifrdn ett anbud utfor vi alltid ordern som

principal. Det betyder att vi agerar for egen rakning och att du
handlar direkt med oss.

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

Forvissa av instrumenten ovan och vissa handelsstorlekar
erbjuder vi omedelbar handel via vara banklgsningar pa natet.

Kriterier for basta utforande

Den viktigaste faktorn for att sakerstalla basta utforande nar
det géller strukturerade produkter ar priset.

Priset pa en strukturerad produkt bygger pa ett underliggande
objekt, t.ex. ett specifikt finansiellt instrument eller ett index
som sparar finansiella instruments prestanda.

Nyckelfaktorerna vid prissattning av strukturerade produkter
pa primar- och sekundérmarknader &r féliande:

observerbara priser pa handelsplatser foridentiska eller
liknande instrument (i forekommande fall)

avistavarden pa underliggande finansiella och valutor
avkastnings- och kreditkurvor, volatilitet och prisspreads,
samvariation

marknadslikviditet

orderns storlek och typ

lagbestammelser som paverkar prissattningen

Danske Bank agerar normalt som marknadsgarant pa han-
delsplatser for strukturerade produkter som Danske Bank har
emitterat. Det betyder att Danske Bank framfor allt baserar
sina anbud pd handelsplatsen i fraga och kriterierna ovan. Det
ar samma pris som nar Danske Bank handlar dessa som OTC-
instrument, dvs. utanfér en handelsplats.

Bank

Se avsnitt 4.1 om Orderexekveringspolicy som beskriver hur vi
prioriterar de olika faktorerna for utférande, &ven andra faktorer
an pris. Dessa faktorer tillampas pa vart utférande nar det
géaller instrument som omfattas av denna bilaga nar du lagger
en marknadsorder.
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Bilaga 5 - Orderexekveringspolicy

Omfattade finansiellainstrument
| denna bilaga forklaras vara metoder fér basta utférande for
rantederivatinstrument, t.ex. féliande:

* Ranteswappar

* Terminsrantor

* Ranteoptioner

* Valutaranteswappar

* Inflationsswappar

* Ranteterminskontrakt

Hur du laggeren order/handlar

Du handlar ett rantederivatinstrument genom att acceptera ett
anbud som vi lamnat till dig eller lagga en order hos oss utan
att ha tagit emot ett anbud. Vart handlarbord bedomer alla
order individuellt.

Nar du handlar ett réntederivatinstrument med oss utfor vi
alltid order som principal. Det betyder att vi agerar fér egen
rakning och att du handlar direkt med oss.

Kriterier for basta utforande

Den viktigaste faktorn for att sakerstalla basta utférande nar
det galler rantederivatinstrument ar priset.

Marknaden for rantederivatinstrument kannetecknas av vari-

erande nivaer av likviditet, eftersom vissa derivat har hog niva
av likviditet ochvissa lag.

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

Féljande nyckelfaktorer galler vid prissattning av rantederivat-
instrument:

observerbara priser (kdp- och sélikurser) pa handelsplatser
for identiska eller liknande instrument (i férekommande fall)
avkastningskurvor, volatilitet och prisspreads, samvariation
marknadslikviditet

orderns storlek och typ

lagbestammelser som paverkar prissattningen

Priset pa ett ranteinstrument beror alltsa séarskilt p& oséker-
heten kring den framtida utvecklingen fér réntenivderna och
marknadslikviditeten.

Forlikvida ranteinstrument baserar vi vara anbud framst pa
observerbara marknadspriser (kop- och séljkurser) pa handel-
splatser.

Ju mindre likvida ranteinstrumenten ar, desto mer brukar vi forl-
ita oss pa de andra faktorer som beskrivs ovan och vara interna
prissattningsmodeller. VVadra modeller baseras p& marknads-
feeds som vi anser relevanta och - vid behov - kalibrerar med
vara egna uppgifter for att forvissa oss om att det vi ser ar ett
rattvist marknadspris. Kalibreringsnivan beror pa volatilitets-
och likviditetsnivan péa den relevanta marknaden.

ske

Bank
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Bilaga 6 - Orderexekveringspolicy

Omfattade finansiellainstrument
| denna bilaga forklaras vara metoder for béasta utférande for
valutaderivat, t.ex. féljande:

* Valutaterminer
*  Valutaswappar
* Ickeleveransbara valutaterminskontrakt (NDF)
*  Valutaoptioner

Hur du laggeren order/handlar

Du handlar ett valutainstrument genom att acceptera ett anbud
som vi lamnat till dig.

Nar du handlar ett valutainstrument med oss utfor vi alltid
order som principal. Det betyder att vi agerar for egen rakning
och att du handlar direkt med oss.

Forvissa av instrumenten ovan och vissa handelsstorlekar
erbjuder vi omedelbar handel via vara banklésningar pa natet

Kriterier for basta utférande

Den viktigaste faktorn for att sakerstalla basta utférande nar
det géller valutainstrument ar priset.

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

Féljande nyckelfaktorer galler vid prissattning av
valutainstrument:

spotpriset/spotpriserna for den/de relevanta valutan/
valutorna

observerbara priser pa handelsplatser foridentiska eller
liknande instrument (i forekommande fall)
avkastningskurvor, volatilitet och prisspreads,
samvariation

marknadslikviditet

orderns storlek och typ

lagbestammelser som paverkar prissattningen

Priset pa ett valutainstrument beror alltsa sarskilt pa
osakerheten kring den framtida utvecklingen for de relevanta
valutorna, rantenivaerna och marknadslikviditeten.

Forlikvida valutainstrument baserar vi vara anbud fréamst pa
observerbara marknadspriser (kop- och séljkurser) pa
handelsplatser.

Ju mindre likvida valutainstrumenten ar, desto mer brukar vi
forlita oss pa de andra faktorer som beskrivs ovan och vara
interna prissattningsmodeller. Vara modeller baseras pa
marknadsfeeds som vi anser relevanta och - vid behov -
kalibrerar med vara egna uppgifter for att férvissa oss om att
det vi serar ett rattvist marknadspris. Kalibreringsnivan beror

pé volatilitets- och likviditetsnivan péa den relevanta marknaden.

ske
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Bilaga 7 - Orderexekveringspolicy

Omfattade finansiellainstrument
| denna bilaga forklaras vara metoder for béasta utférande for
ravaruderivat, t.ex. foljande:

* Ravaruterminer
* Ravaruswappar
* Ravaruoptioner

Hur du lagger en order/handlar
Du handlar ett ravaruderivat genom att acceptera ett anbud
som vi lamnat till dig eller lagga en order hos oss utan att ha

tagit emot ett anbud. Vart handlarbord bedémer alla order
individuellt.

Nar du handlar ett rdvaruderivat med oss utfor vi alltid ordern
som principal. Det betyder att vi agerar for egen rakning och att
du handlar direkt med oss.

Kriterier for basta utforande

Den viktigaste faktorn for att sakerstalla basta utforande nar
det géller rdvaruderivat ar priset.

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

Féliande nyckelfaktorer géller vid prissattning av réavaruderivat:

vardet pa den ravara eller de ravaror som kontraktet
baseras pa

- observerbara priser p& handelsplatser foridentiska eller
liknande instrument (i forekommande fall)
avkastningskurvor, volatilitet och prisspreads,
samvariation
marknadslikviditet
orderns storlek och typ
lagbestammelser som paverkar prissattningen

Priset pa ett ravaruderivat beror alltsa sarskilt pad osakerheten
kring den framtida utvecklingen for de relevanta ravarorna,
réantenivderna och marknadslikviditeten.

Vi handlar rdvaruderivat, dven utslappsratter (CO2), med
ett brett spektrum av ravaror, t.ex. energiprodukter, industri-
metaller och mjuka révaror.

Likviditeten for specifika rédvaror varierar valdigt och detta
paverkar prissattningen for ett givet ravaruderivat.

Forlikvida ravaruderivat baserar vi vara anbud framst pa
observerbara marknadspriser (kop- och séljkurser) pa
handelsplatser.

=1 <=1 Bank

Ju mindre likvida révaruderivaten ar, desto mer brukar vi forlita
oss pa de andra faktorer som beskrivs ovan ochvara interna
prissattningsmodeller. VVara modeller baseras pa marknads-
feeds som vi anser relevanta och - vid behov - kalibrerar med
vara egna uppgifter for att forvissa oss om att det vi ser ar ett
rattvist marknadspris. Kalibreringsnivan beror pé volatilitets-
och likviditetsnivan pa den relevanta marknaden.

Vi far ldmna anbud till vara kunder péa valutaderivat baserat pa
anbud som begarts in fran marknaden. Vanligen forsoker vi fa
in minst tvatill tre anbud fran vara affarspartners innan vi
lamnar ett anbud till dig. Vi bedémer anbuden och antalet
anbud vi anser att vi bor begéara in pa grundval av kriterierna
ovan.
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Bilaga 8 - Orderexekveringspolicy

Omfattade finansiellainstrument
| denna bilaga forklaras vara metoder for béasta utférande for
transaktioner for vardepappersfinansiering (SFT), t.ex. féljande:

Repor
Vardepapperslan

Hur du laggeren order/handlar

Du ingar entransaktion for vardepappersfinansiering genom att
acceptera ett anbud som vi lamnat till dig.

Nar du ingér en transaktion for vardepappersfinansiering med
oss utfor vi alltid ordern som principal. Det betyder att vi agerar
for egenrakning och att du handlar det aktuella finansiella
instrumentet direkt med oss.

Kriterier for basta utférande

Den viktigaste faktorn for att sakerstalla basta utférande nar
det géller transaktioner for vardepappersfinansiering ar priset.

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

Féljande nyckelfaktorer galler vid prissattning av transaktioner
for vardepappersfinansiering:

- spotpriset for den relevanta underliggande tillgangen
+avkastnings- och kreditkurvor, volatilitet och prisspreads,
samvariation
marknadslikviditet
orderns storlek och typ
lagbestammelser som paverkar prissattningen

Priset pa transaktionen for vardepappersfinansiering beror
alltsa sarskilt pd osékerheten kring den framtida utvecklingen
for den relevanta sakerheten, rantenivaerna och marknadslik-
viditeten.

For transaktioner for vardepappersfinansiering baserar vi
vara anbud pé interna modeller. Vara modeller baseras pa
marknadsfeeds som vi anser relevanta och - vid behov - kali-
brerar med vara egna uppgifter for att forvissa oss om att det
vi ser ar ett rattvist marknadspris. Kalibreringsnivdn beror pa
volatilitets- och likviditetsnivan pa den relevanta marknaden.

Bank
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Portfoljforvaltning - tillagg

till Danske Bank A/S Orderexekveringspalicy

1. Tillaggets syfte

| dettatillagg anges de principer som Danske Bank A/S tillam-
par nar vi utfor handelsbeslut till basta méjliga villkor i samband
med att vi tilhandahaller portfélfférvaltningstjanster till dig.

Portféliférvaltningstjanster erbjuds av Asset Management som
ar endel av en fristdende Wealth Management-affarsenhet i
Danske Bank A/S. Asset Management utfor sina aktiviteter
oberoende av Danske Bank A/S andra aktiviteter.

Investeringstjansten portféliforvaltning bestari att forvalta din
portfélj med finansiella instrument i enlighet med det invester-
ingsmandat som vi har avtalat med dig. Nar vi erbjuder port-
foliférvaltning agerar vi diskretionart, vilket innebar att vi fattar
beslut om nar vi ska kdpa eller salja finansiella instrument for
din rakning.

Vi har en skyldighet att agerai ditt basta intresse nar vi fattar
handelsbeslut. Det betyder att vi maste strava efter att fatta
investeringsbeslut som ar fordelaktiga for dig, det vill sdga om
vilka finansiella instrument som ska képas eller séljas eller nar
investeringsbeslutet ska verkstallas.

Skyldigheten att erbjuda basta utférande bérjar galla nar vi har
fattat beslutet om att initiera kopet eller forsaljningen av ett
visst finansiellt instrument.

Hanvisningar i detta tillagg gors till Danske Bank A/S Order-

exekveringspolicy (“Orderexekveringspolicyn”) dar dessa ar
tilampliga for portfolfférvaltningstjansterna.

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

2. Skyldighet om basta utférande

“Basta utforande” betyder att vi maste vidta alla nédvandiga at-
garder for att kontinuerligt n& basta mojliga resultat fér dig nar
vi utfor handelsbeslut. Vi ar dlagda att ta hansyn till utférande-
faktorerna i avsnitt 4 och 5 och avgora deras relativa betydelse
pé grundval av sardragen i ditt portféljmandat.

Vanligen notera att kravet pa béasta utférande inte innebar att vi
maste na basta resultat for dig vid varje enskilt tillfélle. Vi dver-
vakar snarare kontinuerligt att processerna for att ge dig basta
utférande enligt detta tilldgg fungerar val nar vi utfér handels-
beslut for din rakning.

3. Kundmandat

Vitilhandahaller basta utférande till alla vara portfoliforvalt-
ningskunder.

Men i de fall vi har enats om specifika villkor i portféljférvalt-
ningsavtalet eller far specifika instruktioner fran dig utfor vi
handelsbesluten i enlighet med dessa villkor ochinstruktioner,
tilsammans kallade “Specifika villkor”.

Specifika villkor har foretrade framfor vad som framgar av detta
tilagg. Det innebar att Specifika villkor kan hindra oss fran att
vidta &tgarder vilka vi annars skulle ha vidtagit for att félja detta
tillagg. Darfor kan det handa att vi inte kan sakerstélla basta
utférande i forhallande till de aspekter av transaktionen dar vi
agerar enligt Specifika villkor.

Vi stravar alltid efter att sékerstalla basta mdjliga resultat for
dig inom ramen for de Specifika villkoren.
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4. Val och 6vervakning av finansférmedlare

Urvalsprocess

Vart primara mal nar vi valjer ut maklarféretag, handelsplatser
och motparter - tilsammans kallade “finansformedlare” - &r att
vélja leverantorer som gor det majligt for oss att kontinuerligt
erbjuda dig basta utférande med hénsyn till de faktorer som
beskrivs iavsnitt 4 och 5.

Vivaljer finansférmedlare enligt samma kriterier som &ar
beskrivna iavsnitt 5.2.1 och 5.2.2 i Orderexekveringspolicyn.

| samband med portféljfférvaltningstjanster agerar vi generellt

i egenskap av agent, det vill sédga att vi utfér handelsbeslut i
eget namn, men for din rakning, utan att géra nagon vinst eller
forlust pé transaktionen. Nar vi erbjuder portfoliférvaltning-
stjanster agerar vi inte i egenskap av principal som handlar for
egen rakning.

Nar vi valjer finansférmedlare far vi emellertid valja enannan
enhet i Danske Bank A/S som ska tillhandahélla maklartjan-
ster. Nar vi vélier en annan enhet i Danske Bank A/S far den
enheten agera som uppdragsgivare som handlar fér egen
rakning avseende en transaktion i enlighet med Orderexekver-
ingspolicyn.

Vivaljer vara finansférmedlare pa basis av en bedémning av
deras forméaga att genomfdra en given transaktion i ditt basta
intresse. Det kan medfora att vi valier en annan enhet i Danske
Bank A/S som ska utfora en transaktion. Alla férehavanden
eller relationer mellan enheter sker i enlighet med Danske Bank
A/S Riktlinjer for intressekonflikter.
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For listan dver lampliga finansférmedlare per klass av finansiellt
instrument, g&in pa www.danskebank.com/bestexecution.

Overvakningav valda finansformedlare

Vi utvarderar regelbundet och minst en gadng om aret vara ut-
valda finansformedlare pa basis av deras forméaga att uppfylla
de faststallda kriterierna och erbjuda utférande kontinuerligt i
enlighet med detta tillagg. Utvarderingen inkluderar bedémning
och jamforelse av finansformedlarnas offentliggjorda ut-
forandekvalitetsrapporter for att se till att de utvalda leverantor-
erna uppfyller skyldigheterna om basta utférande.

5. Att utféra handelsbeslut

Ackumuleringar och allokeringar

Nar vi tilhandahaller portfélforvaltningstjanster agerar vi

i ditt basta intresse och sakerstéller likabehandling for alla
vara kunder. Darfor ackumulerar vi order som ska laggas pa
marknaden for utférande nar vi fattar handelsbeslut samma
finansiella instrument for flera kunder samtidigt. Aggregering
av order ar gangse praxis.

Utforda ackumulerade order allokeras med kundportfolierna
med anvandande av det handlade priset. Nar order utférs
genom flera orderfyliningar under dagen allokerar vi de finan-
siella instrumenten i fréga med anvandande av ett beréknat
medelpris. Om ackumulerade order bara kan utforas delvis
allokerar vi p& pro rata-basis, vilket innebar att du far din andel
av den delvis utforda ordern med hansyn till basta mdjliga slu-
tresultat for dig och likabehandling foralla kunder. Vi far avvika
fran pro rata-allokeringen om vi kan motivera varfor vi anser att
de férvantade resultaten for den utférda ackumulerade ordern
inte kan n&s genom en pro rata-allokering.

Att lagga order pd marknaden

Var investeringsprocess resulterari att fatta beslut for din rakn-
ing, och for utforandet star olika val till vart férfogande:

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

1. Viféar utfora handelsbeslutet pa en handelsplats, dvs. en
reglerad marknad, multilateral handelsplattform (MTF)
eller organiserad handelsplattform (OTF). Nar vi tillhand-
ahaller portféliforvaltningstjénster harvi inte direkt tillgang
till ndgon reglerad marknad, men vi kan nd dem indirekt
genom att lagga en order via ett maklarféretag, aven en
enhet i Danske Bank A/S som erbjuder maklartjanster,
som ar en medlem pa den relevanta reglerade marknaden.

2. Vifar dven exekvera transaktioner utanfér handelsplatser
(Over The Counter, “OTC"). Motparten agerar dd som
uppdragsgivare som handlar fér egen rakning. Detta avser
aven situationer d& motparten, aven en enhet i Danske
Bank A/S som erbjuder maklartjanster, agerar som
systematisk internhandlare (Sl), se avsnitt 6 i Orderex-
ekveringspalicyn.

3. Vifar fatta handelsbeslut som resulterar i att ett finansiellt
instrument képs inom ramen for ett kundportféljmandat
och att samma finansiella instrument saljs under ett
annat kundportféljmandat. | vanliga fall utfor vi sédan
handel p& en handelsplats eller via ett méklarforetag
inklusive enheteri Danske Bank A/S som erbjuder
maklartjanster. Vi utfor bara sddana samtidiga lappningar
om vi anser att det ligger i ditt basta intresse.

| vissa marknadssituationer, till exempel om likviditeten ar
otillrécklig eller det - p& grund av den specifika naturen hos
klassen av finansiellt instrument - kanske bara finns en lamplig
finansférmedlare tillganglig eller om inhdmtandet av konkurre-
rande anbud fran flera finansformedlare sannolikt far negativa
effekter pa priset p& grund avrisken for att information lacker
ut, forsoker vi validera priset pa alla satt som star oss till buds
for att sla vakt om ditt basta intresse nar vi utfor ett handels-
beslut.
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Under s&dana forutsattningar kanske vi inte kan fa in samma
mangd information for var bedémning av handelsbeslutet som
vi skulle fatt om det finansiella instrumentet hade varit tillgang-
ligt via flera finansférmedlare eller varit foremal for omfattande
handel. Vi far aven utféra handelsbeslut ifall offerter l&mnas till
oss utan att anbud har begérts fran andra maklarféretag om vi
anser att det ligger i ditt basta intresse.

Nar vi utfér en transaktion under ditt ISDA-masteravtal eller
annat relevant avtal, t.ex. ett globalt huvudaterkdpsavtal,
begransas vi i vissa fall - sarskilt i frdga om att utfora beslut
om handel i derivatinstrument eller transaktioner for varde-
pappersfinansiering - vad géller antalet motparter vi kan inga
en transaktion med for din rékning. | dessa situationer arvar
férmaga att leverera basta utférande begrénsad, beroende pa
antalet motparter du har ingatt avtal med och deraslamplighet
fér de typer av transaktioner vi utfor handelsbeslut om. Sadana
transaktioner omfattas av motpartens orderexekveringspolicy.

Utférandefaktorer

Genom att géra en rimlig bedémning beddémer vi utférandefak-
torerna vid tidpunkten for utférandet utifran ditt portfélimandat
och ev. Specialvillkor, typen av handel, det finansiella instru-
mentet i fréga och rédande marknadsvillkor.

Utférandefaktorerna ar det pris vid vilket vi kan utféra han-
delsbeslutet, kostnaden och hastigheten for utférandet och
avvecklingen, storleken och typen av order som ska laggas
pa marknaden och alla andra 6vervdaganden som ar relevanta
for utférandet, t.ex. inflytandet pa marknaden. Att fa basta
pris for storleken pa den ackumulerade order som vi lagger
pd& marknaden samtidigt som vi minimerar inflytandet pa
marknaden ar nyckelfaktorerna for alla vara handelsbeslut.
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Sannolikheten for utforande beror ofta pa likviditeten pa
marknaden eller om ett specifikt maklarféretag kan eller kom-
mer att leverera den nddvandiga likviditeten for att fylla en
order.

Nar vi vidtar alla nédvandiga atgarder for att nd basta madjliga
resultat for dig tilldmpar vi olika utférandekriterier beroende pa
klassen av finansiellt instrument eller typen av transaktion som
vi utfor for din rakning.

Dessa kriterier kan vara t.ex. féliande (bland andra):

om detfinansiella instrumentet handlas pa en handelsplats
eller OTC eller inte

storleken péa transaktionen i forhallande till andra
transaktioner i samma klass av finansiellt instrument
minimera det méjliga inflytandet p& marknaden

tillgang till likviditet

ditt portfoélimandat och Specialvilkor som du faststallt
storlek pa provisioner och andra kostnader

sardrag for de finansformedlare som ar kapabla att utféra
ordern

En dverblick dver de viktigaste utférandefaktorerna finns pa
sista sidan i detta tillagg.

6. Overvakning och rapportering
Overvakning
For dvervakning och utvardering av detta tillaggs verkan, se

avsnitt 9 i Orderexekveringspolicyn (Overvakning, utvérdering
och férandringar).

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre

De fem viktigaste handelsplatserna och maklarféretagen For

rapportering om Danske Bank A/S fem viktigaste handelsplat-
ser och maklarforetag, se avsnitt 10.2. i Orderexekveringspoli-
cyn (De fem viktigaste handelsplatserna och maklarforetagen).

7. Forandringar itillagget

Forandringar som gors i detta tillagg offentliggérs pd Danske
Bank A/S webbplats.

Samtliga kunder som vi har en pagaende kundrelation med
informeras om alla vasentliga foréndringar av vara metoder for
utférande eller detta tillagg.

8. Mer information

For mer information, kontakta kundansvarig.

Bank
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Portfoljforvalining - dversifet ver allmdént tillimpade ut/orandefriterier

=1 <=1 Bank

Klass av finansiellt instrument

Tillampliga handelsplatser

Beskrivning

Viktigaste utférandefaktorer

Aktier, bérshandladefonder,
depabevis

Reglerad marknad, MTF, Sl

Utford via ett maklarforetag pa en reglerad marknad eller som Sl eller direkt pa en MTF.

Inflytande p& marknaden pa basis av att t.ex. illikviditet eller orderstorlek kan innebara att order
utfors ldangsammare an i normala fall eller att order dirigeras till en viss finansformedlare.

1. Pris och kostnader

2. Sannolikhet for utférande
(likviditet)

3. Hastighet*

*Hastighet ar huvudsakligen av
betydelse om vi forvantar en volatil
marknad dar denna kommer attréra
sig i en riktning som kommer at haen
prispaverkan som ar oformanlig for
kunderna.

Obligationer

OTC, MTF, OTF, SI

Forfrégan om att 1&mna anbud (RFQ) fran flera motparter antingen bilateralt eller genom en MTF
eller en OTF.

Om inh&dmtandet av flera anbud pa grund av illikviditet eller orderns storlek har inflytande pa
marknadspriset eller en negativ effekt p& det pris som gar att uppna kan antalet begéarda anbud
begréansas till ett.

1. Pris och kostnader

2. Sannolikhet fér utférande
(likviditet)

Penningmarknadsinstrument

OTC, MTF, OTF, SI

Forfréagan om att ldmna anbud (RFQ) fran flera motparter antingen bilateralt eller genom en MTF
eller en OTF.

Om inhamtandet av fleraanbud pa grund av illikviditet eller orderns storlek kan hainflytande pa
marknadspriset eller en negativ effekt p& det pris som gér att uppna kan antalet begérda anbud
begransas till ett.

1. Prisoch kostnader

2. Sannolikhet for utférande
(likviditet)

Andelar iforetag for kollektiva
investeringar

Overforingsombud eller annan
godkéand aterforséljare

Normalt utford via éverféringsombudet av portfdljforvaltningsforetaget i enlighet med prospekt
eller liknande dokumentation. Ett 6verféringsombud eller en annan godkand aterférsaljare &r nor-
malt den enda handelsplats till vilken order dverfors for teckning eller inlésen.

Oberoende av tidpunkten for nar
ordern laggs enligt reglerna som fast-
stallts av portfolfférvaltningsforetaget

Boérshandlade derivat

Reglerad marknad, MTF, Sl

Utford via ett maklarféretag pa en reglerad marknad eller som Sl eller direkt pa en MTF.
Inflytande p& marknaden pa basis av att t.ex. illikviditet eller orderstorlek kan innebara att order
utfors langsammare an i normala fall eller att order dirigeras till en viss finansférmedlare.

1. Pris och kostnader

2. Sannolikhet for utférande
(likviditet)

3.Hastighet

OTC-derivat

OTC, MTF, OTF, SI

Forfrégan om att l&mna anbud (RFQ) fran flera motparter antingen bilateralt eller genom en MTF
eller en OTF.

Antalet motparter vi kan begéra in anbud fran (RFQ) &r begransat till de avtal som vi fatt tillgang till
att handla pa grundval av.

Om inhédmtandet av fleraanbud pé grund av illikviditet eller orderns storlek kan hainflytande pa
marknadspriset eller en negativ effekt p& det pris som gar att uppna kan antalet begérda anbud
begréansas till ett.

1. Pris och kostnader

2. Sannolikhet fér utférande
(likviditet)

PRetningslinjer for utforelse av kundeordre
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