AFSNIT A- RESUME

Resuméer bestér af oplysningskrav, der benevnes “Elementer”. Disse Elementer er nummereret i
afsnit A — E (A.1 — E.7). Dette Resumé indeholder alle de Elementer, der skal vere indeholdt i et resumé
for Galdsinstrumenterne og Udsteder. Da nogle Elementer ikke kraeeves medtaget, kan der forekomme
huller i nummereringen af Elementerne. Selv om et Element skal indsattes i et resumé pa grund af typen
af verdipapir og udsteder, er det muligt, at der ikke kan gives nogen relevante oplysninger om Elementet.
I sé fald skal resuméet indeholde en kort beskrivelse af Elementet med en forklaring pa, hvorfor det ikke er

relevant.

Afsnit A - Indledning og advarsler

Element

Al

Dette resumé ber lzeses som en indledning til Basisprospektet og de relevante Endelige
Vilkar.

Enhver beslutning om investering i Geldsinstrumenter ber trzeffes af investor pa
baggrund af Basisprospektet som helhed, herunder de dokumenter, der indgér i form af
henvisninger, og de relevante Endelige Vilkar.

Hyvis en sag vedrerende oplysningerne i Basisprospektet og de relevante Endelige Vilkar
indbringes for en domstol i en EQS-Medlemsstat, kan sagseger i henhold til national
lovgivning i den Medlemsstat, hvor sagen indbringes, vaere forpligtet til at betale
omkostningerne i forbindelse med overszttelse af Basisprospektet og de relevante Endelige
Vilkar, inden retssagen indledes.

Udsteder kan ikke ifalde et civilretligt erstatningsansvar i en sidan Medlemsstat alene pa
baggrund af dette resumé, herunder en oversattelse heraf, medmindre det er misvisende,
ukorrekt eller uoverensstemmende, niar det laeses sammen med de andre dele af
Basisprospektet og de relevante Endelige Vilkar, eller efter implementeringen af de
relevante bestemmelser i Direktiv 2010/73/EU i den relevante medlemsstat, nar det ikke
indeholder nogleoplysninger (som defineret i artikel 2.1(s) i Prospektdirektivet), nir det
lzeses sammen med de andre dele af Basisprospektet og de relevante Endelige Vilkar,
siledes at investorer lettere kan tage stilling til, om de vil investere i Geeldsinstrumenterne.

A2

[Ikke relevant. Gealdsinstrumenterne kan alene udbydes under omstendigheder, hvor der
foreligger en fritagelse for forpligtelsen i Prospektdirektivet til at offentliggare et prospekt (et
“Fritaget Udbud”).]

[Geeldsinstrumenterne kan udbydes under omstandigheder, hvor der ikke foreligger en fritagelse
for forpligtelsen i Prospektdirektivet til at offentliggere et prospekt (et “Ikke-fritaget Udbud”).

Samtykke: Med forbehold for nedenstiende betingelser giver Udsteder sit samtykke til
anvendelse af dette Basisprospekt i forbindelse med et Ikke-Fritaget Udbud af
Geaeldsinstrumenter foretaget af [navn(e) pa den relevante Fondshandler/Managers] [/og] [navne
pd de konkrete finansielle formidlere, der er anfort i de endelige vilkdr,] [og hver finansiel




formidler, hvis navn offentliggeres pd Udsteders hjemmeside (www.danskebank.com) og
identificeres som en Bemyndiget Udbyder vedrarende det relevante Ikke-fritagede Udbud
([under ét benaevnt de[n] “Bemyndigede Udbyder[e]”).

Udbudsperiode: Udsteders ovenfor omtalte samtykke gives for Ikke-fritagede Udbud af
Geeldsinstrumenter i [udstedelsens udbudsperiode angives her] (“Udbudsperioden”).

Betingelser for samtykke. Betingelserne for Udsteders samtykke er, at det padgaldende samtykke
a) kun er gyldigt i Udbudsperioden og b) kun omfatter anvendelse af Basisprospektet til Ikke-
fritagede Udbud af den relevante Tranche af Geeldsinstrumenter i [angiv hver Relevant
Medlemsstat, hvor den bestemte Tranche af Geeldsinstrumenter kan udbydes).

EN INVESTOR, DER HAR TIL HENSIGT AT KOBE, ELLER SOM KOBER,
GZALDSINSTRUMENTER 1 ET IKKE-FRITAGET UDBUD FRA [EN/DEN]
BEMYNDIGET/[-EDE|] UDBYDER VIL GORE DET, OG DEN [PAGALDENDE]
BEMYNDIGEDE UDBYDERS UDBUD oG SALG AF SADANNE
GZALDSINSTRUMENTER TIL EN INVESTOR VIL BLIVE FORETAGET, I
OVERENSSTEMMELSE MED DE VILKAR OG ANDRE AFTALER, DER
FORELIGGER MELLEM DEN [PAGALDENDE] BEMYNDIGEDE UDBYDER OG
PAGALDENDE INVESTOR, HERUNDER KURS-, FORDELINGS- OG
AFVIKLINGSAFTALER. PA TIDSPUNKTET FOR UDBUDDET SKAL INVESTOR
HENVENDE SIG TIL DEN [RELEVANTE|] BEMYNDIGEDE UDBYDER FOR
OPLYSNINGER, OG DEN [RELEVANTE] BEMYNDIGEDE UDBYDER VIL VARE
ANSVARLIG FOR DE PAGALDENDE OPLYSNINGER.]

Afsnit B — Udsteder

Element Overskrift

B.1 Juridisk navn og | Danske Bank A/S (“Udsteder”).
binavn

B.2 Domicil/ Retlig Udsteder blev grundlagt i Danmark og stiftet den 5. oktober 1871. Udsteder
form/ Lovgivning/ | er en forretningsbank med begranset haftelse, der driver virksomhed i
Indregistreringsla | henhold til lov om finansiel virksomhed. Udsteder er registreret i
nd Erhvervsstyrelsen med CVR-nr. 61126228.

B.4b Kendte Ikke relevant. Der er ingen kendte tendenser, usikkerheder, krav, forpligtelser
udviklingstendens | eller begivenheder, der med rimelig sandsynlighed vil fi en vasentlig
er, der pavirker indvirkning pa Udsteders udsigter for indeverende regnskabsar.

Udsteder og de
sektorer,
Udsteder
opererer i

B.5S Beskrivelse af Udsteder er moderselskab i Danske Bank-koncernen (“Koncernen”™).
Koncernen

Udsteder er en moderne nordisk universalbank med broer til resten af verden.




B.9 Resultatforventni | Ikke relevant. Der er ikke anfort nogen resultatforventninger eller -prognoser
nger eller - i Basisprospektet.
prognoser
B.10 Revisorforbehold | Ikke relevant. Der er ikke indeholdt nogen forbehold i revisionspategningen,
der indgér i form af henvisning i Basisprospektet.
B.12 Udvalgte vigtige historiske regnskabsoplysninger

(DKK mio.) Regnskabséret 2017 Regnskabséret 2016
(Revideret) (Revideret)

Danske Bank koncernen
Resultatopgerelse
Samlede indtegter 48.149 47.959
Driftsomkostninger 22.722 22.642
Nedskrivninger pé udlan _873 -3
Resultat for skat, kerneaktiviteter 26.300 25.320
Resultat for skat, ikke-kerneaktiviteter

-12 37
Resultat for skat 26.288 25.357
Skat 5.388 5.500
Arets resultat 20.900 19.858
Balance
Udlan 1.723.025 1.689.155
Aktiver vedrerende handelsportefoljen 449292 509.678
Aktiver, ikke-kerneaktiviteter 4.886 19.039
Andre aktiver 1.362.325 1.265.799
Aktiver i alt 3.539.528 3.483.670
Indskud 911.852 859.435
Obligationer udstedt af Realkredit
Danmark 758.375 726.732
Forpligtelser vedrarende
handelsportefoljen 400.596 478.301
Forpligtelser, ikke-kerneaktiviteter 3.094 2.816
Andre forpligtelser 1.297.355 1.249.771
Forpligtelser i alt 3.371.272 3.317.055




Indehavere af hybride
kernekapitalinstrumenter m.v. 14.339 14.343
Egenkapital i alt 153.917 152272
(DKK mio.) Kvartalsregnskab Kvartalsregnskab
31. marts 2018 31. marts 2017

Danske Bank koncernen
Resultatopgerelse
Samlede indtegter 11.452 12.649
Driftsomkostninger 5.612 5.724
Nedskrivninger pa udlén (330) (235)
Resultat for skat, kerneaktiviteter 6.171 7.160
Resultat for skat, ikke-kerneaktiviteter (32) (19)
Resultat for skat 6.202 7.140
Skat 1.329 1.610
Nettoresultatet for perioden’ 4.873 5.530
Balance
Udléan 1.736.524 1.705.483
Aktiver vedrgrende handelsportefaljen 466.739 463.751
Aktiver, ikke-kerneaktiviteter 4.849 18.476
Andre aktiver 1.330.443 1.355.830
Aktiver i alt 3.538.555 3.543.540
Indskud 939.988 883.538
Obligationer udstedt af Realkredit 753.664 734.250
Danmark
Forpligtelser vedrerende 385.635 446.325
handelsportefoljen
Forpligtelser, ikke-kerneaktiviteter 3.078 2.892
Andre forpligtelser 1.296.553 1.315.997
Forpligtelser i alt

3.378.918 3.383.002
Indehavere af hybride
kernekapitalinstrumenter m.v. 14.462 14.389
Egenkapital i alt

145.175 146.149

Erklering om,
at der ikke er

Finanstilsynet i Danmark har den 3. maj 2018 pélagt Bestyrelsen og
Direktionen at revurdere Udstederens og Koncernens solvensbehov, for at

! Nettoresultatet i de finansielle hgjdepunkter er DKK 312 mio. hgjere end nettoresultatet i IFRS’ resultatopgerelse.
For yderligere oplysninger henvises til side 26 i deldrsrapporten - forste kvartal 2018
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sket vaesentlige
forveaerringer

Beskrivelse af
vasentlige
zndringer i den
finansielle eller

sikre tilstraekkelig kapital til dekning af compliance- og omdemmerisiko,
som svagheder i Udstederens governance har medfert. Finanstilsyn
vurderede oprindeligt, at et tilleeg i sejle II skulle udgere mindst 5 mia.
DKK eller ca. 0,7 pct. af REA (Risk Exposure Amount) ved udgangen af
2017.

(1) Med undtagelse af umiddelbart ovenstdende sa&tninger, er der

handelsmzessige ikke sket nogen vaesentlig negativ endring i Udstederens
stilling udsigter siden den 31. december 2017, som er den sidste dag i
den regnskabsperiode, for hvilken Udstederens seneste
reviderede regnskab er udarbejdet, og
(i1) der er ikke sket nogen vesentlig @ndring i Udstederens
finansielle stilling eller i Udstederens og dens datterselskabers
finansielle stilling som helhed siden den 31. marts 2018, som
er den sidste dag i den regnskabsperiode, for hvilken
Udstederens seneste regnskab er udarbejdet.

B.13 Begivenheder, Ikke relevant. Der er ikke for nylig indtruffet specielle begivenheder for
der er Udstederen, som i vasentligt omfang er relevante for vurderingen af
indtruffet for Udstederens solvens.
nylig, og som er
vaesentlige ved
bedommelsen af
Udsteders
solvens

B.14 Afhaengighed af | Jf. Element B.5. Ikke relevant. Udsteder er ikke afheengig af andre enheder
andre enheder i | i Koncernen.

Koncernen

B.15 Hovedvirksom- | Koncernen er den ferende udbyder af finansielle ydelser i Danmark (kilde:

hed Finanstilsynet) — og en af de sterste i Norden mélt pd samlede aktiver pr.
31. december 2016. Koncernen tilbyder sine kunder en bred vifte af ydelser,
der omfatter bankvirksomhed, realkredit, forsikring, pension,
ejendomsmeeglervirksomhed, kapitalforvaltning handel med
renteprodukter, valuta og aktier. Koncernen er den sterste bank i Danmark
(kilde: Finanstilsynet), en af de sterre banker i Finland og Nordirland og
har udfordrerposition i Sverige og Norge.

B.16 Aktionzerer Ikke relevant. Udsteder er ikke bekendt med nogen aktioner eller gruppe
med af forbundne aktionarer, der direkte eller indirekte kontrollerer Udsteder.
bestemmende
indflydelse

B.17 Kreditvurderin | Pr. datoen for dette Basisprospekt, som suppleret, er Udsteder blevet
ger, som kreditvurderet af folgende kreditvurderingsbureauer: Moody’s Investors




Udsteder har Service Ltd. (“Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services
(Geeldende for | fAet Europe Limited (“S&P”) og Fitch Ratings Ltd (“Fitch”).
bilag V og XIII)
Moody’s  S&P Fitch
Ikke-efterstillet, langfristet Al A A
seniorgeld/Udsteders  langsigtede
misligholdelsesrating
Ikke-efterstillet, kortfristet P-1 A-1 F1
seniorgeeld/Udsteders  kortsigtede
misligholdelsesrating
Moody’s, S&P og Fitch er hver is@r etableret i den Europaiske Union
("EU”)og er registreret i henhold til forordning (EF) nr. 1060/2009 (med
senere a@ndringer).
En kreditvurdering er ikke en anbefaling om at kebe, sxlge cller eje
vardipapirer og kan blive suspenderet, nedgraderet eller trukket tilbage til
enhver tid af det tildelende kreditvurderingsbureau.
Geldsinstrumenterne har ikke fiet og forventes ikke at fa tildelt nogen
kreditvurderinger, som Udsteder har anmodet om, eller hvor Udsteder har
samarbejdet i vurderingsprocessen.
Afsnit C — Gzldsinstrumenter
Element | Overskrift
C.1 Beskrivelse af | Galdsinstrumenterne er [®].
Galdsinstrume

(Geeldende nterne/ISIN Serienummeret er [@®]. Tranchenummeret er [@®].

for bilag V,

XII og XIIT) [Geldsinstrumenterne vil blive konsolideret og danne en enkelt seric med

[angiv tidligere Trancher] pé [Udstedelsesdatoen/ombytning af det
midlertidige globale Galdsinstrument med andele af det permanente globale
Geaeldsinstrument, hvilket forventes at ske omkring [®]]]

International Securities Identification Number (ISIN) er [®]. Den Falles Kode
er [@]. [VP/VPS/Euroclear Finland/Euroclear Sweden]-
identifikationsnummeret er [@].]

Beregningsbelobet (“BB”) er [@].




C.2 Valuta Geaeldsinstrumenterne er i [ ®], og den angivne valuta for betalinger vedrerende
Geldsinstrumenterne er [@].
(Geeldende
for bilag V,
XII og XIID)
Cs Indskrzenkning | [Selv om Geldsinstrumenterne er i global form og besiddes gennem
eri clearingsystemerne, vil investorerne kun kunne handle med deres egentlige
(Geeldende Geaeldsinstrume | ejerandele gennem henholdsvis Euroclear og Clearstream, Luxembourg, |
for bilag nternes
omsaettelighed
v, XIl og [Overdragelse af Geldsinstrumenterne kan alene ske gennem det elektroniske
XIIT) system og register, der feres af [VP/VPS/Euroclear Finland/Euroclear
Sweden].]
Gealdsinstrumenterne er frit omsettelige med forbehold for udbuds- og
salgsbegreensningerne i USA, EO@S, Storbritannien, Tyskland, Danmark,
Finland, Norge og Sverige og lovgivningen i enhver jurisdiktion, hvor
Gealdsinstrumenterne udbydes eller selges.
C38 Gealdsinstrume | Galdsinstrumenterne er blandt andet omfattet af vilkdr og betingelser
nternes vedrerende:
(Geeldende rettigheder,
forbilagV, | herunder Rangorden
Xl og XIII) rangorden og
begraensninger | Geldsinstrumenterne udger direkte, ubetingede, ikke-efterstillede og usikrede
i disse forpligtelser for Udsteder og har samme rettigheder og er indbyrdes
rettigheder sideordnede, og de har mindst samme rettigheder som alle andre ordinare,

simple, ikke-efterstillede og usikrede nuverende og fremtidige forpligtelser
for Udsteder bortset fra visse ufravigelige undtagelser, der er bestemt ved lov.

Beskatning
[Alle  betalinger  vedrerende  Geldsinstrumenterne  sker  uden
skatteindeholdelse eller -fradrag 1 Danmark, medmindre sddan

skatteindeholdelse eller -fradrag er pakrevet ved lov. Hvis der foretages et
saddant fradrag, vil Udsteder, undtagen i visse begrensede tilfelde, skulle
betale yderligere belab i kompensation for de fradragne belgb. Hvis Udsteder
skal betale sddanne yderligere belab og ikke kan undga det ved at tage rimelige
skridt, kan Udsteder fortidsindfri Gealdsinstrumenterne ved betaling af
fortidsindfrielsesbelobet vedrerende hvert beregningsbelgb. / Udstederen
hafter ikke for eller er p4 anden made forpligtet til at betale skatter, afgifter,
skatteindeholdelse eller anden betaling, der métte opsta som felge af ejerskab,
overdragelse, preesentation og afstdelse af betaling af hvilket som helst
Gealdsinstrument og alle udbetalinger foretaget af Udstederen sker med




forbehold for skatter, afgifter, skatteindeholdelse eller anden betaling, som
métte kraves betalt, tilbageholdt eller fratrukket.]

Negativerkleering og cross default

Geldsinstrumenternes vilkar vil ikke drage fordel af nogen negativerklaering
eller cross-default-bestemmelse.

Misligholdelsesbegivenheder

Gealdsinstrumenternes  vilkdr vil blandt andet indeholde folgende
misligholdelsesbegivenheder: 1) misligholdelse af betaling af forfalden
hovedstol eller rente vedrerende Geldsinstrumenterne, der fortsatter i en
periode pa fem dage efter den dato, hvor Udsteder er blevet underrettet herom,
2) misligholdelse af opfyldelsen eller overholdelsen af enhver forpligtelse for
Udsteder i henhold til Geldsinstrumenterne, hvis den pagaeldende
misligholdelse ikke er athjulpet senest 30 dage efter, Udsteder har modtaget
meddelelse om, at misligholdelsen kraves afhjulpet, 3) i tilfelde af at der
indledes eller handhaves eller begares en juridisk proces i eller mod en del af
Udsteders aktiver, der har veesentlig indvirkning pa Udsteders drift, og denne
proces ikke bringes til opher eller udsattes senest 60 dage efter den er indledt,
handhevet eller begaeret, 4) begivenheder vedrerende Udsteders konkurs og 5)
Finanstilsynets begaring om Udsteders betalingsstandsning.

Generalforsamlinger

Gealdsinstrumenternes vilkar indeholder bestemmelser om indkaldelse af
generalforsamlinger for indehaverne med henblik pa behandling af emner, der
pavirker deres interesser generelt. Disse bestemmelser tillader fastsatte
stemmeflertal at forpligte alle indehavere, herunder indehavere, der ikke har
deltaget i og stemt pé den relevante generalforsamling, og indehavere, der har
stemt imod flertallet.

Lovvalg
Engelsk ret[, bortset fra, at Geldsinstrumenternes registrering i [VP

Securities/Verdipapirsentralen/Euroclear Finland Oy/Euroclear Sweden AB]
reguleres af [dansk/norsk/finsk/svensk] ret].

[C.9

(Geeldende
for bilag V
og XIII)

Rente,
indlesning og
reprasentation

Den nominelle
rente

[Fastforrentede Geeldsinstrumenter: Geldsinstrumenterne forrentes [fra deres
udstedelsesdato/fra [®@]/for [den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra
([og inklusive/men eksklusive]) [®] til (([og inklusive/men eksklusive])) [®]]],
med en fast sats pa [®] procent [p.a.]]

[Variabelt  Forrentede  Geldsinstrumenter:  Gealdsinstrumenterne  er
Geaeldsinstrumenter med [Flydende Rente og
[[Renteloft/Rentebund/Rentecollar/]] [Omvendt Flydende Rente] /
[Rentestejlerinstrumenter] / [Sneboldinstrumenter] / [Intervalbaserede




Dato for
forrentningens
pabegyndelse
0g
forfaldsdatoer

Hyvis renten er

Gealdsinstrumenter] / [Binare Renteinstrumenter] / [Inflationsindekserede
Renteinstrumenter] [angiv kombination af ovenstdaendel].

[Rentebelobet for hver renteperiode vil blive justeret s det reflekterer
endringen 1 det angivne valutakryds mellem de[n] angivne initiale
vaerdiansattelsesdato[er] og den angivne fastsattelsesdato for den relevante
renteperiode. ]

variabel, Gealdsinstrumenterne forrentes [fra deres udstedelsesdato/fra [@]/for de[n]
beskrives nedenfor angivne renteperiode[r]] med en variabel rente, der beregnes med
beregningsgru | udgangspunkt i [den nedenfor angivne Relevante Rentesats/Referencekursi].]
ndlaget

[Geeldsinstrumenter med Flydende Rente: Renten for [en renteperiode/for
[den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra (Jog inklusive/men
eksklusive]) [®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]], beregnes med
udgangspunkt i felgende formel:

(Gearing x Relevant Rente) + Margin
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
méned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW]/
[[®] &r [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for
en renteperiode [den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pagaeldende rentefastsaettelsesdato.

“Gearing” = [[ ®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Margin” = [[+/-][ ®]%/Nul/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

[TABEL

Renteperiode [Gearing [Margin

sluttende pa eller

omKring:

[®] [®]% [®]%

[®] [@®]%] [®]%]

(Angiv for hver renteperiode)]]




[Geeldsinstrumenter med Flydende Rente og Renteloft: Renten for [en
renteperiode/for [den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra (Jog
inklusive/men eksklusive]) [®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]],
beregnes med udgangspunkt i felgende formel:

Min [Loft; (Gearing x Relevant Rente) + Margin]
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW] /
[[®] ér [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for
en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pagaeldende rentefastsacttelsesdato.

“Loft” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Margin” = [[+/-][ ®]%/Nul/procentsatsen angivet for
den relevante renteperiode 1 tabellen
nedenfor]

[TABEL
Renteperiode [Loft [Gearing [Margin

sluttende  pa
eller omkring:

o] [®]% [®]% [01%
o] [®]%] [®]%] [#1%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Geeldsinstrumenter med Flydende Rente og Rentebund: Renten for [en
renteperiode/for [den/hver| renteperiode, der falder i perioden fra ([og
inklusive/men eksklusive]) [®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]],
beregnes med udgangspunkt i folgende formel:

Max [Bund; (Gearing x Relevant Rente) + Margin]

Til brug for ovenstéende:
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“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
méned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW]/
[[®] &r [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for
en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pagaeldende rentefastsattelsesdato.

“Bund” = [[ ®]%/procentsatsen angivet for den relevante
renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Margin” = [[+/-]] ®]%/Nul/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

[TABEL
Renteperiode [Bund [Gearing [Margin
sluttende  pa

eller omkring:

[®] [®]% [®]% [®]%
[®] [®]%] [®]%] [®]%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Geeldsinstrumenter med Flydende Rente og Rentecollar: Renten for [en
renteperiode/for [den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra ([og
inklusive/men eksklusive]) [®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]],
beregnes med udgangspunkt i felgende formel:

Min (Loft; Max [Bund; (Gearing x Relevant Rente) + Margin])
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maéned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW]/
[[®] &r [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsettelsesdato for

en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pégaeldende rentefastsattelsesdato.
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“Loft” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Bund” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Margin” = [[+/-][ ®]%/Nul/procentsatsen angivet for
den relevante renteperiode 1 tabellen
nedenfor]

[TABEL
Renteperiode [Loft [Bund [Gearing [Margin

sluttende  pa
eller omkring:

(@] [®]% [®]% [®]% [®]%
(@] [@]%] [@]%)] [@]%] [@]%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Geeldsinstrumenter med Omvendt Flydende Rente: Renten for [en
renteperiode/for [den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra (Jog
inklusive/men eksklusive]) [®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]],
fastseettes med udgangspunkt i felgende formel:

Max [Bund; Min [Loft; Angivet Rentesats — (Gearing x Relevant Rente)]]
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maéned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW] /
[[®] ér [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for
en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pégaeldende rentefastsattelsesdato.

“Loft” = [[®]%/Ikke relevant/procentsatsen angivet

for den relevante renteperiode i tabellen
nedenfor]

12




“Bund” = [[®]%/Nul/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

E3] —

“Angivet Rentesats” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

[TABEL
Renteperiode [Loft [Bund [Angivet [Gearing
sluttende  pa Rentesats
eller omkring:
[®] [®]% [®]% [®]% [®]%
[®] [®]%] [®]%] [®]%] [@]%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Rentestejler-Geeldsinstrumenter: Renten for [en renteperiode/for [den/hver]
renteperiode, der falder i perioden fra (Jog inklusive/men eksklusive]) [®] til
((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]], fastsettes med udgangspunkt i
folgende formel:

Max [Bund; Min [Loft; Gearing x (Relevant Rente — Aftalesats)]]
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW] /
[[®] ér [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsaettelsesdato for
en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pagaeldende rentefastsaettelsesdato.

“Loft” = [[®]%/Ikke relevant/procentsatsen angivet
for den relevante renteperiode i tabellen
nedenfor]

“Bund” = [[®]%/Nul/procentsatsen angivet for den

relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]
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“Aftalesats” = [[®]%/for en renteperiode procentsatsen
angivet for den pagaldende renteperiode i
tabellen nedenfor]

[TABEL
Renteperiode [Aftalesats  [Loft [Bund [Gearing
sluttende  pa
eller omkring:
[®] [®]% [®]% [®]% [®]%
[®] [®]%] [@®]%] [®]%] [®]%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Sneboldinstrumenter: Renten for [en renteperiode/for [den/hver] renteperiode,
der falder i perioden fra ([og inklusive/men eksklusive]) [®] til (([og
inklusive/men eksklusive])) [®]], fastsattes med udgangspunkt i felgende
formel:

Max [Bund; Min [Loft; (Rentesats.; + Snebold-belob;) — (Gearing x Relevant
Rente)]]

Til brug for ovenstaende:

“Rentesats..;” betyder for en renteperiode (¢) rentesatsen for den umiddelbart
forudgéende renteperiode (#-7) eller, hvis en sddan ikke findes, [®].

“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
méned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW]/
[[®] &r [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for
en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pagaeldende rentefastsaettelsesdato.

“Loft” = [[®]%/Ikke relevant/procentsatsen angivet
for den relevante renteperiode i tabellen
nedenfor]

“Bund” = [[®]%/Nul/procentsatsen angivet for den

relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]
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“Snebold-beleb;” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
pagealdende renteperiode i tabellen nedenfor]

[TABEL
Renteperiode [Snebold- [Loft [Bund [Gearing
sluttende pa belob:

eller

omKkring:

(@] [®]% [®]% [®]% [®]%
(@] [®]%] [@]%] [@]%] [@]%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Intervalbaserede Geeldsinstrumenter: Rentesatsen for [en renteperiode/for
[den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra (Jog inklusive/men
eksklusive]) [®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]] fastsattes med
udgangspunkt i de[n] relevante fastsatte rentesats[er] og antallet af
renteobservationsdage i den renteperiode, for hvilken den relevante
Referencekurs; er lig med eller storre end den Nedre Granse og lig med eller
mindre end den @vre Graense (“m”), fastsat som folger:

m M-m
[Angivet Rentesats 1 x (M)] + [Angivet Rentesats 2 x ( o )]

Til brug for ovenstaende:
“M” betyder det samlede antal renteobservationsdage i renteperioden.

“renteobservationsdag” betyder hver [kalenderdag/bankdag/[indscet uge-,
mdneds- eller kvartalsdatoer]/[®]] 1 renteperioden [(med forbehold for
regulering — jf. “Reguleringer” i Element C.10 nedenfor)].

“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af Referenceemnel].

“Referencekurs,’ betyder vedrerende en renteobservationsdag [den/det]
[niveau / kurs / [underliggende] sats / vaerdi / [angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet vedrerende en siddan renteobservationsdag[, dog saledes at
Referencekursen; vedrerende de enkelte renteobservationsdage, der ligger
mindre end [®] bankdage for udgangen af den relevante renteperiode, vil blive
anset for at vere den samme som Referencekursen: vedrerende den
umiddelbart foregdende renteobservationsdag]
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“Nedre Grzense” [[®][Nul][%]/[procentsatsen/belobet]
angivet for den relevante renteperiode i

tabellen nedenfor]

“Angivet Rentesats 1” [[®]%/satsen angivet for den relevante

renteperiode i tabellen nedenfor]

“Angivet Rentesats 27 = [[®]%/Nul/satsen angivet for den relevante
renteperiode i tabellen nedenfor]

“@vre Grzaense” = [[®][%]/[procentsatsen/belabet] angivet for
den relevante renteperiode 1 tabellen
nedenfor]

[TABEL

Renteperiode [Nedre Grzense [Ovre [Angivet [Angivet

sluttende pa eller Granse Rentesats 1 Rentesats 2

omKkring:

[®] [®][%] [@][%] [®]% [®]%

(@] [@][%]] [@][%]] [@]%)] [@]%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Bincere Forrentede Geeldsinstrumenter: Rentesatsen for [en renteperiode/for
[den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra (Jog inklusive/men
eksklusive]) [®] til (([og inklusive/men eksklusive])) [®]] er en af to binare
rentesatser, athengigt af om Referencekursen: for Referenceemnet er lig med eller
storre end den Nedre Granse og lig med eller mindre end den @vre Granse, fastsat
som folger:

a)  hvis Referencekursen; er lig med eller storre end den Nedre Granse og
lig med eller mindre end den @vre Granse, Angivet Rentesats 1

b) ellers Angivet Rentesats 2.

Til brug for ovenstaende:

“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW] /
[[®] ér [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Referencekurs;” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for

en renteperiode den [underliggende rente] / [angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pagaeldende rentefastsacttelsesdato.
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[[®][Nul][%]/[procentsatsen/belobet]
angivet for den relevante renteperiode i
tabellen nedenfor]

“Nedre Graense”

[[®]%/satsen angivet for den relevante
renteperiode i tabellen nedenfor]

“Angivet Rentesats 1”

“Angivet Rentesats 27 = [[®]%/satsen angivet for den relevante
renteperiode i tabellen nedenfor]

“@vre Grzaense” = [[®][%]/[procentsatsen/belabet] angivet for
den relevante renteperiode 1 tabellen
nedenfor]

[TABEL
t Renteperiode [Rentefastszett [Angivet [Angivet [Nedre [Ovre
sluttende pa elsesdato Rentesats  Rentesats Granse Granse
eller omkring: 1 2
1 [e] (@] [®]% [®]% [®][%] [@][%]

(@] (e]] [@]%)] [@]%)] [®][%]] [@][%I]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Inflationsindekserede Renteinstrumenter: Renten for [en renteperiode/for
[den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra (Jog inklusive/men
eksklusive]) [®] til (([og inklusive/men eksklusive])) [®]], er en angivet
rentesats, reguleret for at afspejle afkastet i [angiv periode] pa Referenceemnet,
fastsat som folger:

Angivet Rentesats x Referencekurs;
Til brug for ovenstiende:
“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af inflationsindeks].
“Referencekurs,” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato (¢),
[[angiv periode] afkast pa Referenceemnet for den pageldende

rentefastsaettelsesdato.

“Angivet Rentesats” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

[TABEL
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t Renteperiode sluttende [Rentefastsattelsesdato [Angivet Rentesats
pé eller omkring:

1 [e] [®] [®]%

(@] (®]] [@]%)]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Referenceemne-relaterede rentebelob: Da rentebelob fastsettes med
udgangspunkt i afkastet pd Referenceemne[t/rne], vil Rentebelobet for en
Renteperiode og hvert beregningsbelab blive fastsat som felger:

[Autocall renteinstrumenter: Hvis det Relevante Autocall-renteafkast pd en
angivet rentefastsattelsesdato er lig med eller storre end Rentegransen,
udger Rentebelgbet pr. beregningsbelgb et belgb svarende til Autocall-
rentebelebet. | andre tilfaelde er Rentebelabet nul.

Til brug for ovenstaende:

“Autocall-rentebeleb” betyder et beleb, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

[BB [x f] x Angivet Rentesats][— Betalt Rente]

[BB x Max [Angivet Rentesats; Relevant Autocall-renteafkast — Autocall
Strike]]

[hvor “£” er den numeriske vaerdi af den relevante rentefastsettelsesdato]

“Autocall-renteafkast” betyder vedrerende [et] Referenceemne[t] og en
angiven rentefastsettelsesdato (¢) [niveau/kurs/sats/veerdi] for det pagaldende
Referenceemne péa den angivne rentefastsattelsesdato (f) DIVIDERET MED
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]
for Referenceemnet [pd de[n] forste veardiansattelsesdato[er]/pd enhver
verdiansattelsesperiodedato i den forste vaerdiansattelsesperiode], angivet i
procent.

“Betalt Rente” betyder summen af eventuelle Autocall-rentebeleb (hvis
nogen), der er betalt pa hver foregdende Rentebetalingsdato.

“Relevant Autocall-renteafkast” betyder [Autocall-renteafkastet for
Referenceemnet/summen af de vagtede Autocall-renteafkast for hvert
Referenceemne/det [ ®] hejeste Autocall-renteafkast for et Referenceemne].

“Angivet Rentesats” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den

relevante rentefastsattelsesdato nedenfor]
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[“Autocall Strike” = [@®]%/procentsatsen angivet for den relevante
rentefastsattelsesdato nedenfor]

“Rentegraense” = [[®]%/procentsatsen angivet for den relevante
rentefastsettelsesdato nedenfor|

“Rentefastsettelsesdatoer” = [[®], [®] og [®] / Som angivet
nedenfor] (med forbehold for udskydelse)]

[TABEL

t Rentefastszettel [Angivet [Autocall [Rentegrzense
sesdatoer Rentesats Strike

1 [®] [®] [®]% [®]

(@] (e]] [@]%)] [e]ll

(Angiv for hver Renteperiode)]]

[Autocall Multigreense Renteinstrumenter: Hvis det Relevante Autocall-
renteafkast pd en angivet rentefastsattelsesdato falder inden for et
Greanseinterval, skal Rentebelgbet pr. Beregningsbelab veare et belob svarende
til det Relevante Rentebeloby, for et sdidan Granseinterval. I andre tilfelde er
Rentebelebet nul.

Til brug for ovenstaende:

"Grzenseinterval" betyder det interval, der er defineret fra og inklusivt et
grenseintervalpunkt (et "Startgraenseintervalpunkt") til, men ikke
omfattende, det umiddelbart -efterfolgende grenseintervalpunkt (et
"Slutgraenseintervalpunkt" og hvert Granseinterval betegnes af m).
Startgrenseintervalpunktet og  Slutgraenseintervalpunktet for  hver
rentefastsettelsesdato er som angivet i nedenstidende tabel.

“Relevante Rentebelsb” betyder et belab, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende:

(a) [for rentefastsattelsesdatoer og Graenseintervaller, for hvilke "Bullet-
rente" er angivet som det Relevante Rentebelab i nedenstiende tabel,
et belab bestemt ved henvisning til folgende formel:

BB x Angivet Rentesatsy]
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(b) [for rentefastsettelsesdatoer og Greanseintervaller, for hvilke
"Hukommelsesrente" er angivet som det Relevante Rentebelgb i
nedenstiende tabel, et beleb bestemt med reference til folgende formel
[(som ikke m& vere mindre end nul)]:

[BB x t x Angivet Rentesatsm| — Betalt Rentem
Hvor:

“Betalt Renten” betyder vedrerende hvert Beregningsbelgb summen
af de eventuelle Relevante Rentebelob (hvis nogen), der er betalt i
forhold til et sddant Beregningsbelab og Granseintervallet for hvilket
“Hukommelsesrente” alene er angivet pa hver foregdende
Rentebetalingsdato. ]

(€) [for rentefastsattelsesdatoer og Greanseintervaller, for hvilke
"Kumulativ rente" er angivet som Relevante Rentebelob i
nedenstdende Tabel, et belob bestemt ved henvisning til folgende
formel:

BB x t x Angivet Rentesatsm]

(d) [for rentefastsettelsesdatoer og Granseintervaller, for hvilke
"Bonusrente" er angivet som Relevant Rentebelob i nedenstidende
Tabel, et belab bestemt ved henvisning til felgende formel:

[BB x PR x Max[Angivet Rentesatsm; Relevant Autocall-renteafkasty, —
Autocall Strikem]]

“t”

[hvor “t” er den numeriske vaerdi af den relevante rentefastseettelsesdato]

“Autocall-renteafkast” betyder vedrerende [et] Referenceemne[t] og en
angiven rentefastsettelsesdato (t) [niveaw/kurs/sats/verdi] for det pagaeldende
Referenceemne pa den angivne rentefastsattelsesdato (t) DIVIDERET MED
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]
for Referenceemnet [pd de[n] forste vaerdiansattelsesdato[er]/pd enhver
vardiansattelsesperiodedato i den ferste vaerdiansettelsesperiode], angivet i
procent.

“Relevant Autocall-renteafkast” betyder [Autocall-renteafkastet for
Referenceemnet/summen af de vagtede Autocall-renteafkast for hvert
Referenceemne/det [ ®] hojeste Autocall-renteafkast for et Referenceemne].

“Angivet Rentesats,,” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den

relevante rentefastsettelsesdato og
Graenseinterval nedenfor]
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[“Autocall Striken,”

“PRm” —

[®@]%/procentsatsen angivet for den relevante
rentefastsettelsesdato

og Granseinterval

nedenfor]
[[®]%/procentsatsen  angivet for den
relevante rentefastsettelsesdato og

Graenseinterval nedenfor]

“Rentefastsaettelsesdatoer’=

[[®], [®] og [®] / Som angivet nedenfor]

(med forbehold for udskydelse])]

[TABEL
) = g
. 5 : 2 .
- =
k: £ ) 2 . =
@ = < % Q
s 5 g : ; £ 3
o ”E £ g 2 g |
] 2 E 'E ?E 5 é
g Z & & 2 z £ g
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& < Z Z = E & g
[®] [®] [®1% [®]% [®] [®1% [0]1% [Bullet/
Hukommelse/
Kumulativ
/Bonus] Rente
[®] [®]% ([®1%/ Ikke | [®]] [®1%] | [®]%] [Bullet/
anvendelig Hukommelse/
Kumulativ
/Bonus] Rente

(Angiv for hver Renteperiode)]]

[Veerdianscettelse

“forste vaerdiansaettelsesdato”

[“ferste gennemsnitsdatoer”

“farste veerdiansaettelsesperiode” =

[’veerdianszttelsesperiodedag” for
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[®] (med forbehold for udskydelse)]

[®], [®] og [®] (med forbehold for
[[eendret] udskydelse/udeladelse])]

fra (men eksklusive/og inklusive])
[®] til ([og inklusive/men
eksklusive]) [@®]]




den forste veerdiansattelsesperiode = [hver [@] [, [®] og [®]] som indtraffer

under den forste
vaerdiansattelsesperiode] (enhver
siddan dato er med forbehold for
[[modificeret]

udskydelse/udeladelse])]

[“rentefastszettelsesdatoer” [[®], [®] og [®] / (med forbehold for

udskydelse)]]

[“Swap-rente” er den rente, der er fastsat med udgangspunkt i differencen
mellem to swap-renter, og som fastsattes som folger:

Swap-rente 1 — Swap-rente 2
Til brug for ovenstiende:
“Swap-rente 1” er [®] ar [indscet relevant Referencerente]

“Swap-rente 2" er [®] ar [indscet relevant Referencerente]|

[[Eventuel] rente betales [arligt/halvarligt/kvartalsvis/manedligt] [bagud] den
[®] [og den [@®]] hvert ar[, idet der tages hojde for dage, der ikke er bankdage].
Den forste rentebetaling sker den [@®].]

[[Eventuel][rente] [forfalder/palaber] for hver
[arlig/halvarlig/kvartalsvis/ménedlig]  renteperiode, men  rentebelobet
vedrerende enhver sddan renteperiode akkumuleres og forfalder forst til
betaling pa udlgbsdatoen. ]

[“Valutarentekonvertering”: Relevant, Rentebelobet for hver renteperiode er
skal ganges med [®] valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante
krydskurs] pa den angivne fastsattelsesdato for rentevaluta vedrerende den
pagaeldende renteperiode [eller, hvis det er relevant, den [femte bankdag] fer
indfrielsesdatoen for kredithaeendelsen] DIVIDERET MED [[@®], som er] [den
[gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs [fastsat med
udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n] ferste [gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er]] i procent]].

[“forste = [®] (med forbehold for udskydelse)]
verdiansattelsesdato”

[“forste = [®], [®] og [®] (med forbehold for
gennemsnitsdatoer” udskydelse)]

[“fastseettelsesdato for = For en renteperiode og den péagaldende
rentevaluta” Rente[periode/Betalings]dato [den [@]

Valutabankdag  fer den  pédgaeldende
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Rente[periode/Betalings]dato/den dato, der er
angivet for den pageldende
Rente[periode/Betalings]dato i tabellen
nedenfor (med forbehold for udskydelse):

Rente[periode/Betalings]dato Fastszettelsesdatoer for Rentevaluta
[®] (@]
[®] (@]
[®] (@]

(Angiv for hver Renteperiode)]

[Geeldsinstrumenterne  forrentes  ikke.] [Geldsinstrumenterne  er
Nulkuponinstrumenter [og udbydes og salges til faverkurs i forhold til deres
hovedstol.]

Udlebsdato og
ngrmere
bestemmelser
for lanets
afvikling,
herunder
indfrielse

[Valgfri indfrielse

[Udsteder kan veelge at indfri Geeldsinstrumenterne ([enten] helt [eller delvist])
for deres angivne udleb. Det valgfri indfrielsesbeleb, der skal betales under
disse omstaendigheder, udger [®] pr. Beregningsbelob, og de[n] valgfri
indfrielsesdato[er] er [®][, [®] og [®]].]

[En Indehaver af Geldsinstrumenter kan vealge at indfri ethvert af
vedkommendes Geldsinstrumenter pa [de[n]/en] valgfri indfrielsesdato[er]
med [mindst] [®] dages varsel. Det valgfti indfrielsesbelegb, der skal betales
under disse omstendigheder, udger [®] pr. beregningsbeleb, og de[n] valgfri
indfrielsesdato[er] er [®][, [®] og [®]].]
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[Fortidig Indfrielse (Autocall)

Gealdsinstrumenterne kan indfries fortidigt under de nedenfor angivne
omstendigheder ved betaling af fortidsindfrielsesbelobet vedrerende hvert
beregningsbelab.

Hvis det Relevante Autocall-atkast p& en bestemt autocall-
vaerdiansattelsesdato (¢) er sterre end eller lig med Autocall-graensen, skal
Gealdsinstrumenterne  indfries  fortidigt, og fertidsindfrielsesbelobet
vedrerende hvert beregningsbelgb (“BB”) er beregningsbelabet.

Til brug for ovenstaende:

“Autocall-afkast” betyder vedrerende [et] Referenceemne[t] og en angiven
autocall-veerdiansattelsesdato (f) [niveau/kurs/sats/veerdi] for det pageldende
Referenceemne pa den angivne autocall-vaerdiansettelsesdato (1) DIVIDERET
MED [den/det] [gennemsnitlige/hajeste/laveste]
[initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi] for Referenceemnet [p& de[n] forste
vaerdiansattelsesdato[er]/pa enhver verdiansettelsesperiodedato 1 den forste
vaerdiansattelsesperiode], angivet i procent.

“Relevant Autocall-afkast” betyder [Autocall-afkastet pa
Referenceemnet/summen af de vagtede Autocall-afkast pa hvert
Referenceemne/det [@®] hejeste Autocall-afkast pa et Referenceemne].

“Autocall-graense” = [[®]%/procentsatsen angivet for den
relevante autocall-
verdiansattelsesdato nedenfor].

“autocall-veerdianszettelsesdatoer” = [®], [®] og [®]/ Som angivet
nedenfor] (med forbehold for
[[endret] udskydelse/udeladelse])

[t autocall-verdianszattelsesdato Autocall-grzense
1 [®] [®]%
[®] [@®]%]
[Veerdianscettelse
[“forste veerdiansaettelsesdato”= [®] (med forbehold for udskydelse)]
[“ferste gennemsnitsdatoer” = [®@], [®] og [®] (med forbehold for

[[endret] udskydelse/udeladelse])]
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[“forste veerdianszettelsesperiode” = fra (Jmen eksklusive/og inklusive])
[®] til ([og inklusive/men
eksklusive]) [®]]

["verdiansattelsesperiodedag” for

den forste verdiansattelsesperiode = [hver [@] [, [®] og [®]] som indtraeffer
under den forste
vaerdiansattelsesperiode] (enhver
sddan dato er med forbehold for
[[modificeret]
udskydelse/udeladelse])]

[“autocall-veerdianszettelsesdatoer” = [[®], [®] og [®] / (med forbehold for
udskydelse)]]

Fortidsindfrielse

Der henvises til afsnittene “Beskatning” og “Misligholdelsesbegivenheder” i
Element C.8 ovenfor for oplysninger om fertidsindfrielse vedrerende
Gealdsinstrumenterne.

Hvis Udsteder fastslar, at opfyldelse af dennes forpligtelser i henhold til
Gealdsinstrumenterne eller at eventuelle aftaler indgéet for at afdekke dennes
forpligtelser i henhold til Gaeldsinstrumenterne er blevet eller vil blive helt eller
delvist ulovlig som folge af iagttagelse af enhver gaeldende nuverende eller
fremtidig lov (en “ulovlighed”), indfri Geldsinstrumenterne fortidigt, og, hvis
og i det omfang lovgivningen tillader det, betale et beleb svarende til
fortidsindfrielsesbelabet for hvert beregningsbelob.

[Under de ovenfor angivne omstendigheder vil “fertidsindfrielsesbelebet”,
der skal betales ved en sddan fertidsindfrielse af Gaeldsinstrumenterne, udgere
[[®] pr. beregningsbelob] [et belob fastsat af Beregningsagenten, som
repraesenterer  markedsvaerdien  af  hvert  beregningsbeleb  for
Gealdsinstrumenterne [(hvilket beleb skal inkludere rentebeleb)] pa den af
Udsteder valgte dag (i tilfelde af fortidsindfrielse efter en ulovlighed ses bort
fra den relevante ulovlighed), men reguleret (undtagen i tilfelde af
fortidsindfrielse efter en misligholdelsesbegivenhed), s der tages hejde for
tab, udgifter og omkostninger for Udsteder og/eller dennes tilknyttede
selskaber i forbindelse med afvikling af afdeknings- og finansieringsaftaler
vedrorende Galdsinstrumenterne, forudsat at der ikke ved fastsattelsen af
markedsvaerdien af hvert beregningsbeleb for Galdsinstrumenterne efter en
misligholdelsesbegivenhed tages hgjde for Udsteders finansielle stilling, idet
det forudsattes, at Udsteder fuldt ud kan opfylde sine forpligtelser vedrerende
Geldsinstrumenterne]. ]
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[Nulkuponinstrumenter: Under de ovenfor angivne omstendigheder udger
“indfrielsesbelebet ved fortidig indfrielse”, der forfalder til betaling ved en
eventuel sédan fortidig indfrielse vedrerende hvert beregningsbelgb, summen
af 1) [®] (“Referencekursen”) og 2) resultatet af [®] procent p.a. (med arlig
rentetilskrivning), der anvendes pa Referencekursen fra (og inklusive)
udstedelsesdatoen til (men eksklusive) den dato, der er fastsat til indfrielse,
eller, alt efter omstendighederne, den dato, hvor Geldsinstrumentet forfalder.]

Indfrielse ved udlob

Medmindre Geldsinstrumenterne tidligere er blevet indfriet eller kebt og
annulleret, vil de blive indfriet til deres Endelige Indfrielsesbelob pa
udlebsdatoen.

Udlebsdatoen er [@®].

Det “Endelige Indfrielsesbelob” er [kurs pari/[®]% af den samlede hovedstol].

Indikation af

[Geldsinstrumenternes effektive rente udger [®]% p.a. Den effektive rente

effektiv beregnes pad Geldsinstrumenternes udstedelsesdato pa grundlag af
rentesats Gealdsinstrumenternes udstedelseskurs pa [®]%. Den giver ingen indikation af
den fremtidige forrentning.] / [Ikke relevant — Galdsinstrumenterne er ikke
fastforrentede Galdsinstrumenter. ]
Navn pa
Trustee Ikke relevant. Der er ingen trustee.
Der henvises i gvrigt til Element C.8 ovenfor.
[C.10 Derivatkompo | [Ikke relevant — der indgar ingen derivatkomponent i rentebetalingerne. ]
nent i
(Geeldende rentebetalingen | [Den rente, der skal betales vedrerende Geldsinstrumenter med Flydende
for bilag V) Rente og Renteloft, er underlagt et Loft, og hvis den Relevante Rentesats er

storre end Loftet, vil investorerne saledes ikke deltage i stigningen i den
Relevante Rentesats ud over Loftet.]

[Den rente, der skal betales vedrerende Geldsinstrumenter med Flydende
Rente og Rentebund, er underlagt en Bund, og hvis den Relevante Rentesats
er lavere end Bunden, vil investorerne saledes ikke deltage i faldet i den
Relevante Rentesats ned under Bunden. ]

[Den rente, der skal betales vedrerende Geldsinstrumenter med Flydende

Rente og Rentecollar, er underlagt et Loft og en Bund, og hvis den Relevante
Rentesats er storre end Loftet, vil investorerne siledes ikke deltage i stigningen
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i den Relevante Rentesats ud over Loftet, og hvis den Relevante Rentesats er
lavere end Bunden, vil investorerne ikke deltage i faldet i den Relevante
Rentesats ned under Bunden.]

[Den rente, der skal betales vedrerende Geldsinstrumenter med Omvendt
Flydende Rente, athaenger af forholdet mellem den Angivne Rentesats og den
Relevante Rentesats, [og det rentebelab, der skal betales, er underlagt [et Loft]
[og] [en Bund].]

[Den rente, der skal betales vedrerende Rentestejler-Gealdsinstrumenter,
athenger af forholdet mellem den Relevante Rentesats og den relevante
Udnyttelseskurs, [og det rentebelab, der skal betales, er underlagt [et Loft] [og]
[en Bund].]

[For sa vidt angar Sneboldinstrumenter vil Sneboldbelagbet bevirke en stigning
i den faste rentesats, som den Relevante Rentesats bliver sammenlignet med,
og Sneboldinstrumenterne er underlagt 1) en samlet fast rentesats og forholdet
mellem denne og den Relevante Rentesats[, og det rentebelab, der skal betales,
er underlagt [et Loft] [og] [en Bund].]

[Da der anvendes en gearingfaktor, der er [storre/mindre] end 100%, vil
effekten af @ndringer i niveauet for den variable relevante rentesats blive
[oget/reduceret].]

[Den rentesats, der skal Dbetales vedrerende Intervalbaserede
Gealdsinstrumenter, athaenger af andelen af renteobservationsdatoer inden for
den relevante renteperiode, for hvilken Referencekursen; falder inden for de
angivne parametre, og Intervalbaserede Geldsinstrumenter kan saledes vere
volatile instrumenter og kan give lidt eller ingen rente i en renteperiode. ]

[Forskellige rentebelgb forfalder til betaling vedrerende Binere
Renteinstrumenter, athaengigt af om Referencekursen; falder inden for de
angivne parametre pd den relevante rentefastsattelsesdato.]

[Den rentesats, der skal betales vedrerende Inflationsindekserede
Renteinstrumenter, er underlagt 1) en Angiven Rentesats og 2) afkastet pa et
Referenceemne i en bestemt tidsperiode. Séledes vil stigninger i niveauet for
det relevante Renteemne bevirke en stigning i det rentebeleb, der skal betales.

[Referenceemnerelaterede  Geeldsinstrumenter, som er  Autocall
Renteinstrumenter forrentes afhaengigt af, om det Relevante Autocall-
renteafkast er lig med eller storre end en angivet graense, ellers vil der ikke
blive betalt rente for den relevante renteperiode. En sddan rente kan vare
Bullet-rente, Hukommelsesrente, Kumulativ Rente eller Bonusrente]

[Referenceemnerelaterede Galdsinstrumenter, som er Autocall Multigraense
Renteinstrumenter forrentes afhengigt af, om det Relevante Autocall-
renteafkast falder inden for et Granseinterval, ellers vil der ikke blive betalt
rente for den relevante renteperiode. Forskellige rentebeleb vil blive betalt
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athangigt af den type rente, som er angivet for det relevante Graenseinterval.
En siddan rente kan vare Bullet-rente, Hukommelsesrente, Kumulativ Rente
eller Bonusrente]

[Rentebelobet vedrerende hver renteperiode vil blive reguleret for at afspejle
@ndringen 1 den fastsatte valutakurs mellem de[n] angivne forste
vaerdiansattelsesdag[e] og den angivne fastsattelsesdato for valutarente for
den relevante renteperiode. ]

[Renterelaterede Geeldsinstrumenter: Reguleringer

Gealdsinstrumenternes  vilkdr  indeholder  bestemmelser  vedrerende
henholdsvis ikke-offentliggerelse af Referenceemnet og oplysninger om
konsekvenserne af disse begivenheder. Sadanne bestemmelser kan give
Beregningsagenten ret til at indhente tilbud fra fondshandlere pé det relevante
marked eller anvende underliggende rentesatser for en tidligere renteperiode. ]

[Inflationsindekserede Geeldsinstrumenter: Reguleringer

Gealdsinstrumenternes  vilkdr  indeholder  bestemmelser  vedrerende
henholdsvis begivenheder, der pavirker Referenceemnet, &ndring eller opher
af Referenceemnet samt bestemmelser vedrerende efterfolgende korrektioner
af Referenceemnets niveau og oplysninger om konsekvenserne af disse
begivenheder. Sddanne bestemmelser kan give Udsteder ret til enten at kraeve,
at beregningsagenten fastsatter et erstatningsniveau for Referenceemnet med
udgangspunkt i vilkdrene for en referenceobligation eller i det senest
offentliggjorte niveau for Referenceemnet, eller til at annullere
Gealdsinstrumenterne og betale et beleb svarende til de fertidsindfrielsesbeleb,
der er angivet ovenfor.]

[Referenceemne-relaterede Geeldsinstrumenter som ikke er Renterelaterede
Geeldsinstrumenter og Inflationsindekserede Geeldsinstrumenter: Dage med
Handelsforstyrrelser, Markedsforstyrrende Begivenheder og Reguleringer

Gealdsinstrumenternes ~ vilkdr  indeholder  bestemmelser  vedrerende
henholdsvis begivenheder, der pavirker Referenceemne[t/rne], endring eller
opher af Referenceemne[t/rne] og markedsforstyrrelsesbestemmelser samt
bestemmelser vedrerende efterfolgende korrektioner af niveauet for
Referenceemne[t/rne] og oplysninger om konsekvenserne af disse
begivenheder. Sddanne bestemmelser kan give Udsteder ret til enten at kraeve,
at beregningsagenten fastsetter, hvilke reguleringer der skal foretages efter
den relevante begivenhed (hvilket kan indebare udskydelse af en péakravet
vaerdiansattelse eller betaling eller udskiftning af et
erstatningsreferenceemne), eller at annullere Geeldsinstrumenterne og betale et
belab, der svarer til fortidsindfrielsesbelobet som angivet ovenfor. ]

Der henvises i gvrigt til Element C.9.
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[C.11

(Geeldende
for bilag V og
XII)

Optagelse til
handel

[Der er indsendt ansegning til [Euronext Dublin]/[Nasdaq Copenhagen
A/S]/[Nasdaq Stockholm AB]/[Nadsaq Helsinki Oy]/[Nordic Growth Market
NGM AB [(NDX [Sverige/Finland])]] / [Stuttgart Stock Exchange] /
[Luxembourg Stock Exchange] om optagelse af Geldsinstrumenterne til
handel pa [[Euronext Dublin] / [Nasdaq Copenhagen A/S] / [Nasdaq
Stockholm AB] / [Nasdaq Helsinki Oy] / [Nordic Growth Market NGM AB
[(NDX [Sverige/Finland])]] / [ Stuttgart Stock Exchange] / [Luxembourg Stock
Exchange]].] / [Ikke relevant. Gaeeldsinstrumenterne er ikke optaget til handel
pa nogen bers.]]

[C.15

(Geeldende
for bilag XII)

Beskrivelse af,
hvordan
vaerdien af
investeringen
pavirkes af
veerdien af det
eller de
underliggende
instrument(er)

[[Geaeldsinstrumenterne er [fastforrentede/variabelt forrentede]
Gealdsinstrumenter[, som er Geldsinstrumenter med [Flydende Rente og
[[Renteloft/Rentebund/Rentecollar/]] [Omvendt Flydende Rente] /
Rentestejlerinstrumenter /  Sneboldinstrumenter /  Intervalbaserede
Gealdsinstrumenter / Binzre Renteinstrumenter / Inflationsindekserede
Renteinstrumenter]][, og renten/Renten] for Galdsinstrumenterne fastsattes
med udgangspunkt i Referenceemnets afkast] [justeret i henhold til @ndringer
i det angivne valutakryds] (eller angiv en kombination af ovenstdende), og det
indfrielsesbelob, der skal betales i henhold til Geldsinstrumenterne, udger
[[®]% af den samlede hovedstol / er knyttet til det afkast pd Referenceemnet,
der er angivet i Element C.20 nedenfor.] [justeret i henhold til @&ndringer i det
angivne valutakryds].

[Den hovedstol, der skal betales ved udleb, er med forbehold for et mindste
indfrielsesbelob pa [®]% af beregningsbelobet[, med forbehold for
nedenstaende,][og det Endelige Indfrielsesbelgb] kan vaere mindre end kurs
pari].]

[Geeldsinstrumenterne er ogsd Kreditrelaterede Geldsinstrumenter. Efter en
Kredithendelse vedrerende [den/en/.]] [Referenceenhed/Referenceenheder]
(det veere sig [konkurs] [eller] [manglende betaling] [eller] [manglende
opfyldelse af en forpligtelse] [eller] [fremskyndelse af en forpligtelse] [eller]
[tilbagetraedelse/henstand] [eller] [omstrukturering] [eller] [en statslig
intervention] vedrerende den [relevante] Referenceenhed eller deri angivne
forpligtelser),

[Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter med En  Referenceenhed/First-to-
Default/Nth-to-Default Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter —
Geeldsinstrumenter med Fast Belob/Intervalbaserede Geeldsinstrumenter: der
skal ikke betales rente pa nogen rente[periode/betalings]dato, som falder pd
eller efter en observationsdag for kredithaendelsen, som folger efter den
relevante dag for fastsattelse af kredithendelsen, eller hvis fastsattelsesdatoen
for kredithendelsen falder for den forste rente[periode/betalings]dato], skal
der ikke betales rente [Kreditrelaterede Geldsinstrumenter med En
Referenceenhed/First-to-Default/Nth-to-Default Kreditrelaterede
Geeldsinstrumenter — Fast Akkumulerende
Geeldsinstrumenter/Geeldsinstrumenter med Variabel Rente (som ikke er
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Intervalbaserede Geeldsinstrumenter): Akkumulerende Rente ved en
Kreditheendelse: Ikke relevant: renten vedrerende Geldsinstrumenterne
ophgrer med at palebe fra den renteperiodedato, der falder for
observationsdatoen for kredithe@ndelsen, som folger efter den relevante dag for
fastsattelse af kredithendelsen, eller hvis der ikke findes nogen, skal der ikke
betales  rente] [Kreditrelaterede ~ Geeldsinstrumenter ~— med — En
Referenceenhed/First-to-Default/Nth-to-Default Kreditrelaterede
Geeldsinstrumenter - Fast Akkumulerende
Geeldsinstrumenter/Geeldsinstrumenter med Variabel Rente (som ikke er
Intervalbaserede Geeldsinstrumenter):  Akkumulerende Rente ved en
Kreditheendelse: Relevant: rente vedrerende Geldsinstrumenter opherer med
at palebe fra datoen for fastsettelse af kreditheendelsen] [Ikke-Trancherede
Portefoljebaserede Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter — Geeldsinstrumenter
med Fast Belob/Intervalbaserede Geeldsinstrumenter/andre
Geeldsinstrumenter: Akkumulerende Rente ved en Kredithendelse: Ikke
relevant. renten skal fastsettes med udgangspunkt i Beregningsbelobet,
reguleret sa der tages hejde for et Geeldsinstruments forholdsmaessige andel af
referenceenhedens nominelle verdi i relation til hver Referenceenhed, for
hvilken fastsettelsesdatoen for kredithendelsen er indtruffet for den
observationsdag for kredith@ndelsen, som falder pad eller umiddelbart for
rente[perioden/betalings]datoen]  [Ikke-Trancherede  Portefoljebaserede
Kreditrelaterede Geldsinstrumenter — Geldsinstrumenter, som ikke er
Geeldsinstrumenter med Fast Belob/Intervalbaserede Geldsinstrumenter:
Akkumulerende Rente ved en Kredithendelse: Relevant: renten skal fastsattes
med udgangspunkt i Beregningsbelabet, reguleret sa der tages hejde for et
Gealdsinstruments forholdsmassige andel af referenceenhedens nominelle
verdi 1 relation til hver Referenceenhed, for hvilken fastsettelsesdatoen for
kreditheendelsen er indtruffet for den observationsdag for kredithandelsen,
som falder pd eller umiddelbart for den relevante renteperiodedato]
[Trancherede Portefoljebaserede Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter —
Geeldsinstrumenter med Fast Belob/Intervalbaserede
Geeldsinstrumenter/andre Geeldsinstrumenter: Akkumulerende Rente ved en
Kreditheendelse: Ikke relevant: Renten skal fastsaettes med udgangspunkt et
belab svarende til “Trancheret Beregningsbelob” fastlagt med udgangspunkt i
referenceenhedens nominelle verdi i relation til antallet af Referenceenheder
for hvilke fastsaettelsesdatoen for kredithaendelsen er indtruffet for den
observationsdag for kredith@ndelsen, som falder pad eller umiddelbart for
rente[perioden/betalings]datoen] ved slutningen af den relevante renteperiode]
[Tranche-Portefoljebaserede  Kreditrelaterede — Geeldsinstrumenter — —
Geeldsinstrumenter, som ikke er Geldsinstrumenter med  Fast
Belob/Intervalbaserede Geldsinstrumenter: Akkumulerende Rente ved en
Kredithendelse: Relevant: renten skal fastsaettes med udgangspunkt i et beleb
svarende til (A) summen af de beleb, fastlagt i relation til hver dag i den
relevante renteperiode, der svarer til det Trancherede Beregningsbelab for hver
relevant dag divideret med (B) antallet af dage i den relevante renteperiode]
[og] [Geldsinstrumenterne vil blive indfriet ved betaling af Indfrielsesbelebet
for Kredithendelsen (fastsat som specificeret i C.18 nedenfor) pa den
Kreditrelaterede Indfrielsesdag] (fastsat som anfert i C.18 nedenfor)]].

30




[Trancherede Portefaljebaserede Kreditrelaterede Gaeldsinstrumenter: Til brug
for ovenstaende betyder "Trancheret Beregningsbeleb”, i relation til en dag, et
belab fastlagt ved brug af felgende formel:

[BB x (100% - Samlet Portefaljetab)] — TUC

hvor Samlet Portefoljetab er fastlagt pd den relevante dag og er som fastlagt i
Element C. 18 nedenfor; nér der dog ikke er fastlagt nogen Endelig Pris pa den
relevante dag, sd fastlaegges en sddan Endelig Pris til at vaere nul, og forudsat
at "TUC” il blive fastlagt som var Galdsinstrumenterne indlest pd den
relevante dag. Hvor en Endelig Pris fastlegges til at vere nul, da vil
Beregningsagenten beregne forskellen (hvis der er nogen) mellem et hvert
rentebelgb betalt forud for at den Endelige Pris fastleegges pa basis af det
rentebelob som skulle vaere betalt havde den relevante Endelige Pris varet
fastlagt pa den relevante fastsattelsesdato for Kredithandelsen. Udstederen vil
betale i relation til hvert Geeldsinstrument og hver pageldende Endelig Pris for
hvilken det relevante forskelsbelob er blevet beregnet, de(t) relevante
forskelsbelob relaterende til det péagaeldende Geldsinstrument pa den
naestfolgende Rentebetalingsdato eller, hvis der ikke er nogen, pa den
Kreditrelaterede Indfrielsesdag, dog uden nogen yderligere rente eller andre
beleb i relation til den pageldende forsinkelse.]

[Nth-to-Default Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter — Fastsettelsesdatoen for
en kredith@ndelse anses for at veare indtruffet pr. den dag, hvor
beregningsagenten beslutter, at en fastsattelsesdato for en kredithaendelse er
indtruffet vedrerende [angiv antal] Referenceenheder.] [Der henvises i ovrigt
til Element C.18 nedenfor.]

[C.16 Udlebsdato og | Udlebsdatoen er [®]. Den sidste referencedato er den [sidste vaerdiansattelses-
sidste /gennemsnits]]dato angivet i C.18 nedenfor].

(Geeldende referencedato

for bilag XII)

[C.17 Afregningsproc | Galdsinstrumenterne er kontantafregnede Geldsinstrumenter.]
edure for

(Geeldende derivater

for bilag XII)

[C.18 Afkast pa De eventuelle rentebelgb og indfrielsesbeleb, der er skyldige ved udleb,
derivater fastsattes som folger:

(Geeldende

for bilag XII)

Rente

31




[Fastforrentede Geeldsinstrumenter: Geldsinstrumenterne forrentes [med
forbehold for det i Element C.15angivne] [fra deres udstedelsesdato/fra
[®]/vedrerende [den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra ([og
inklusive/men eksklusive]) [@®] til (([og inklusive/men eksklusive])) [®]]],
med en fast sats pa [®] procent [p.a.]]

[Variabelt Forrentede Geeldsinstrumenter: Geldsinstrumenterne omfatter
Gealdsinstrumenter med [Flydende Rente og
[[Renteloft/Rentebund/Rentecollar/]] [Omvendt Flydende Rente] /
[Rentestejlerinstrumenter] / [Sneboldinstrumenter] / [Intervalbaserede
Gealdsinstrumenter] / [Binare Renteinstrumenter] / [Inflationsindekserede
Renteinstrumenter] [angiv kombination af ovenstdende].

[Rentebelobet for hver renteperiode vil blive justeret sd det reflekterer
endringen i det angivne valutakryds mellem de[n] angivne initiale
vaerdiansattelsesdato[er] og den angivne fastsattelsesdato for den relevante
renteperiode. |

Geldsinstrumenterne forrentes [med forbehold for det i Element C.15angivne]
[fra deres udstedelsesdato/fra [ ®]/for de[n] nedenfor angivne renteperiode|[r]]
med en variabel rente, der beregnes med udgangspunkt i [den nedenfor angivne
Relevante Rentesats/Referencekurs].]

[Geeldsinstrumenter med Flydende Rente: Renten for [en renteperiode/for
[den/hver]| renteperiode, der falder i perioden fra ([og inklusive/men
eksklusive]) [®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]], beregnes med
udgangspunkt i felgende formel:

(Gearing x Relevant Rente) + Margin
Til brug for ovenstiaende:
“Referenceemne” betyder [indseet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maéned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW]/
[[®] &r [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].
“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsaettelsesdato for

en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pagaeldende rentefastsaettelsesdato.

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]
“Margin” = [[+/-]] ®]%/Nul/procentsatsen angivet for den

relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

[TABEL
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Renteperiode [Gearing [Margin

sluttende pa eller

omKkring:
(@] [®]% [®]%
(@] [@]%)] [@]%)]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Geeldsinstrumenter med Flydende Rente og Renteloft: Renten for [en
renteperiode/for [den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra ([og
inklusive/men eksklusive]) [@®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]],
beregnes med udgangspunkt i felgende formel:

Min [Loft; (Gearing x Relevant Rente) + Margin]
Til brug for ovenstdende:

“Referenceemne” betyder [indseet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW] /
[[®] &r [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for
en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pagaeldende rentefastsaettelsesdato.

“Loft” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Margin” = [[+/-][®]%/Nul/procentsatsen angivet for
den relevante renteperiode 1 tabellen
nedenfor]
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[TABEL

Renteperiode [Loft [Gearing [Margin
sluttende  pa
eller omkring:

o] [®]% [®]% [®1%
o] [®]%] [®]%] [#1%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Geeldsinstrumenter med Flydende Rente og Rentebund: Renten for [en
renteperiode/for [den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra ([og
inklusive/men eksklusive]) [®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]],
beregnes med udgangspunkt i falgende formel:

Max [Bund; (Gearing x Relevant Rente) + Margin]
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemne” betyder [indseet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maéned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW] /
[[®] &r [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for
en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pageeldende rentefastsaettelsesdato.

“Bund” = [[ ®]%/procentsatsen angivet for den relevante
renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Margin” = [[+/-][ ®]%/Nul/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

34




[TABEL

Renteperiode [Bund [Gearing [Margin
sluttende  pa
eller omkring:

o] [®]% [®]% [®1%
o] [®]%] [®]%] [#1%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Geeldsinstrumenter med Flydende Rente og Rentecollar: Renten for [en
renteperiode/for [den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra ([og
inklusive/men eksklusive]) [®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]],
beregnes med udgangspunkt i felgende formel:

Min (Loft; Max [Bund; (Gearing x Relevant Rente) + Margin])
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemne” betyder [indseet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
méned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW] /
[[®] &r [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for
en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pégaeldende rentefastsaettelsesdato.

“Loft” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Bund” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Margin” = [[+/-][®]%/Nul/procentsatsen angivet for
den relevante renteperiode i tabellen
nedenfor]
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[TABEL

Renteperiode [Loft [Bund [Gearing [Margin
sluttende pa
eller omkring:

(@] [®]% [®]% [®]% [®]%
(@] [@]%] [@]%)] [@]%] [@]%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Geeldsinstrumenter med Omvendt Flydende Rente: Renten for [en
renteperiode/for [den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra ([og
inklusive/men eksklusive]) [®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]],
fastseettes med udgangspunkt i felgende formel:

Max [Bund; Min [Loft; Angivet Rentesats — (Gearing x Relevant Rente)]]
Til brug for ovenstiaende:

“Referenceemne” betyder [indseet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maéned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW] /
[[®] &r [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for
en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pageeldende rentefastsaettelsesdato.

“Loft” = [[®]%/Ikke relevant/procentsatsen angivet
for den relevante renteperiode i tabellen
nedenfor]

“Bund” = [[®]%/Nul/procentsatsen angivet for den

relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

ER]

“Angivet Rentesats” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]
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[TABEL

Renteperiode [Loft [Bund [Angivet [Gearing
sluttende pa Rentesats
eller omkring:

(@] [®]% [®]% [®]% [®]%
(@] [@]%] [@]%)] [@]%] [@]%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Rentestejler-Geeldsinstrumenter: Renten for [en renteperiode/for [den/hver]
renteperiode, der falder i perioden fra ([og inklusive/men eksklusive]) [®] til
((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]], fastsettes med udgangspunkt i
folgende formel:

Max [Bund; Min [Loft; Gearing x (Relevant Rente — Aftalesats)]]
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemne” betyder [indseet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maéned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW] /
[[®] &r [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for
en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pégaeldende rentefastsaettelsesdato.

“Loft” = [[®]%/Ikke relevant/procentsatsen angivet
for den relevante renteperiode i tabellen
nedenfor]

“Bund” = [[®]%/Nul/procentsatsen angivet for den

relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Aftalesats” = [[®]%/for en renteperiode procentsatsen

angivet for den pagazldende renteperiode i
tabellen nedenfor]
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[TABEL

Renteperiode [Aftalesats [Loft [Bund [Gearing
sluttende pa
eller omkring:

(@] [®]% [®]% [®]% [®]%
(@] [@]%] [@]%)] [@]%] [@]%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Sneboldinstrumenter: Renten for [en renteperiode/for [den/hver]
renteperiode, der falder i perioden fra ([og inklusive/men eksklusive]) [®] til
((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]], fastsettes med udgangspunkt i
folgende formel:

Max [Bund; Min [Loft; (Rentesats:.; + Snebold-belab;) — (Gearing x Relevant
Rente)]]

Til brug for ovenstdende:

“Rentesats..;” betyder for en renteperiode (¢) rentesatsen for den umiddelbart
forudgéende renteperiode (#-7) eller, hvis en sadan ikke findes, [®].

“Referenceemne” betyder [indseet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maéned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW] /
[[®] &r [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Relevant Rente” betyder vedrerende den relevante rentefastsattelsesdato for
en renteperiode den [underliggende rente] [[angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pageeldende rentefastsaettelsesdato.

“Loft” = [[®]%/Ikke relevant/procentsatsen angivet
for den relevante renteperiode i tabellen
nedenfor]

“Bund” = [[®]%/Nul/procentsatsen angivet for den

relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Gearing” = [[®]%/100%/procentsatsen angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor]

“Snebold-beleb;” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
pagaldende renteperiode i tabellen nedenfor]

[TABEL
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Renteperiod [Snebold- [Loft [Bund [Gearing
e sluttende belobt

pa eller

omKring:

[®] [®]% [®]% [®]% [®]%
[®] [@]%] [@]%)] [@]%)] [@]%)]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Intervalbaserede Geeldsinstrumenter: Rentesatsen for [en renteperiode/for
[den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra ([og inklusive/men
eksklusive]) [®] til ((Jog inklusive/men eksklusive])) [®]] fastsettes med
udgangspunkt i de[n] relevante fastsatte rentesats[er] og antallet af
renteobservationsdage 1 den renteperiode, for hvilken den relevante
Referencekurs; er lig med eller storre end den Nedre Greense og lig med eller
mindre end den Ovre Grense (“n”), fastsat som folger:

n

N-—n
[Angivet Rentesats 1 x (ﬁ)] + [Angivet Rentesats 2 x ( N )]

Til brug for ovenstdende:
“N” betyder det samlede antal renteobservationsdage i renteperioden.

“Renteobservationsdag” betyder hver [kalenderdag/bankdag/[indscet uge-,
mdneds- eller kvartalsdatoer]/[®]] 1 renteperioden [(med forbehold for
regulering — jf. “Reguleringer” i Element C.10 nedenfor)].

“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af Referenceemne).

“Referencekurs;’ betyder vedrerende en renteobservationsdag [den/det]
[niveau / kurs / [underliggende] sats / veerdi / [angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet vedrerende en sddan renteobservationsdag[, dog séledes at
Referencekursen; vedrerende de enkelte renteobservationsdage, der ligger
mindre end [®] bankdage for udgangen af den relevante renteperiode, vil blive
anset for at vere den samme som Referencekursen; vedrerende den
umiddelbart foregaende renteobservationsdag. ]

“Nedre Grzense” = [[®][Nul][%]/[procentsatsen/belabet]
angivet for den relevante renteperiode i
tabellen nedenfor]|

“Angivet Rentesats 1” [[®]%/satsen angivet for den relevante

renteperiode i tabellen nedenfor]
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[[®]%/Nul/satsen angivet for den relevante
renteperiode i tabellen nedenfor]

“Angivet Rentesats 2”

“@vre Grzaense” = [[®][%]/[procentsatsen/belabet] angivet for
den relevante renteperiode 1 tabellen
nedenfor]

[TABEL

Renteperiode [Nedre Graense [Ovre [Angivet [Angivet

sluttende pa eller Grznse Rentesats 1 Rentesats 2

omKkring:

[®] [®][%] [@][%] [®]% [®]%

[®] [@][%]] [®][%]] [@]%] [@]%]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Bincere Forrentede Geldsinstrumenter: Rentesatsen for [en renteperiode/for
[den/hver] renteperiode, der falder i perioden fra ([og inklusive/men
eksklusive]) [®] til (([og inklusive/men eksklusive])) [®]] er en af to binare
rentesatser, athaengigt af om Referencekursen: for Referenceemnet er lig med eller
storre end den Nedre Granse og lig med eller mindre end den @vre Granse, fastsat
som folger:

a) hvis Referencekursen; er lig med eller storre end den Nedre Greense og
lig med eller mindre end den Uvre Granse, Angivet Rentesats 1 eller

b) i @vrigt Angivet Rentesats 2.
Til brug for ovenstdende:

“Referenceemne” betyder [indseet beskrivelse af Inflationsindeks] / [[®]
maned [valuta] LIBOR / EURIBOR / NIBOR / STIBOR / CIBOR / BBSW] /
[[®] ar [valuta] OMX Swap-rente] / [Swap-rente].

“Referencekurs;” betyder vedrerende en rentefastsattelsesdato for en
renteperiode den [underliggende rente] / [angiv periode] afkast] pa
Referenceemnet for den pagaeldende rentefastsacttelsesdato.

“Nedre Grznse” = [[®][Nul][%]/[procentsatsen/belabet]
angivet for den relevante renteperiode i
tabellen nedenfor]

“Angivet Rentesats 17 = [[®]%/satsen angivet for den relevante
renteperiode i tabellen nedenfor]
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[[®]%/satsen angivet for den relevante
renteperiode i tabellen nedenfor]

“Angivet Rentesats 2”

“@vre Grzaense” = [[®][%]/[procentsatsen/belabet] angivet for
den relevante renteperiode 1 tabellen
nedenfor]

[TABEL
t Renteperiode [Rentefastszett [Angivet [Angivet [Nedre [Ovre
sluttende pa elsesdato Rentesats  Rentesats Grznse Grznse
eller omkring: 1 2
1 [e] [®] [®]% [®]% [®][%] [®][%]

(@] (®]] [@]%)] [@]%)] [®][%]] [@][%I]

(Angiv for hver renteperiode)]]

[Inflationsindekserede Renteinstrumenter: Renten for [en renteperiode/for
[den/hver]| renteperiode, der falder i perioden fra ([og inklusive/men
eksklusive]) [®] til (([og inklusive/men eksklusive])) [®]], er en angivet
rentesats, reguleret for at afspejle afkastet 1 [angiv periode] péa
Referenceemnet, fastsat som folger:

Angivet Rentesats x Referencekurs;
Til brug for ovenstiende:
“Referenceemne” betyder [indscet beskrivelse af inflationsindeks).
“Referencekurs;” betyder vedrerende den relevante rentefastsettelsesdato (7)
[angiv periode] afkast pa& Referenceemnet for den péagaldende

rentefastsaettelsesdato.

“Angivet Rentesats” = [[®]%/procentsatsen  angivet for den
relevante renteperiode i tabellen nedenfor].

[TABEL
t Renteperiode sluttende [Rentefastszttelsesdato [Angivet Rentesats
pé eller omkring:
1 [e] [®] [®]%

(@] [®]] [@]%]
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(Angiv for hver renteperiode)

[Referenceemne-relaterede rentebelob: Da rentebelob fastsaettes med
udgangspunkt i afkastet pd Referenceemne[t/rne], vil Rentebelobet for en
Renteperiode og hvert beregningsbeleb blive fastsat som folger:

[Autocall-renteinstrumenter: Hvis det Relevante Autocall-renteafkast pd en
angivet rentefastsattelsesdato er lig med eller storre end Rentegransen,
udger Rentebelgbet pr. beregningsbeleb et belgb svarende til Autocall-
rentebelabet. I andre tilfeelde er Rentebelabet nul.

Til brug for ovenstaende:

“Autocall-rentebeleb” betyder et belob, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

[BB [x f] x Angivet Rentesats][— Betalt Rente]

3P
t

[hvor “#” er den numeriske veerdi af den relevante rentefastsettelsesdato]
“Autocall-renteafkast” betyder vedrerende [et] Referenceemne[t] og en
angiven rentefastsettelsesdato (¢) [niveau/kurs/sats/veerdi] for det pageeldende
Referenceemne péa den angivne rentefastsattelsesdato () DIVIDERET MED
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]
for Referenceemnet [pd de[n] feorste verdiansettelsesdato[er]/pd enhver
vaerdiansattelsesperiodedato i den forste vardiansattelsesperiode], angivet i
procent.

“Betalt Rente” betyder summen af eventuelle Autocall-rentebeleb, der er
betalt for den pageldende Rentebetalingsdato.

“Relevant Autocall-renteafkast” betyder [Autocall-renteafkastet for
Referenceemnet/summen af de vagtede Autocall-renteafkast for hvert
Referenceemne/det [ @] hejeste Autocall-renteafkast for et Referenceemne].

“Angivet Rentesats” = [[®]%/procentsatsen angivet for den
relevante rentefastsattelsesdato
nedenfor].

[“Autocall Strike” = [®]%/procentsatsen angivet for den
relevante rentefastsattelsesdato
nedenfor].

“Rentegrzense” = [[®]%/procentsatsen angivet for den
relevante rentefastsattelsesdato
nedenfor].
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“rentefastszettelsesdatoer” = [[®], [®] og [®] / Som angivet
nedenfor] (med forbehold for

udskydelse])]
[TABEL
t rentefastszettelses [Angivet [Autocall Strike [Rentegraense
datoer Rentesats
1 [e] (@] [®]% (@]

(@] [®]] [@]%] (el

(Angiv for hver Renteperiode)]

[Autocall Multigraense renteinstrumenter: Hvis det Relevante Autocall-
renteafkast pd en angivet rentefastsattelsesdato falder inden for et
Granseinterval, skal Rentebelgbet pr. Beregningsbelab vaere et beleb
svarende til det Relevante Rentebeloby, for et sddan Grenseinterval. I andre
tilfelde er Rentebelabet nul.

Til brug for ovenstaende:

"Grzenseinterval" betyder det interval, der er defineret fra og inklusivt et
greenseintervalpunkt (et "Startgreenseintervalpunkt") til, men ikke
omfattende, det umiddelbart efterfolgende graenseintervalpunkt (et
"Slutgraenseintervalpunkt" og hvert Granseinterval betegnes af m).
Startgraenseintervalpunktet og Slutgrenseintervalpunktet for hver
rentefastsettelsesdato er som angivet i nedenstaende tabel.

“Relevante Rentebeleb” betyder et belab, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende:

©) [for rentefastsattelsesdatoer og Graenseintervaller, for hvilke "Bullet-
rente" er angivet som det Relevante Rentebelab i nedenstaende tabel,
et beleb bestemt ved henvisning til felgende formel:

BB x Angivet Rentesats]

(d) [for rentefastsettelsesdatoer og Granseintervaller, for hvilke
"Hukommelsesrente" er angivet som det Relevante Rentebelab i
nedenstiende tabel, et belob bestemt med reference til folgende formel
[(som ikke ma vere mindre end nul)]:

[BB x t x Angivet Rentesatsy| — Betalt Rentey,
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Hvor:

“Betalt Rente,,” betyder vedrerende hvert Beregningsbelgb summen
af de eventuelle Relevante Rentebeleb (hvis nogen), der er betalt i
forhold til et sddant Beregningsbeleb og Granseintervallet for
hvilket "Hukommelsesrente™ alene er angivet pd hver foregédende
Rentebetalingsdato.]

(e) [for rentefastszttelsesdatoer og Grenseintervaller, for hvilke
"Kumulativ rente" er angivet som Relevante Rentebelgb i
nedenstdende Tabel, et belob bestemt ved henvisning til felgende
formel:

BB x t x Angivet Rentesats,|

(fH) [for rentefastsettelsesdatoer og Granseintervaller, for hvilke
"Bonusrente" er angivet som Relevant Rentebelob i nedenstdende
Tabel, et belab bestemt ved henvisning til felgende formel:

[BB x PRy, x Max[Angivet Rentesatsm; Relevant Autocall-renteatkast;, —
Autocall Strikenm]]

[hvor “t” er den numeriske vaerdi af den relevante rentefastsattelsesdato]

“Autocall-renteafkast” betyder vedrarende [et] Referenceemne[t] og en
angiven rentefastsettelsesdato (t) [niveau/kurs/sats/vaerdi] for det pageldende
Referenceemne pé den angivne rentefastsattelsesdato (t) DIVIDERET MED
[den/det] [gennemsnitlige/hajeste/laveste] [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi]
for Referenceemnet [pé de[n] forste vaerdiansattelsesdato[er]/pa enhver
vaerdians&ttelsesperiodedato i den forste verdiansattelsesperiode], angivet i
procent.

“Relevant Autocall-renteafkast” betyder [Autocall-renteafkastet for
Referenceemnet/summen af de vaegtede Autocall-renteafkast for hvert
Referenceemne/det [®] hojeste Autocall-renteafkast for et Referenceemne].

“Angivet Rentesatsn,” = [[®]%/procentsatsen angivet for den
relevante rentefastsattelsesdato og
Graenseinterval nedenfor]

[“Autocall Striken” = [®@]%/procentsatsen angivet for den relevante
rentefastsattelsesdato og Grenseinterval
nedenfor]

“PRn” = [[®]%/procentsatsen angivet for den

relevante rentefastsattelsesdato og
Graenseinterval nedenfor]
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“Rentefastsattelsesdatoer”™=  [[@], [®] og [®] / Som angivet nedenfor]
(med forbehold for udskydelse])]

[TABEL

(Grzenseintervalnummer (m)
Startgrzaenseintervalpunkt
Slutgraenseintervalpunktet

IRentefastszettelsesdato

[PRm

[Autocall Strike,,
IAngivet Rentesatsy,
IRelevante Rentebelob

—_
o
=
—
[
=

[®]% [®]%

—
o
=

[®]% [®]% [Bullet/
Hukommelse/
Kumulativ

/Bonus] Rente

[®] [®]1% [[®]%/ Ikke [®]] [®]%] [®1%] [Bullet/
anvendelig Hukommelse/

Kumulativ

/Bonus] Rente

(Angiv for hver Renteperiode)]]

[“Swap-rente” er den rente, der er fastsat med udgangspunkt i differencen
mellem to swap-renter, og som fastsattes som folger:

Swap-rente 1 — Swap-rente 2
Til brug for ovenstiende:
“Swap-rente 1” er [®] ar [indscet relevant Referencerente].

“Swap-rente 2” er [®] ar [indscet relevant Referencerente].]

[[Eventuel] rente betales [med forbehold for det i Element C.15 angivne]
[arligt/halvarligt/kvartalsvis/manedligt] [bagud] den [®] [og den [®]] hvert
ar[, idet der tages hejde for dage, der ikke er bankdage]. Den forste
rentebetaling sker den [®].]

[Eventuel][rente] [forfalder/paleber] vedrerende hver
[arlig/halvarlig/kvartalsvis/manedlig]  renteperiode, men rentebelobet
vedrarende enhver sddan renteperiode akkumuleres og forfalder forst til
betaling den [[®]/ pa udlebsdatoen].]
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[“Valutarentekonvertering”: Relevant, Rentebelobet for hver renteperiode
skal ganges med [@®] valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante
krydskurs] pa den angivne fastsattelsesdato for rentevaluta vedrerende den
pageldende renteperiode [eller, hvis det er relevant, den [femte bankdag] fer
indfrielsesdatoen for kreditheendelsen] DIVIDERET MED [[@®], som er] [den
[gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs [fastsat med
udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pd de[n] ferste [gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er]] i procent]] [justeret i henhold til endringer i det
angivne valutakryds].

[“forste = [®] (med forbehold for udskydelse)]

vaerdiansettelsesdato”

[“forste = [®], [®] og [®] (med forbehold for

gennemsnitsdatoer” udskydelse)]

[“fastsaettelsesdato for = For en renteperiode og den pédgeldende

rentevaluta” Rente[periode/Betalings]dato [den (@]
Valutabankdag  fer den  péagaldende
Rente[periode/Betalings]dato/den dato, der er
angivet for den pageldende
Rente[periode/Betalings]dato i tabellen
nedenfor (med forbehold for udskydelse):

Rente[periode/Betalings]dato Fastsaettelsesdatoer for Rentevaluta

[®] [®]

[®] [®]

[®] [®]

(Angiv for hver Renteperiode)]

[Geeldsinstrumenterne  forrentes  ikke.] [Geldsinstrumenterne  er
Nulkuponinstrumenter [og udbydes og salges til faverkurs i forhold til deres
hovedstol].

[Valgfri indfrielse:

[Udsteder kan veelge at indfri Geeldsinstrumenterne ([enten] helt [eller delvist])
for deres angivne udleb. Det valgfri indfrielsesbeleb, der skal betales under
disse omstendigheder, udger [®] pr. beregningsbeleb, og de[n] valgfri
indfrielsesdato[er] er [®][, [®] og [®]].]

[En Indehaver af Geldsinstrumenter kan velge at indfri ethvert af
vedkommendes Galdsinstrumenter pa [de[n]/en] valgfri indfrielsesdato[er]
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med [mindst] [®] dages varsel. Det valgfti indfrielsesbelegb, der skal betales
under disse omstaendigheder, udger [®] pr. beregningsbeleb, og de[n] valgfri
indfrielsesdato[er] er [®][, [®] og [@®]].]

Fortidsindfrielse

Der henvises til afsnittene “Beskatning” og “Misligholdelsesbegivenheder” i
Element C.8 ovenfor og til “Dage med Handelsforstyrrelser,
Markedsforstyrrende Begivenheder og Reguleringer” nedenfor for oplysninger
om fortidsindfrielse vedrerende Geldsinstrumenterne.

Hvis Udsteder fastslar, at opfyldelse af dennes forpligtelser i henhold til
Geaeldsinstrumenterne eller at eventuelle aftaler indgaet for at afdeekke dennes
forpligtelser i henhold til Geeldsinstrumenterne er blevet eller vil blive helt eller
delvist ulovlig som folge af iagttagelse af enhver geldende nuvarende eller
fremtidig lov (en “ulovlighed”), indfri Gaeldsinstrumenterne fortidigt, og, hvis
og i det omfang lovgivningen tillader det, betale et beleb svarende til
fortidsindfrielsesbelabet for hvert beregningsbelgb. Derudover indeholder
vilkarene til Geeldsinstrumenterne bestemmelser vedrerende begivenheder, der
pavirker et tal, som reprasentere et "benchmark”" som defineret i forordning
(EU) 2016/1011. Sadanne bestemmelser kan give udstederen mulighed for
bl.a. at indlese Galdsinstrumenterne tidligt og betale et belab svarende til
fortidsindfrielsesbelabet i relation til hvert beregningsbeleb.

Under de ovenfor angivne omstendigheder vil “fertidsindfrielsesbelebet”,
der skal betales ved en sédan fertidsindfrielse af Geeldsinstrumenterne, udgere
[[®] pr. beregningsbelob] [et belab fastsat af Beregningsagenten, som
repraesenterer ~ markedsvaerdien af  hvert  beregningsbelgb  for
Geldsinstrumenterne [(hvilket beleb skal inkludere rentebelob)] pa den af
Udsteder valgte dag (i tilfelde af fortidsindfrielse efter en ulovlighed ses bort
fra den relevante ulovlighed), men reguleret (undtagen i tilfelde af
fortidsindfrielse efter en misligholdelsesbegivenhed), s der tages hejde for
tab, udgifter og omkostninger for Udsteder og/eller dennes tilknyttede
selskaber i forbindelse med afvikling af afdeknings- og finansieringsaftaler
vedrorende Galdsinstrumenterne, forudsat at der ikke ved fastsettelsen af
markedsvaerdien af hvert beregningsbeleb for Galdsinstrumenterne efter en
misligholdelsesbegivenhed tages hejde for Udsteders finansielle stilling, idet
det forudsattes, at Udsteder fuldt ud kan opfylde sine forpligtelser vedrerende
Geldsinstrumenterne. |

[Fortidig Indfrielse (Autocall)
Gealdsinstrumenterne kan indfries fortidigt under de nedenfor angivne

omstendigheder ved betaling af fortidsindfrielsesbelabet vedrerende hvert
beregningsbelab.
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Hvis det Relevante Autocall-afkast pd en Dbestemt autocall-
veerdiansattelsesdato (¢) er storre end eller lig med [den relevante] Autocall-
granse, skal Geldsinstrumenterne indfries fortidigt, og
fortidsindfrielsesbelgbet vedrerende hvert beregningsbeleb (“BB”) er
beregningsbelabet.

Til brug for ovenstiende:

“Autocall-afkast” betyder vedrerende [et] Referenceemne[t] og en angiven
autocall-vaerdianseattelsesdato (7) [niveau/kurs/sats/veerdi] for det pageeldende
Referenceemne pa den angivne autocall-vaerdiansattelsesdato () DIVIDERET
MED [den/det] [gennemsnitlige/hajeste/laveste]
[initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi] for Referenceemnet [p& de[n] forste
verdiansattelsesdato[er]/pd enhver verdiansattelsesperiodedato i den forste
vaerdiansattelsesperiode], angivet i procent.

“Relevant Autocall-afkast” betyder [Autocall-afkastet pa
Referenceemnet/summen af de veagtede Autocall-atkast péd hvert
Referenceemne/det [@®] hgjeste Autocall-afkast pa et Referenceemne].

“Autocall-graense” = [[®]%/procentsatsen angivet for den
relevante autocall-
vardiansattelsesdato nedenfor]

“autocall-veerdianszettelsesdatoer” = [[@®], [®] og [®] / Som angivet
nedenfor] (med forbehold for

udskydelse)
[TABEL
t autocall-verdianszattelsesdato [Autocall-grzense
1 [®] [®]%
[®] [@]%]

(Angiv for hver Renteperiode)]

Indfrielse ved udlob
Medmindre Geldsinstrumenterne tidligere er blevet indfriet eller kebt og
annulleret, vil de blive indfriet til deres Endelige Indfrielsesbelob pa

Udlgbsdatoen.

Udlebsdatoen er [@®].
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[Kun Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter: Med forbehold for det i “Indfrielse
efter en Kredithandelse” anforte udger det “Endelige Indfrielsesbeleb” [kurs
pari/[®]%].]

“Valutahovedstolskonvertering”: Relevant, det Endelige Indfrielsesbelob
skal ganges med [ @] valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante
krydskurs] pa de[n] angivne sidste valuta[gennemsnits-
/verdiansattelses]dato[er] [eller, hvis relevant, den [femte bankdag] fer
indfrielsesdatoen for kreditheendelsen DIVIDERET MED [[®], som er] [den
[gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende valutakurs [fastsat med
udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n] ferste [gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er]]] 1 procent.]

[“forste =  [®] (med forbehold for udskydelse)]
veerdianseettelsesdato”

[“forste = [®], [®] og [®] (med forbehold for
gennemsnitsdatoer” udskydelse)]

[“sidste =  [®] (med forbehold for udskydelse)]
vardianseettelsesdato”

[“sidste = [®], [®] og [®] (med forbehold for
gennemsnitsdatoer” udskydelse)]

[Referenceemne-relaterede Indfrielsesinstrumenter: [Med forbehold for det i
“Indfrielse efter en Kredithendelse” anforte er d/Dlet Endelige
Indfrielsesbelab vedrerende hvert beregningsbelab (“BB”) knyttet til afkastet
pa Referenceemnet og udger det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob
(som ikke ma vaere mindre end nul) fastsat som anfort nedenfor:

[nflationsindekserede Indfrielsesinstrumenter: Det Referenceemne-justerede
Indfrielsesbelgb er det “Inflationsindekserede Indfrielsesbeleb”, der
fastsaettes som folger:

RH x Max [Afkastbund;(PR x Referencekurss)] x Optionsvaluta

Hvor:

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” ecr [®]
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pad de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke relevant,
Valuta = 1].
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“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” ecr [®]
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[®]], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den
pageldende valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs]
[pd de[n] ferste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke
relevant, Hovedstolsvaluta = 1].

“Referencekursy’ betyder [angiv periode] afkast pd Referenceemnet for den
sidste veerdiansattelsesdato.

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Afkastbund” = [[®]%/100%]
“PR” = [[®]%/100%]
[Det  Referenceemne-relaterede  Indfrielsesbeleb er det  “Call-

indfrielsesbelob”, der fastsattes med udgangspunkt i felgende formel:
RH + Referenceemnebelab
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebelsb” betyder et beleb, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Call-afkast)] x Optionsvaluta

Hvor:

“Call-afkast” betyder [Afkastet pd Referenceemnet/summen af de vegtede
Afkast pd hvert Referenceemne/det [®] hgjeste Afkast pa et Referenceemne]
MINUS Udnyttelseskurs.

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” ecr [®]
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[®], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den padgaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” er [®]
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[®]], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den
pageldende valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs]
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[pd de[n] forste [gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke
relevant, Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast” vedrarende [et] Referenceemne[t] og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansaettelses|dato[er]/vaerdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
padgeldende Referenceemne pa de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver vardiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hajeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] forste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er]/pa
enhver vaerdiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]

[Det  Referenceemne-relaterede  Indfrielsesbelob er det  “Put-
indfrielsesbelob”, der fastsattes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebelab

Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebeleb” betyder et beleb, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Put-afkast)] x Optionsvaluta
Hvor:

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” ecr [®]
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p& de[n]
forste [gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er]] i1 procent]/[Ikke relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” er [®]

valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
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MED [[®]], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den
pageldende valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs]
[pd de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke
relevant, Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast” vedrarende [et] Referenceemne[t] og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansattelses|dato[er]/vaerdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hajeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver vardiansettelsesperiodedato i den sidste
vardiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] forste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er]/pa
enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Put-afkast”  betyder  Udnyttelseskurs ~ MINUS [Afkastet  pa
Referenceemnet/summen af de vagtede Afkast pd hvert Referenceemne/det
[®] hgjeste Afkast pa et Referenceemne].

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Call Spread-
indfrielsesbeleb”, der fastsaettes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebelob
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebeleb” betyder et beleb, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Afkast med Loft)] x Optionsvaluta
Hvor:
“Call-afkast” betyder [Afkastet pad Referenceemnet/summen af de vagtede

Afkast pa hvert Referenceemne/det [@®] hajeste Afkast pa et Referenceemne]
MINUS Udnyttelseskurs.
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“Afkast med Loft” betyder Afkastloftet eller Call-afkastet, hvis dette er
mindre

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta[gennemsnits-/vaerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p& de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, ‘“Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[®]], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den
pagaeldende valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs]
[pd de[n] forste [gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke
relevant, Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast” vedrarende [et] Referenceemne[t] og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansattelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pa de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er]/pa enhver vaerdiansettelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hgjeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Afkastloft” = [(®]%
“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Put Spread-
indfrielsesbelob”, der fastsattes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebelab

Til brug for ovenstaende:
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“Referenceemnebelsb” betyder et belob, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Afkast med Loft)] x Optionsvaluta
Hvor:
“Afkast med Loft” betyder Afkastloftet eller Put-afkastet, hvis dette er mindre

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta[gennemsnits-/vaerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p& de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansattelsesdato[er]] i procent]/[Tkke relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, ‘“Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] 1 procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast” vedrarende [et] Referenceemne[t] og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansattelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver verdiansettelsesperiodedato i den sidste
vardiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hgjeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Put-afkast”  betyder  Udnyttelseskurs ~ MINUS [Afkastet  pa
Referenceemnet/summen af de vagtede Afkast pd hvert Referenceemne/det
[®] hgjeste Afkast pa et Referenceemne].

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Afkastloft” = [®]%
“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
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“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbeleb er det “Call-indfrielsesbeleb
med Individuelt Loft”, der fastsettes med udgangspunkt i falgende formel:

RH + Referenceemnebelab

Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebeleb” betyder et beleb, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Afkast med Individuelt Loft)] x Optionsvaluta
Hvor:

“Call-afkast” vedrorende et Referenceemne betyder Afkastet pa det
pagaeldende Referenceemne MINUS Udnyttelseskurs

“Afkast med Loft” betyder Afkastloftet eller Call-afkastet, hvis dette er
mindre

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] p& de[n] angivne sidste
valuta[gennemsnits-/vaerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p& de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast med Individuelt Loft” betyder summen af de vagtede Afkast med
Loft for hvert Referenceemne

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansattelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hajeste /laveste] [niveau/kurs/sats/vaerdi] for det
padgeldende Referenceemne pa de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er]/pa enhver vaerdiansettelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
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[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vaerdiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Afkastloft” = [®]%
“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfriclsesbelob er det “Fastsatte Bedste
Call-indfrielsesbeleb”, der fastsattes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebeleb
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebeleb” betyder et belob, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x det Fastsatte Bedste Call-afkast)] x
Optionsvaluta

Hvor:

“Tilpasset Call-afkast” vedrerende et Referenceemne betyder 1) for hvert af
de [ ®] Referenceemner, der har de hgjeste eller svarende til de hojeste Afkast,
[®] og 2) for hvert af de andre Referenceemner, Call-afkastet pd det
pagaeldende Referenceemne.

“Call-afkast” vedrorende et Referenceemne betyder Afkastet pd det
pageldende Referenceemne MINUS Udnyttelseskurs.

“Fastsatte Bedste Call-afkast” betyder summen af de vagtede Tilpassede
Call-afkast pad hvert Referenceemne.

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] p& de[n] angivne sidste
valuta] gennemsnits-/vardiansattelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pad de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].
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“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, ‘“Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] 1 procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansattelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/veerdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver vardiansettelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hgjeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] 1 procent.

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelab er det “Rainbow Call-
indfrielsesbeleb”, der fastsaettes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebelob
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebeleb” betyder et beleb, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Rainbow Call-atkast)] x Optionsvaluta
Hvor:

“Call-afkast” vedrerende et Referenceemne betyder Afkastet pd det
pageldende Referenceemne MINUS Udnyttelseskurs.

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
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valuta[gennemsnits-/vaerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pad de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, ‘“Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p& de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] 1 procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast” vedrorende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/veerdiansaettelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pa de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver verdiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[@®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hgjeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pd de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Rainbow Call-afkast” betyder summen af de vaegtede Call-afkast pa hvert
Referenceemne.

Til brug for en sddan beregning skal vagtningen af hvert Referenceemne
fastsattes som folger: Call-afkastet pa hvert Referenceemne skal rangordnes
fra det hejeste Call-afkast til det laveste Call-afkast, og den vagtning, der
tildeles hvert Referenceemne, skal afthenge af den raekkefolge, som emnet
saledes er rangordnet i, som folger:

Rangorden Vagtning

Bedste afkast [®]%
[@]%

Darligste afkast [®]%

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Afkastbund” = [[®]%/Nul]

“PR” = [[®]%/100%]
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“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Quadratic Call-
indfrielsesbeleb”, der fastsettes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebeleb
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebeleb” betyder et belob, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Quadratic Call-afkast)] x Optionsvaluta

Hvor:

“Quadratic Call-afkast” betyder Udnyttelseskurs MINUS [Afkastet pa
Referenceemnet/summen af de vagtede Afkast pad hvert Referenceemne/det
[®] hojeste Afkast pa et Referenceemne].

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” ecr [®]
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta]gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p& de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] 1 procent]]/[Ikke relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” ecr [®]
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[®]], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den
pageldende valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs]
[pd de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke
relevant, Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast” vedrorende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansattelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver verdiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.
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“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelab er det “Quadratic Put-
indfrielsesbeleb”, der fastsettes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebeleb
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebeleb” betyder et belob, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Quadratic Put-afkast)] x Optionsvaluta

Hvor:

“Quadratic Put-afkast” betyder [ Afkastet pa Referenceemnet/summen af de
vaegtede Afkast pd hvert Referenceemne/det [®] hgojeste Afkast pa et
Referenceemne] MINUS Udnyttelseskurs.

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er [®]
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[®], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den padgaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p& de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] 1 procent]]/[Ikke relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” ecr [®]
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[®]], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den
pageldende valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs]
[pd de[n] forste [gennemsnits-/veerdiansattelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke
relevant, Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast” vedrorende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansaettelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/veerdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er]/pa enhver verdiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hajeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pd de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
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enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbeleb er det “Outperformance-
indfrielsesbelob”, der fastsattes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebeleb
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebeleb” betyder et beleb, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Outperformance)] x Optionsvaluta
Hvor:

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” ecr [®]
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” er [®]
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[®]], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den
pageldende valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs]
[pd de[n] forste [gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke
relevant, Hovedstolsvaluta = 1].

“Outperformance” betyder 1) [Afkastet pd Referenceemnet/summen af
vaegtede Afkast pa hvert Referenceemne/det @] [laveste/hgjeste

] Afkast pa et Referenceemne], som omfatter Outperformance Element 1,
MINUS 2) [Afkastet pd Referenceemnet/summen af vaegtede Afkast pa hvert
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Referenceemne/det [®] hejeste Afkast pa et Referenceemne], som omfatter
Outperformance Element 2.

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/veerdiansaettelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er]/pa enhver verdiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[@®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pd de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vaerdiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Outperformance Element 17 = [Angiv Referenceemne(r)]
“Outperformance Element 2 = [Angiv Referenceemne(r)]
“Afkastbund” = [[®]%/Nul]

“PR” = [[®]%/100%]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbeleb er det “Replacement
Cliquet-indfrielsesbeleb”, der fastsettes med udgangspunkt i felgende
formel:

RH + Referenceemnebelab

Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebeleb” betyder et belob, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Replacement Cliquet-afkast)] x Optionsvaluta
Hvor:

“Tilpasset Periodisk Afkast” vedrerende en periodisk verdiansattelsesdato
(?) betyder 1) for hver af de [ ®] periodiske verdiansettelsesdatoer (¢), der har
de hgjeste eller svarende til de hegjeste Relevante Periodiske Afkast, [®] og 2)
for hvert af de andre Referenceemner, det Relevante Periodiske Afkast for den
pageldende periodiske verdiansettelsesdato (7).

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] p& de[n] angivne sidste
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valuta[gennemsnits-/vaerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa& de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansettelsesdato[er]] i procent]/[Ikke relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, ‘“Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p& de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] 1 procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

“Periodisk Afkast” vedrerende [et] Referenceemne(t) og en periodisk
vaerdiansattelsesdato betyder [niveau/kurs/sats/veerdi] for det pagaldende
Referenceemne pad den relevante periodiske verdiansattelsesdato
DIVIDERET MED [niveawkurs/sats/verdi] for det pageeldende
Referenceemne pd  den  umiddelbart  forudgéende  periodiske
vaerdiansattelsesdato, eller hvis der ikke er nogen, [[®], som er] [den angivne
forste veerdiansettelsesdato/initialkursen] i procent.

“Relevant Periodisk Afkast” vedrerende en periodisk verdiansettelsesdato
(t) betyder [det Periodiske Afkast pd Referenceemnet/summen af de veegtede
Periodiske Afkast pd hvert Referenceemne] for den pégaeldende periodiske
vaerdiansattelsesdato (7).

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Replacement Cliquet-afkast” betyder 1) det HOJESTE af a) PP-bund og b)
resultatet af de Tilpassede Periodiske Afkast pd hver periodiske
vaerdiansattelsesdato (£) MINUS 2) Udnyttelseskurs.

“PP-bund” = (@]
“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbeleb er det “Lock-in Cliquet-
indfrielsesbeleb”, der fastsettes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebelab

Til brug for ovenstaende:
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“Referenceemnebelsb” betyder et belob, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Lock-in Cliquet-atkast)] x Optionsvaluta
Hvor:

“Lock-in Cliquet-afkast” betyder 1) det HOJESTE af a) Lockin-bund eller b)
resultatet af de Relevante Periodiske Afkast for hver periodiske
vaerdiansattelsesdato (7) [(i hvert enkelt tilfeelde [med et maksimum pé PP-
loft] [og] [et minimum pa PP-bund])], MINUS 2) Udnyttelseskurs.

“Kumulativt Afkast” vedrerende [et] Referenceemne(t) og en periodisk
vaerdiansattelsesdato betyder [niveau/kurs/sats/veerdi] for det pagaldende
Referenceemne pad den relevante periodiske verdiansattelsesdato
DIVIDERET MED [niveawkurs/sats/veerdi] for det pageldende
Referenceemne pa den angivne forste verdiansettelsesdato/initialkursen] i
procent.

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta] gennemsnits-/vardiansattelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pd de[n] forste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, ‘“Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den padgaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] 1 procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

“Lockin-bund” betyder nul [eller et (eventuelt) Lock-in Niveau, der svarer til
eller er naestlavest i forhold til det hgjeste Relevante Kumulative Afkast].

“Periodisk Afkast” vedrerende [et] Referenceemne(t) og en periodisk
vaerdiansattelsesdato betyder [niveau/kurs/sats/verdi] for det pagaeldende
Referenceemne pd den relevante periodiske vardiansattelsesdato
DIVIDERET MED [niveawkurs/sats/veerdi] for det pageeldende
Referenceemne  pd den  umiddelbart  forudgéende  periodiske
vaerdiansattelsesdato, eller hvis der ikke er nogen, [[®], som er] [den angivne
forste veerdiansettelsesdato/initialkursen] i procent.

“Relevant Kumulativt Afkast” vedrerende en periodisk
vaerdiansettelsesdato  (t) betyder [det Kumulative Afkast pé
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Referenceemnet/summen af de veaegtede Kumulative Afkast pd hvert
Referenceemne] for den pagaldende periodiske vardiansattelsesdato (7).

“Relevant Periodisk Afkast” vedrerende en periodisk veerdiansettelsesdato
(t) betyder [det Periodiske Afkast pd Referenceemnet/summen af de veegtede
Periodiske Afkast pa hvert Referenceemne] for den pégaldende periodiske
vaerdiansattelsesdato (7).

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

[“Lock-in Niveau” = [[®]%], [®]% og [®]%]]
[“PP-loft” = [[®@]%]

“PP-bund” = [®]

“Afkastbund” = [[®]%/Nul]

“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Super Asian-
indfrielsesbeleb”, der fastsettes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebeleb
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebeleb” betyder et beleb, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Super Asian-atkast)] x Optionsvaluta
Hvor:

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta] gennemsnits-/vardiansattelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pd de[n] forste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, ‘“Hovedstolsvaluta” er

valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
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MED [[®], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den padgaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] 1 procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

“Relevant Afkast” vedrerende en periodisk vaerdiansattelsesdato (¢) betyder,
[RI Super Asian-afkastet pd Referenceemnet/summen af de veegtede RI Super
Asian-afkast pd hvert Referenceemne] for den pageldende periodiske
vaerdiansattelsesdato (7).

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“RI Super Asian-afkast” vedrarende [et] Referenceemne[t] og en periodisk
vardiansettelsesdato betyder Super Asian-niveauet for det pageldende
Referenceemne pa den periodiske vardianseattelsesdato DIVIDERET MED
[[®], som er] [den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste]
[initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi] for Referenceemnet [pd de[n] forste
vaerdiansattelsesdato[er]/pa enhver verdiansettelsesperiodedato i den forste
vaerdiansattelsesperiode] 1 procent.

“Super Asian-niveau” vedrerende en periodisk verdiansattelsesdato betyder
det HOQJESTE af 1) [niveawkurs/sats/veerdi] for det pageldende
Referenceemne p& den periodiske verdiansettelsesdato eller 2) [den/det]
hgjeste [niveau/kurs/sats/vaerdi] for Referenceemnet pd enhver periodisk
vaerdiansettelsesdato, der gir forud for en sddan periodisk
vardiansattelsesdato.

“Super Asian-afkast” betyder gennemsnittet af de Relevante Afkast for hver
periodiske verdiansettelsesdato MINUS Udnyttelseskurs.

“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[@]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Knock-in Call-
indfrielsesbeleb”, der fastsettes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebelab
Til brug for ovenstaende:
“Referenceemnebeleb” betyder:

1) hvis en Gransebegivenhed er indtruffet, et belob fastsat med
udgangspunkt i felgende formel:
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BB x Max [Afkastbund, (PR x Call-afkast)] x Optionsvaluta
2)  ellers, hvis der ikke er indtruffet en Gransebegivenhed, nul
Hvor:

[“Amerikansk  Graensebegivenhed”  betyder  [den/det] hgjeste
[niveau/kurs/sats/veerdi] for Referenceemnet (der observeres kontinuerligt)
under den angivne observationsperiode, der til enhver tid har veret lig med
eller storre end Graenseniveauet. |

”Greaensebegivenhed” betyder en [Amerikansk/Bermudansk/Europaisk]
Gransebegivenhed

[’Bermudansk Grzensebegivenhed” betyder hgjeste [niveau/kurs/sats/vaerdi]
for Referenceemnet der observeres pd en Bermudansk Observationsdag, der
har varet lig med eller storre end Granseniveauet. ]

“Call-afkast” betyder Afkastet pa Referenceemnet MINUS Udnyttelseskurs.

[’Europzisk Graensebegivenhed” betyder i forhold til Referenceemnet og
[den/det] angivne sidste[gennemsnits-/vaerdiansattelses- [dag[e]],
[den/det][gennemsnitlige] [niveau/kurs/sats/vaerdi] for Referenceemnet pé
[den/de] angivne sidste [gennemsnits-/vardiansattelses-] dag[e] er storre end
eller lig med Granseniveauet.]

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta] gennemsnits-/vardiansattelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pad de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, ‘“Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansattelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er]/pa enhver veerdiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
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[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vaerdiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Graenseniveau”’ = (@]
“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Knock-out Call-
indfrielsesbeleb”, der fastsettes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebeleb
Til brug for ovenstaende:
“Referenceemnebeleb” betyder:
1) hvis en Grensebegivenhed er indtruffet, nul

2)  ellers, hvis en Graensebegivenhed ikke er indtruffet, et beleb fastsat med
udgangspunkt i felgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Call-afkast)] x Optionsvaluta
Hvor:

[“Amerikansk  Greensebegivenhed”  betyder  [den/det] hojeste
[niveau/kurs/sats/veerdi] for Referenceemnet (der observeres kontinuerligt)
under den angivne observationsperiode, der til enhver tid har veret lig med
eller starre end Granseniveauet. |

”Graensebegivenhed” betyder en [Amerikansk/Bermudansk/Europaeisk]
Gransebegivenhed

[’Bermudansk Grzensebegivenhed” betyder hgjeste [niveau/kurs/sats/vaerdi]
for Referenceemnet der observeres pd en Bermudansk Observationsdag, der

har varet lig med eller storre end Granseniveauet. ]

“Call-afkast” betyder Afkastet pad Referenceemnet MINUS Udnyttelseskurs.
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[’Europzisk Graensebegivenhed” betyder i forhold til Referenceemnet og
[den/det] angivne sidste[gennemsnits-/vaerdiansattelses- [dag[e]],
[den/det][gennemsnitlige] [niveau/kurs/sats/vaerdi] for Referenceemnet pé
[den/de] angivne sidste [gennemsnits-/vardiansattelses-] dag[e] er storre end
eller lig med end Granseniveauet. |

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta[gennemsnits-/vaerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p& de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, ‘“Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] 1 procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansattelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]|dato[er]/pa enhver verdiansettelsesperiodedato i den sidste
vardiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Graenseniveau” = (@]
“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelab er det “Digitale Knock-in
Call-indfrielsesbeleb”, der fastsattes med udgangspunkt i felgende formel:
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RH + Referenceemnebelab
Til brug for ovenstaende:
“Referenceemnebeleb” betyder:

1)  hvis en Gransebegivenhed er indtruffet, et belgb fastsat med
udgangspunkt i felgende formel:

BB x Fastsat Afkast x Optionsvaluta
2)  ellers, hvis der ikke er indtruffet en Gransebegivenhed, nul
Hvor:

[“Amerikansk  Greensebegivenhed”  betyder  [den/det] hojeste
[niveau/kurs/sats/veerdi] for Referenceemnet (der observeres kontinuerligt)
under den angivne observationsperiode, der til enhver tid har veret lig med
eller storre end Graenseniveauet. ]

”Graensebegivenhed” betyder en [Amerikansk/Bermudansk/Europaeisk]
Gransebegivenhed

[’Bermudansk Graensebegivenhed” betyder hgjeste [niveau/kurs/sats/veerdi]
for Referenceemnet der observeres pd en Bermudansk Observationsdag, der
har vaeret lig med eller storre end Graenseniveauet. |

[’Europzisk Graensebegivenhed” betyder i forhold til Referenceemnet og
[den/det] angivne sidste[gennemsnits-/vaerdiansattelses- [dag[e]],
[den/det][gennemsnitlige] [niveau/kurs/sats/vaerdi] for Referenceemnet pé
[den/de] angivne sidste [gennemsnits-/verdiansattelses-] dag[e] er storre end
eller lig med end Granseniveauet. |

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pd de[n] forste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, ‘“Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[®], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den padgaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] 1 procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].
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“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Granseniveau” = [®]

“Fastsat Afkast”

[@]%]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Digitale Call-
indfrielsesbeleb”, der fastsaettes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebelab
Til brug for ovenstaende:
“Referenceemnebeleb” betyder:

1) hvis en Gransebegivenhed er indtruffet, et belob fastsat med
udgangspunkt i felgende formel:

BB x Hgjeste Fastsatte Afkast x Optionsvaluta
2)  ellers, hvis der ikke er indtruffet en Gransebegivenhed, nul
Hvor:

[“Amerikansk Graensebegivenhed” betyder, at det hgjeste Call-afkast (der
observeres kontinuerligt) under den angivne observationsperiode pd noget
tidspunkt har veeret lig med eller storre end [nogen][en] Graense[n]].

[’Bermudansk Graensebegivenhed” betyder det hojeste Call-afkast observeret pa en
Bermudansk Observationsdag, har varet lig med eller storre end Granseniveauet.]

[’Europzisk Graensebegivenhed” betyder at Call-afkast er storre end eller
lig med Granseniveauet. |

“Call-afkast” betyder [Afkastet pd Referenceemnet/summen af de vagtede
Afkast pd hvert Referenceemne/det [@®] hgjeste Afkast pé et Referenceemne]
MINUS Udnyttelseskurs.

“Hojeste Fastsatte Afkast” betyder [det Fastsatte Afkast vedrerende
Gransen/det nastlaveste Fastsatte Afkast vedrerende Gransen i forhold til
Call-afkastet]

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta[gennemsnits-/vaerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p4 de[n] ferste
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[gennemsnits-/verdiansettelsesdato[er]] i procent]/[Ikke relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pad de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansaettelses|dato[er]/vaerdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
padgeldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver verdiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vaerdiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]
“Graense” “Fastsat Afkast”

[®]% [®@]%

[([®]1% [[®]1%

[@]%] [@®]%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Knock-in Put-
indfrielsesbeleb”, der fastsettes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebelab
Til brug for ovenstaende:
“Referenceemnebeleb” betyder:

1)  hvis en Grensebegivenhed er indtruffet, et beleb fastsat med
udgangspunkt i felgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Put-afkast)] x Optionsvaluta
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2)  ellers, hvis der ikke er indtruffet en Graensebegivenhed, nul
Hvor:

[“Amerikansk Grzensebegivenhed” betyder, at det hgjeste Put-afkastet der
observeres kontinuerligt) under den angivne observationsperiode pd noget
tidspunkt har veeret lig med eller storre end [nogen][en] Granse[n]]

”Graensebegivenhed” betyder en [Amerikansk/Bermudansk/Europaeisk]
Graensebegivenhed

[’Bermudansk Grzensebegivenhed” betyder det hgjeste Put-afkast
observeret pd en Bermudansk Observationsdag, har veret lig med eller storre
end Granseniveauet. |

[’Europzisk Graensebegivenhed” betyder at Put-afkast er storre end eller lig
med Granseniveauet. |

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] p& de[n] angivne sidste
valuta[gennemsnits-/vaerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pd de[n] forste
[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den padgaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p& de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] 1 procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

”Afkastudvikling” betyder Udnyttelseskurs MINUS  [Afkast pa
Referenceemnet/summen af de vaegtede Afkast pa hvert Referenceemne /det
[®] hojeste Afkast pa et Referenceemne]

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansattelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pa de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansattelses|dato[er]/pa enhver verdiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.
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“Put-afkast”  betyder  Udnyttelseskurs ~ MINUS [Afkastet  pa
Referenceemnet/summen af de vagtede Afkast pd hvert Referenceemne/det
[®] hojeste Afkast pa et Referenceemne].

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Graense” = [®]%
“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelegb er det “Knock-out Put-
indfrielsesbelob”, der fastsattes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebeleb
Til brug for ovenstaende:
“Referenceemnebeleb” betyder:
1)  hvis en Grensebegivenhed er indtruffet, nul

2)  ellers, hvis en Grensebegivenhed ikke er indtruffet, et beleb fastsat med
udgangspunkt i felgende formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x Put-afkast)] x Optionsvaluta
Hvor:
[“Amerikansk Graensebegivenhed” betyder, at det hgjeste Put-afkastet (der
observeres kontinuerligt) under den angivne observationsperiode pa noget

tidspunkt har veeret lig med eller sterre end [nogen][en] Granse[n]]

”Greaensebegivenhed” betyder en [Amerikansk/Bermudansk/Europaisk]
Gransebegivenhed

[’Bermudansk Grznsebegivenhed” betyder det hgjeste Put-afkast
observeret pa en Bermudansk Observationsdag, har veret lig med eller storre

end Granseniveauet. |

[’Europzisk Grzensebegivenhed” betyder at Put-afkast er starre end eller lig
med Granseniveauet. |
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“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] p& de[n] angivne sidste
valuta[gennemsnits-/vaerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pad de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] 1  procent]19/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

”Afkastudvikling” betyder Udnyttelseskurs MINUS  [Afkast pa
Referenceemnet/summen af de vaegtede Afkast pa hvert Referenceemne /det
[®] hgjeste Afkast pa et Referenceemne]

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/veerdiansaettelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pa de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver verdiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[@®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pd de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vaerdiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Put-afkast”  betyder  Udnyttelseskurs ~ MINUS [Afkastet  pa
Referenceemnet/summen af de vagtede Afkast pad hvert Referenceemne/det
[®] hgjeste Afkast pa et Referenceemne].

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Graense” = [®]%
“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]
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[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Digitale Put-
indfrielsesbeleb”, der fastsaettes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebelab
Til brug for ovenstaende:
“Referenceemnebeleb” betyder:

1) hvis en Gransebegivenhed er indtruffet, et belgb fastsat med
udgangspunkt i felgende formel:

BB x Hgjeste Fastsatte Afkast x Optionsvaluta
2)  ellers, hvis der ikke er indtruffet en Gransebegivenhed, nul
Hvor:

[“Amerikansk Graensebegivenhed” betyder, at det hgjeste Put-afkastet (der
observeres kontinuerligt) under den angivne observationsperiode pd noget
tidspunkt har veeret lig med eller sterre end [nogen][en] Granse[n]]

”Greaensebegivenhed” betyder en [Amerikansk/Bermudansk/Europaisk]
Gransebegivenhed

[’Bermudansk Grzensebegivenhed” betyder det hgjeste Put-afkast
observeret pd en Bermudansk Observationsdag, har varet lig med eller storre
end Granseniveauet. |

[’Europzisk Graensebegivenhed” betyder at Put-afkast er storre end eller lig
med Granseniveauet. |

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta]gennemsnits-/vardiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pd de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[®], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pad de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].
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“Hojeste Fastsatte Afkast” betyder [det Fastsatte Afkast vedrerende
Gransen/det nastlaveste Fastsatte Afkast vedrerende Gransen i forhold til
Afkastudviklingen].

”Afkastudvikling” betyder Udnyttelseskurs MINUS  [Afkast pa
Referenceemnet/summen af de vegtede Afkast pd hvert Referenceemne /det
[®] hojeste Afkast pa et Referenceemne]

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansattelses|dato[er]/vaerdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er]/pa enhver veerdiansettelsesperiodedato i den sidste
vardiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi]  for
Referenceemnet [pd de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Put-afkast”  betyder  Udnyttelseskurs ~ MINUS [Afkastet  pa
Referenceemnet/summen af de vagtede Afkast pd hvert Referenceemne/det
[®] hgjeste Afkast pa et Referenceemne].

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]
“Greense” “Fastsat Afkast”
[®1% [®]%

[[®]% [[®]%

[®]%] [@]%]]

[Det Referenceemne-relaterede  Indfrielsesbelob er det “TOM-
strategindfrielsesbeleb”, der fastsattes med udgangspunkt i felgende formel:

RH + Referenceemnebelgb
Til brug for ovenstaende:

“Referenceemnebeleb” betyder et beleb fastsat med udgangspunkt i folgende
formel:

BB x Max [Afkastbund, (PR x TOM-veerdi)] x Optionsvaluta
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Hvor:

“Fastsat Afkast” betyder summen af 1) antallet af kalenderdage i TOM-
referenceperioden, som ikke falder inden for en TOM-periode, og 2) [®]%,
angivet i procent.

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta[gennemsnits-/vaerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pégaeldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pd de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke relevant, Valuta =

1].

“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[®], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den padgaldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

“Relevant TOM-afkast” betyder vedrerende en TOM-periode (#), [RI TOM-
afkast pd Referenceemnet /summen af de vaegtede RI TOM-afkast for hvert af
Referenceemnerne] for den pageldende TOM-periode (7).

“Relevant Hovedstol” (“RH”) betyder BB gange [®]% gange
Hovedstolsvaluta.

“RI TOM-afkast” betyder vedrerende [et] Referenceemne[t] og en TOM-
periode (¢) [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi] for det pagaeldende
Referenceemne pad den endelige vardiansettelsesdato for den pagaldende
TOM-periode DIVIDERET MED Referenceemnets
[initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi] pd den sidste veerdiansettelsesdato for den
pageldende TOM-periode, angivet i procent.

“TOM-periode” betyder[, vedrerende hver angivet midtdato, ] hver periode (¢)
fra (og inklusive) den forste vaerdiansattelsesdato til (og inklusive) den sidste
vaerdiansaettelsesdato for den pagaldende midtdato angivet i tabellen nedenfor:

TABEL

t Midtdato Forste Sidste Vardiansattelsesdato
Vardiansattelsesdato

1 [e] (@] (@]

- [] (@] (@]
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[ [e] (@] (@]

[—

(Angiv for hver TOM-periode)

“TOM-referenceperiode” betyder perioden fra ([og inklusive/men
eksklusive]) [@®] til (Jog inklusive men eksklusive]) [@].

“TOM-vaerdi” betyder 1) resultatet af RI TOM-afkastet for hver TOM-
periode MINUS 100% PLUS 2) det Fastsatte Afkast.

“Afkastbund” = [[®]%/Nul]

“PR”

[[®]%/100%]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Ikke-beskyttede Put-
indfrielsesbeleb (Omvendt Konvertible)”, der fastsattes som folger:

1) [ved Europaisk Vurdering hvis det Relevante Afkast er mindre end
100%, et beleb fastsat med udgangspunkt i folgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbund, (PR x Put-afkast)])]
2) ellers, hvis det Relevante Afkast er storre end eller lig med 100%, BB]
3) [ved Amerikansk Vurdering, hvis en Observeret Udvikling pa noget
tidspunkt har veret mindre end 100%, et belob fastsat med
udgangspunkt i felgende formel:
[BB — (BB x Max [Afkastbund, (PR x Put-afkast)])]
4) ellers ved Amerikansk Vurdering, BB]
5) [ved Bermudansk Vurdering, hvis en Observeret Udvikling pa en
Bermudansk Observationsdag har veret mindre end 100%, et beleb
fastsat med udgangspunkt i felgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbund, (PR x Put-afkast)])]

6) eller ved Bermudansk Vurdering, BB]

Hvor:

”Observeret Udvikling” betyder vedrerende et Referenceemne[t] den
Observationspris [i Observationsperioden/pd Bemurdan Observationsdagen
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DIVIDERET MED [[®], som er [den/det][gennemsnitlige/hgjeste/laveste]
[initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi] for Referenceemnet [pad de[n] ferste
[gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er]/pa enhver
vaerdiansattelsesperiodedato i den forste veerdiansattelsesperiode] i procent.

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansaettelses|dato[er]/vardiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver verdiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Put-afkast” betyder Udnyttelseskurs MINUS Relevant Afkast.
“Relevant Afkast” betyder [Afkastet pad Referenceemnet/summen af de
vaegtede Afkast pd hvert Referenceemne/det [®] hgojeste Afkast pa et

Referenceemne].

”Vurdering” betyder [ Amerikansk/Bermudansk/Europzisk] Vurdering

“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Ikke-beskyttede
Knock-in Put-indfrielsesbelesb (Omvendt Konvertible)”, der fastsattes som
folger:

1) [ved Europzisk Verdiansettelse, hvis det Relevante Afkast er mindre
end Gransen, et belgb fastsat med udgangspunkt i folgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbund, (PR x Put-afkast)])]

2)  ellers, ved Europaisk Vurdering hvis det Relevante Afkast er storre end
eller lig med Gransen, BB]

3)  [ved Amerikansk Vurdering, hvis en Observeret Udvikling pa noget
tidspunkt har vaeret mindre end Gransen, et beleob fastsat med
udgangspunkt i felgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbund, (PR x Put-afkast)])]

4) ellers ved Amerikansk Vurdering, BB]
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5) [ved Bermudansk Vurdering, hvis en Observeret Udvikling pd en
Bermudansk Observationsdag har vaeret mindre end Graensen, et belob
fastsat med udgangspunkt i folgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbund, (PR x Put-afkast)])]

6) eller ved Bermudansk Vurdering, BB]

Hvor:

”Observeret Udvikling” betyder vedrerende et Referenceemne[t] den
Observationspris [i Observationsperioden/pd Bemurdan Observationsdagen
DIVIDERET MED [[®], som er [den/det][gennemsnitlige/hgjeste/laveste]
[initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi] for Referenceemnet [pad de[n] forste
[gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er]/pa enhver
vaerdiansattelsesperiodedato i den forste verdiansattelsesperiode] i procent.

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/veerdiansaettelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver verdiansattelsesperiodedato i den sidste
vardiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hgjeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pd de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vaerdiansattelsesperiodedato under den forste
vardiansattelsesperiode] i procent.

“Put-afkast” betyder Udnyttelseskurs MINUS Relevant Afkast.
“Relevant Afkast” betyder [Afkastet pd Referenceemnet/summen af de
vaegtede Afkast pd hvert Referenceemne/det [®] hgojeste Afkast pa et

Referenceemne].

”Vurdering” betyder [ Amerikansk/Bermudansk/Europzisk] Vurdering

“Graense” = [®]%
“Afkastbund” = [[®]%/Nul]
“PR” = [[®]%/100%]
“Udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]]
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[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Ikke-beskyttede
Knock-in Put med Call-indfrielsesbeleb”, der fastsattes som folger:

1) [ved Europisk Vurdering, hvis det Relevante Afkast er mindre end Put-
graensen, et belob fastsat med udgangspunkt i falgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbundpui, (PRpu x Put-afkast)])]

2) [ved Europzisk Vurdering, hvis det Relevante Afkast er lig med eller
storre end Put-graensen, men mindre end Call-graensen, BB]

3) [ved Europaisk Vurdering hvis det Relevante Afkast er lig med eller
storre end Call-graensen, et beleb fastsat med udgangspunkt i folgende
formel:

[BB + (BB x Max [Afkastbundcai, (PRcan x
Call-aftkast)] x Optionsvaluta)]

4) [ved Amerikansk Vurdering hvis en Observeret Udvikling pd noget
tidspunkt har veret mindre end Put-grensen og aldring har veret storre
end Call-grensen, et beleb fastsat med udgangspunkt i felgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbundpui, (PRpu x Put-afkast)])]

5) [ved Amerikansk Vurdering hvis en Observeret Udvikling pa noget ethvert
tidspunkt har veret lig med eller storre end Put-gransen men mindre
end Call-greensen, da BB]

6) [ved Amerikansk Vurdering hvis en Observeret Udvikling pd noget
tidspunkt har veret lig med eller storre end Call-gransen et belgb fastsat
med udgangspunkt i felgende formel:

[BB + (BB x Max [Afkastbundcai, (PRcan x
Call-atkast)] x Optionsvaluta)]

7) [ved Bermudansk Vurdering, hvis en Observeret Udvikling pd en
Bermudansk Observationsdag har veret mindre end Put-gransen og aldrig
storre end Call-grensen, et beleb fastsat med udgangspunkt i folgende
formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbundpu;, (PRpu x Put-afkast)])]
8) [ved Bermudansk Vurdering, hvis en Observeret Udvikling pa hver

Bermudansk Observationsdag har veret lig med eller storre end Put-greensen
men mindre end Call-grensen, da BB]
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9) [ved Bermudansk Vurdering, hvis en Observeret Udvikling pa en
Bermudansk Observationsdag har vaeret lig med eller starre end Call-
graensen, et belgb fastsat med udgangspunkt i felgende formel:

[BB + (BB x Max [Afkastbundcan, (PRcan x
Call-atkast)] x Optionsvaluta)]

Hvor:
“Call-afkast” betyder Relevant Afkast MINUS Call-udnyttelseskurs.

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta] gennemsnits-/vardiansattelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pad de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

”Observeret Udvikling” betyder vedrerende et Referenceemne[t] den
Observationspris [i Observationsperioden/pd Bemurdan Observationsdagen
DIVIDERET MED [[®], som er [den/det][gennemsnitlige/hgjeste/laveste]
[initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi] for Referenceemnet [pad de[n] forste
[gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er]/pa enhver
vaerdiansattelsesperiodedato i den forste vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansaettelses|dato[er]/verdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver verdiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hajeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pd de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vaerdiansaettelsesperiodedato under den forste
vardiansattelsesperiode] i procent.

“Put-afkast” betyder Put-udnyttelseskurs MINUS Relevant Afkast.
“Relevant Afkast” betyder [Afkastet pd Referenceemnet/summen af de
vaegtede Afkast pd hvert Referenceemne/det [®] hgojeste Afkast pa et
Referenceemne].

”Vurdering” betyder [ Amerikansk/Bermudansk/Europzisk] Vurdering

“Call-graense” = [(®@]%
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“Call-udnyttelseskurs” = [[@]%/100%]

“Put-graense” = [®@]%
“Put-udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]
“Afkastbundcai” = [[®]%/Nul]
“Afkastbundpy” = [[®]%/Nul]
“PRcan” = [®]%
“PRput” = [@]%]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Ikke-beskyttede
Knock-in Put med Call Spread-indfrielsesbelob”, der fastsattes som folger:

1.

[ved Europaisk Vurdering,hvis det Relevante Afkast er mindre end Put-
grensen, et beleb fastsat med udgangspunkt i falgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbundpu, (PRpu x Put-afkast)])]

[ved Europeisk Vurdering, hvis det Relevante Afkast er lig med eller
storre end Put-greensen, men mindre end Call-graensen, BB]

[ved Europzisk Vurdering, hvis det Relevante Afkast er lig med eller
storre end Call-grensen, et beleb fastsat med udgangspunkt i folgende
formel:

[BB + (BB x Max [Afkastbundcan, (PRcan x Afkast med Loft)] x
Optionsvaluta)]

[ved Amerikansk Vurdering hvis en Observeret Udvikling pa noget
tidspunkt har vaeret mindre end Put-greensen og aldrig har veret storre
end Call-greensen, et beleb fastsat med udgangspunkt i felgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbundpui, (PRpu x Put-afkast)])]

[ved Amerikansk Vurdering hvis en Observeret Udvikling pa ethvert
tidspunkt har veret lig med eller storre end Put-graensen men mindre
end Call-grensen, da BB]

[ved Amerikansk Vurdering hvis en Observeret Udvikling pa noget
tidspunkt har vaeret lig med eller storre end Call-graensen et belgb fastsat
med udgangspunkt i folgende formel:

[[BB + (BB x Max [Afkastbundcai, (PRcan x Afkast med Loft)] x
Optionsvaluta)]
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7. [ved Bermudansk Vurdering, hvis en Observeret Udvikling pa en
Bermudansk Observationsdag har veret mindre end Put-grensen og
aldrig sterre end Call-graensen, et belab fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbundpui, (PRpu x Put-afkast)])]

8. [ved Bermudansk Vurdering, hvis en Observeret Udvikling pa hver
Bermudansk Observationsdag har veret lig med eller sterre end Put-
grensen men mindre end Call-grensen, da BB

9. [ved Bermudansk Vurdering, hvis en Observeret Udvikling pa en
Bermudansk Observationsdag har vaeret lig med eller starre end Call-
grensen, et beleb fastsat med udgangspunkt i falgende formel:

[BB + (BB x Max [Afkastbundcan, (PRcan x
Call-aftkast)] x Optionsvaluta)]

Hvor:
“Call-afkast” betyder Relevant Afkast MINUS Call-udnyttelseskurs.

“Afkast med Loft” betyder Afkastloftet eller Call-afkastet, hvis dette er
mindre

“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n] angivne sidste
valuta] gennemsnits-/vardiansattelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pageldende valutakurs
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [p& de[n] ferste
[gennemsnits-/verdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke  relevant,
Optionsvaluta = 1].

”Observeret Udvikling” betyder vedrerende et Referenceemne[t] den
Observationspris [i Observationsperioden/pd Bemurdan Observationsdagen
DIVIDERET MED [[®], som er [den/det][gennemsnitlige/hgjeste/laveste]
[initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi] for Referenceemnet [pad de[n] forste
[gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er]/pa enhver
vaerdiansattelsesperiodedato i den forste vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Afkast” vedrerende et Referenceemne og de[n] angivne sidste
[[gennemsnits-/vaerdiansaettelses|dato[er]/veerdiansattelsesperiode]  betyder
[den/det] [gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [niveau/kurs/sats/verdi] for det
pageldende Referenceemne pad de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/pa enhver verdiansettelsesperiodedato i den sidste
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vardiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hojeste/laveste]  [initialkurs/niveau/kurs/sats/veerdi]  for
Referenceemnet [pa de[n] ferste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vardiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] i procent.

“Put-afkast” betyder Put-udnyttelseskurs MINUS Relevant Afkast.
“Relevant Afkast” betyder [Afkastet pad Referenceemnet/summen af de
vaegtede Afkast pd hvert Referenceemne/det [®] hgjeste Afkast pa et

Referenceemne].

”Vurdering” betyder [ Amerikansk/Bermudansk/Europzisk] Vurdering

“Call-graense” = [®]%
“Call-udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]
“Put-graense” = [®]%
“Put-udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]
“Afkastloft” = [®]%
“Afkastbundcan” = [[®]%/Nul]
“Afkastbundpy’ = [[®]%/Nul]
“PRcan” = [®]%
“PRput” = [®]1%]

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelob er det “Ikke-beskyttede
Knock-in Put med Call-indfrielsesbeleb (Booster)”, der fastsattes som
folger:

(i) hvis det [Relevante/Observerede] Afkast pa Put-elementet [er/har ved
ethvert tidspunkt vaeret/har ved ethvert Bermudansk Observeringsdato
veret] mindre end Put-greensen, og det [Relevante/Observerede]
Afkast pa Call-elementet [er/ har ved ethvert tidspunkt veeret/har ved
ethvert Bermudansk Observeringsdato veeret] mindre end Call-
graensen, et belgb fastsat med udgangspunkt i felgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbundpu;, (PRpu x Put-afkast)])]

(i1) hvis det [Relevante/Observerede] Afkast pa Put-clementet [er/har ved
ethvert tidspunkt vaeret/har ved ethvert Bermudansk Observeringsdato
veret] lig med eller storre end Put-grensen, og det
[Relevante/Observerede] Afkast pa Call-elementet [er/har ved ethvert

86




tidspunkt veret/har ved ethvert Bermudansk Observeringsdato varet]
mindre end Call-graensen, BB

(iii) hvis det [Relevante/Observerede] Afkast pd Call-elementet [er/ har
ved ethvert tidspunkt veret/har ved ethvert Bermudansk
Observeringsdato vaeret] lig med eller storre end Call-grensen, og det
[Relevante/Observerede] Afkast pa Put-elementet [er/har ved ethvert
tidspunkt veeret/har ved ethvert Bermudansk Observeringsdato varet]
lig med eller storre end Put-greensen, et belob fastsat med
udgangspunkt i felgende formel:

[BB + (BB x Max [Afkastbundcan, (PRcan x
Call-afkast)] x Optionsvaluta)]

(iv) ellers, et beleb fastsat med udgangspunkt i falgende formel:

[BB — (BB x Max [Afkastbundpy, (PRpu x Put-afkast)]) + (BB x Max
[Afkastbundcan, (PRcan x Call-afkast)] x Optionsvaluta)]

[BB — (BB x Max [Afkastbundpu, (PRpy x Put-afkast)]) + (BB x Max
[Afkastbundcai, (PRcan x Call-afkast)] x Optionsvaluta)]

Hvor:

“Call-afkast” betyder Relevant Afkast pa Call-element MINUS Call-
udnyttelseskurs.
“Valutaoptionskonvertering”: [Relevant, “Optionsvaluta” er valutakursen
[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] p& de[n] angivne sidste
valuta[gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] DIVIDERET MED [[®], som
er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaldende valutakurs

[fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n] ferste
[gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er]] i procent]/[Ikke relevant,
Optionsvaluta = 1].

”Observeret Udvikling” betyder vedrerende et Referenceemne[t] den
Observationspris [i Observationsperioden/pad Bemurdan Observationsdagen
DIVIDERET MED [[®], som er [den/det][gennemsnitlige/hgjeste/laveste]
[initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi] for Referenceemnet [pa de[n] forste
[gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er]/pé enhver
vardiansattelsesperiodedato i den forste veerdiansattelsesperiode] i procent.

“Afkast” vedrerende [et] Referenceemne[t], der omfatter Put-elementet eller
Call-elementet, og de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansaettelses]dato[er]/verdiansettelsesperiode] betyder [den/det]
[gennemsnitlige/hajeste/laveste] [niveau/kurs/sats/veerdi] for det pagaeldende
Referenceemne pa de[n] angivne sidste [gennemsnits-
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/veerdiansattelses]dato[er]/pa enhver vaerdiansattelsesperiodedag i den sidste
veerdiansattelsesperiode DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hajeste/laveste] [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi] for
Referenceemnet [pé de[n] forste [gennemsnits-/vardiansattelses]dato[er] /pa
enhver vaerdiansattelsesperiodedag i den sidste verdiansattelsesperiode] i
procent.

“Put-afkast” betyder Put-udnyttelseskurs MINUS Relevant Afkast pd Put-
element.

“Relevant Afkast” betyder [Afkastet pd Referenceemnet bestdende af enten
Put-elementet eller Call-elementet/summen af de vaegtede Afkast pa hvert
Referenceemne bestaende af enten Put-elementet eller Call-elementet]/det
[®] hajeste Afkast pa Referenceemnerne, der omfatter enten Put-elementet

eller Call-elementet].

”Vurdering” betyder [ Amerikansk/Bermudansk/Europzisk] Vurdering

“Call-graense” = [®@]%

“Call-element” = [angiv Referenceemne(r)]
“Call-udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]
“Put-graense” = [(®@]%

“Put-element” = [angiv Referenceemne(r)]
“Put-udnyttelseskurs” = [[®]%/100%]
“Afkastbundcan” = [[®]%/Nul]
“Afkastbundpy’ = [[®]%/Nul]

“PRCall” = [®]%

“PRPut” = [@]%]

[Det Referenceemne-relaterede  Indfrielsesbelob er det “General
Indfrielsesbeleb”, der fastsettes som folger:
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k
BB x |1+ Z 0
=1

Hvor:

“Generel Indfrielseskomponentvaerdi” eller “GI” betyder i forhold til en
Generel Indlesningskomponent, en procentsats fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

(1) hvis Relevant Udvikling er sterre end eller lig med den Indledende
Udviklingsintervalpunkt OG mindre end folgende Afsluttende
Udpviklingsintervalpunkt, et belgb fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

DG x Relevant Udvikling + Digitalniveau,

(i1) ellers, hvis Relevant Udvikling er (X) mindre end det laveste
angivne Udviklingsintervalpunkt, eller (Y) storre end eller lig med
det hgjeste Udviklingsintervalpunkt et belagb fastsat med
udgangspunkt i felgende formel hvor Udviklingsinterval med lavest
Udpviklingsintervalnummer (i tilfeelde af (X)) eller Udviklingsinterval
med hgjeste Udviklingsintervalnummer (i tilfaelde (Y)):

DGy x Relevant Udvikling + Digitalniveau,
Hvor:

“Afkast” betyder [vedrerende et Referenceemne som udger [relevant]
Generel Indfrielseskomponentverdi og de[n] angivne sidste [[gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er]/verdiansettelsesperiode], (i) betyder [den/det]
[gennemsnitlige/hajeste/laveste] [niveau/kurs/sats/veerdi] for det pagaeldende
Referenceemne pa de[n] angivne sidste [gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er]/pa enhver vardiansattelsesperiodedato i den
sidste veerdiansattelsesperiode] DIVIDERET MED [[®], som er] [den/det]
[gennemsnitlige/hajeste/laveste] [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi] for
Referenceemnet [pé de[n] forste [gennemsnits-/vaerdiansattelses]dato[er] pa
enhver vaerdiansattelsesperiodedato under den forste
vaerdiansattelsesperiode] MINUS (ii) 1, i procent] [gentag for hver Generel
Indfrielseskomponentvaerdi i nedvendigt omfang]

” Afkastinterval” betyder intervallet fra og inklusiv et
Afkastintervaltidspunkt (et ’Start Afkastintervaltidspunkt™) til, men eksklusiv
det umiddelbart efterfolgende Afkastintervaltidspunkt (et ”Slut
Afkastintervaltidspunkt” og hvert Afkastintervaltidspunkt er angivet ved m)
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”Relevant Afkast” betyder [vedrerende [enhver] Generel
Indfrielseskomponentverdi [[®]]: Afkastet for Referenceemnet som
indeholder den relevante Generel Indfrielseskomponentverdi/summen af det
vaegtede Afkast for ethvert Referenceemne, som indeholder den relevante
Generel Indfrielseskomponentveardi/det storste Afkast blandt de
Referenceemner, som indeholder den relevante Generel
Indfrielseskomponentverdi] [gentag for hver Generel
Indfrielseskomponentvaerdi hvor relevant]

[I forhold til Indfrielseskomponentveerdi [®]]:

TABLE

Udviklingsinter

-valnummer

Indledende
Udviklingsinter
-valpunkt

Afsluttende
Udviklingsinter
-valpunkt

Deltagelsesgrad

Digitalniveau

[®]

[®]

[®]

[®]

(@]

Indset numre 1,2 begyndende med laveste Udviklingsintervalpunkt (for hver
line for hver Udviklingsinterval)

(gentag hver linje for hver Afkastinterval)

(Gentag for hver Generel Indfrielseskomponentvardi)

[Det Referenceemne-relaterede Indfrielsesbelab er det
“Grzenseobligationsindfrielsesbelob”, der er fastsat med udgangspunkt i
folgende formel:

BB x [(1 - Relevant Vaegtning) - AO] x Hovedstolsvaluta

Til brug for ovenstiende:

“Graensebegivenhed” betyder, vedrerende et Referenceemne, at
[Observations-/Referencelkurs pd det pégaldende Referenceemne pa et
tidspunkt har veeret [mindre end] / [lig med eller storre end] det relevante
Granseniveau.

“Graenseniveau” betyder, vedrerende et Referenceemne, [®]% af [den/det]
[gennemsnitlige/hgjeste/laveste] [initialkurs/niveau/kurs/sats/vaerdi] for det
pageldende Referenceemne pa de[n] forste [gennemsnits-
/veerdiansattelses]dato[er] /pa enhver vaerdiansattelsesperiodedato i den sidste
vaerdiansattelsesperiode].
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“Valutahovedstolskonvertering”: [Relevant, “Hovedstolsvaluta” er
valutakursen [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] pa de[n]
angivne sidste valuta[gennemsnits-/veerdiansettelses]dato[er] DIVIDERET
MED [[ @], som er] [den [gennemsnitlige] [initialkurs/sats] for den pagaeldende
valutakurs [fastsat med udgangspunkt i den relevante krydskurs] [pa de[n]
forste [gennemsnits-/verdiansettelses]dato[er]] i procent]]/[Ikke relevant,
Hovedstolsvaluta = 1].

[“Observationskurs” betyder, vedrerende et Referenceemne, [den/det]
[niveauw/kurs/sats/veerdi] for det pigaldende Referenceemne (observeret
lebende) i observationsperioden].

[“Referencekurs” betyder, vedrerende et Referenceemne, [den/det]
[niveau/kurs/sats/veerdi] for det pdgaeldende Referenceemne pa en hvilken som
helst veerdiansettelsesdato i vardiansattelsesperioden].

“Relevant Vzgtning” betyder summen af vagtninger for hvert af de
Referenceemner, for hvilke der er indtruffet en Greensebegivenhed.

“AO” en forholdsmassig andel af summen af alle omkostninger, udgifter,
skatter og afgifter, som er atholdt af Udsteder og/eller Udsteders tilknyttede
selskaber eller agenter i forbindelse med indfrielsen af Gaeldsinstrumenterne
og/eller afviklingen af eventuelle afdekningsforretninger relateret til
Gezldsinstrumenterne.

[Veerdianscettelse

(I relation til Ikke-beskyttede Knock-in Put med Call-indfrielsesbelob
(Booster), gentages de folgende sektioner i nodvendigt omfang for henholdsvis
hvert  Call-element og  Put-element) (i  relation til  Generel
Indfrielseskomponentveerdi gentages de folgende afsnit i nadvendigt omfang)

[Indfrielseskomponentvardibestemmelser som vedrerer [Put/Call]
Komponentet:] [Indfrielseskomponentvaerdibestemmelser som vedrerer
Generel Indfrielseskomponentverdi [@]:]

[“forste vaerdianseettelsesdato”=

[“forste gennemsnitsdatoer” =

[“forste vaerdianseettelsesperiode” =

[’vaerdianszettelsesperiodedag” for

[®] (med forbehold for udskydelse)]

[®], [®] og [®] (med forbehold for
[[eendret] udskydelse/udeladelse])]

fra ([men eksklusive/og inklusive])
[®] til ([og  inklusive/men
eksklusive]) [®]
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den forste veerdiansattelsesperiode = [hver [@] [, [®] og [®]] som indtraeffer
under den forste
vaerdiansattelsesperiode] (enhver
sddan dato er med forbehold for
[[modificeret]
udskydelse/udeladelse])]

[“sidste veerdianseettelsesdato”= [®] (med forbehold for udskydelse)]

[“sidste gennemsnitsdatoer” = [®], [®] og [®] (med forbehold for
[[endret] udskydelse/udeladelse])]

[“sidste veerdiansaettelsesperiode” = fra ([men eksklusive/og inklusive])
[®] tili  (f[og  inklusive/men
eksklusive]) [®]/den angivne sidste
vaerdiansattelsesdato]

[’veerdianszettelsesperiodedag” for

den sidste veerdiansattelsesperiode = [hver [@] [, [®] og [®]] som indtraeffer
under den sidste
vaerdiansattelsesperiode]  (enhver
sddan dato er med forbehold for
[[modificeret]
udskydelse/udeladelse])]

[“periodisk(e) vaerdiansxttelsesdato[er]”= [®], [®] og [®] (med
forbehold for [[@&ndret] udskydelse /
undladelse])]

[’Bermudanske Observationsdage”] = [®], [®] og [®] (med forbehold for
[[eendret] udskydelse / undladelse])]

[“observationsperiode” = fra ([men eksklusive/og inklusive])
[®] tili  (f[og  inklusive/men
eksklusive]) [[®]/den angivne sidste
veerdiansattelsesdato]]

[“veerdiansaettelsesperiode” = fra ([men eksklusive/og inklusive])
[®] til ([og inklusive/men
eksklusive]) [[@]

[’veerdiansaettelsesperiodedag” for
vaerdiansattelsesperioden = [hver [@®] [, [®] og [®]] som indtraeffer

under vaerdiansattelsesperioden]
(enhver sddan dato er med forbehold
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for [[modificeret]
udskydelse/udeladelse])]

[Valutahovedstolskonvertering: Relevant

[“forste veerdianseettelsesdato” = [®] (med forbehold for udskydelse)]

[“ferste gennemsnitsdatoer” = [[®], [®] og [®]/ (med forbehold for
udskydelse)]]

[“sidste veerdianseettelsesdato” = [@®] (med forbehold for udskydelse)]

[“sidste gennemsnitsdatoer” = [[®], [®] og [®]/ (med forbehold for
udskydelse)]]

[Valutaoptionskonvertering: Relevant

[“forste veerdianseettelsesdato” = [®] (med forbehold for udskydelse)]

[“ferste gennemsnitsdatoer” = [[®],[®] og [®]/ (med forbehold for
udskydelse)]]

[“sidste veerdianseettelsesdato” = [@®] (med forbehold for udskydelse)]

[“sidste gennemsnitsdatoer” = [[®], [®] og [®] / (med forbehold for
udskydelse)]]

[Unflationsindekserede Geeldsinstrumenter: Reguleringer

Geldsinstrumenternes vilkér indeholder bestemmelser vedrerende henholdsvis
begivenheder, der pévirker Referenceemnet, andring eller opher af
Referenceemnet samt bestemmelser vedrerende efterfolgende korrektioner af
Referenceemnets niveau og oplysninger om konsekvenserne af disse
begivenheder. Sddanne bestemmelser kan give Udsteder ret til enten at kreve,
at beregningsagenten fastsatter et erstatningsniveau for Referenceemnet med
udgangspunkt i vilkdrene for en referenceobligation eller i det senest
offentliggjorte niveau for Referenceemnet, eller til at annullere
Gezldsinstrumenterne og betale et belgb svarende til de fertidsindfrielsesbelab,
der er angivet ovenfor.]

[Referenceemne-relaterede  Geeldsinstrumenter, der er Indekserede
Geeldsinstrumenter, Aktiebaserede  Geeldsinstrumenter, Fondsbaserede
Geeldsinstrumenter, Valutarelaterede Geeldsinstrumenter eller
Ravarerelaterede Geeldsinstrumenter: Dage med Handelsforstyrrelser,
Markedsforstyrrende Begivenheder og Reguleringer

Geldsinstrumenternes vilkar indeholder bestemmelser vedrerende henholdsvis
begivenheder, der pavirker Referenceemne[t/rne], @ndring eller opher af
Referenceemne[t/rne] og markedsforstyrrelsesbestemmelser samt
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bestemmelser vedrerende efterfolgende korrektioner af niveauet for
Referenceemne[t/rne] og oplysninger om konsekvenserne af disse
begivenheder. Sddanne bestemmelser kan give Udsteder ret til enten at kraeve,
at beregningsagenten fastsatter, hvilke reguleringer der skal foretages efter den
relevante begivenhed (hvilket kan indebare udskydelse af en pakravet
vaerdiansattelse eller betaling eller udskiftning af et
erstatningsreferenceemne), eller at annullere Galdsinstrumenterne og betale et
belgb, der svarer til fortidsindfrielsesbelgbet som angivet ovenfor.]

[Indfrielse efter en Kreditheendelse

Uanset ovenstdende galder folgende: [Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter
med En Referenceenhed: Hvis en dato for fastsattelse af en kredithzendelse
indtreeffer 1 relation til referenceenheden, skal Udsteder indfri
Geldsinstrumenterne, idet hvert enkelt Geeldsinstrument indfries til
Kredithaendelsesindfrielsesbelobet pa Indfrielsesdatoen for
Kredithaendelsen. |[First-to-Default Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter: Hvis
en dato for fastsettelse af en kredithandelse indtreeffer i relation til et en af de
angivne referenceenheder, skal Udsteder indfri Geldsinstrumenterne, idet
hvert enkelt Geldsinstrument indfries til Kredithandelsesindfrielsesbelabet pa
Indfrielsesdatoen for Kredithendelsen.][Nth-to-Default Kreditrelaterede
Geeldsinstrumenter: Hvis en dato for fastsattelse af en kredithendelse
indtreeffer i relation til [.] referenceenheder (en “Udleser”), skal Udsteder
indfri Geldsinstrumenterne, idet hvert enkelt Geldsinstrument indfries til
Kredithaendelsesindfrielsesbelobet pa Indfrielsesdatoen for Kredithandelsen
(hver is@r fastsat alene i relation til den Referenceenhed, for hvilken en dato
for fastsaettelse af en kredithaendelse er indtruffet, som bevirker, at Udlgseren
indtreeffer)|[ Portefoljebaserede Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter: Hvis en
dato for fastszttelse af en kredith@ndelse indtraeffer i relation til en angiven
referenceenhed, skal Udsteder indfri Geaeldsinstrumenterne, idet hvert enkelt
Geldsinstrument  indfries  til  Kreditha@ndelsesindfrielsesbelobet  pa
Indfrielsesdatoen for Kredithaendelsen. ]

“Indfrielsesdato for en Kreditheendelse” betyder [Ud over
Portefoljebaserede Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter: den dag, der falder
[tre/andet] Bankdage efter 1) beregningen af den endelige kurs [eller] 2) datoen
for fastsettelse af den endelige kurs ved auktion, dog séledes at
Indfrielsesdatoen for en Kredithendelse ikke mé falde tidligere end
auktionsafregningsdatoen [Geldsinstrumenter uden/med fast Genetablering:
eller 3) datoen for fastsattelse af kredithendelsen],i hvert enkelt tilfaelde for
den referenceenhed, hvor forekomsten af en dato for fastsattelse af en
kredithaendelse bevirker, at Geldsinstrumenterne forfalder til indfrielse [Udlob
ved Kredithendelsesindfrielse relevant. eller, hvis dette er senere,
Udlebsdatoen, med  forbehold for regulering]][Portefoljebaserede
Kreditrelaterede Geldsinstrumenter, som ikke er Geeldsinstrumenter uden/med
fast Genetablering: sidst foreckommende af a) den dag, der falder [tre/andet]
Bankdage efter 1) beregningen af den endelige kurs eller 2) datoen for
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fastsettelse af den endelige kurs ved auktion (eller, hvis dette er senere, den
relaterede auktionsafregningsdato) vedrerende hver enkelt referenceenhed, for
hvilken der er indtruffet en dato for fastsettelse af en kredithaendelse, og for
hvilken den endelige kurs eller den endelige kurs fastsat ved auktion er relevant
for fastsettelsen af Kredithendelsesindfrielsesbelabet og b) Udlebsdatoen,
med forbehold for regulering] [Portefoljebaserede Kreditrelaterede
Geeldsinstrumenter, som er Geeldsinstrumenter uden/med fast Genetablering:
sidst forekommende af a) den dag, der falder [tre/andef] Bankdage efter den
dato pr. hvilken en dato for fastsattelse af en kredithaendelse er indtruffet eller
fastsaettes ikke at vaere indtruffet vedrerende hver enkelt referenceenhed, som
er relevant for fastsettelsen af Kredithendelsesindfrielsesbelabet og b)
Udlebsdatoen, med forbehold for regulering. ]

“Kreditheendelsesindfrielsesbeleb” betyder:

[[angiv])/

[Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter med En Referenceenhed/First-to-Default
og Nth-to-Default Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter, hvor Udlob ved
Kredithendelsesindfrielse og Referenceemne-relateret Indfrielsesbelob ikke er
relevant. et belob beregnet af Beregningsagenten svarende til hvert
Geldsinstruments forholdsmaessige andel af (RNV x EK) — AOJ/

[Ikke-Trancherede Portefoljebaserede Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter,
hvor Udlob ved Kredithendelsesindfrielse og Referenceemne-relateret
Indfrielsesbelob ikke er relevant. et belgb beregnet af Beregningsagenten
svarende til hvert Gaeldsinstruments forholdsmaessige andel af:

n n
(2 RNVu,i> + (2 RNVA'i X EKA,i) - AO,]/
1.n 1.n

[Udlob  ved  Kredithendelsesindfrielse og  Referenceemne-relateret
Indfrielsesbelob relevant: det Endelige Indfrielsesbelob fastsat af
Beregningsagenten som anfert ovenfor, bortset fra at henvisninger til “BB” i
definitionen af “Relevant Hovedstol” i stedet skal vere henvisninger til det
Kredithaendelsesindfrielsesbeleob, der er fastsat som et belgb beregnet af
Beregningsagenten svarende til hvert Geldsinstruments forholdsmassige
andel af [Kreditrelaterede Geldsinstrumenter med En Referenceenhed/First-
to-Default/Nth-to-Default Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter: (RNV x EK)
- AOQ] [Ikke-Transcherede  Portefoljebaserede  Kreditrelaterede
Geeldsinstrumenter:

n n
(2 RNVu,i> + (2 RNVA'i X EKA,i) - AO,]
1.n 1.n

[Trancherede Portefoljebaserede Kreditrelaterede Geeldsinstrumenter: i
relation til hvert Beregningsbeleb svarende til
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(BB x [100% - Samlet Portefeljetab]) - TUC)
Hvor:

”Samlet Portefeljetab” betyder, i relation til en dag, en procentdel, som ikke
kan blive lavere end 0% og ikke kan overstige 100%, fastlagt af
Beregningsagenten ved brug af folgende formel beregnet pa den pagaldende
dag:

LP—AP.]
DP-AP’

[”AP” er tilknytningspunktet, som er [*]%.]
["DP” frastadelsespunktet, som er [*]%.]
”LP” betyder Tabsprocenten som er, i relation til en dag, en fraktion angivet i

form af en procent, fastlagt af Beregningsagenten ved brug af felgende formel
beregnet pa den pageldende dag:

7]

n n
/ [z RNV, + Z RNV,
1.n 1.n

n
Z RNV,; x (1 — EK,;)
1.n

»TuC” betyder ethvert Geldsinstruments pro rata del af
Unwindingomkostninger.

“RNV” er Referenceenhedens Nominelle Verdi[, idet RNV,; er
Referenceenhedens Nominelle Vardi vedrerende en hvilken som helst
Referenceenhed;, for hvilken en dato for fastsattelse af en kredithandelse ikke
er indtruffet, og som anses for at vare nul for alle andre Referenceenheder, og
RNV, er Referenceenhedens Nominelle Verdi vedrerende en hvilken som
helst Referenceenhed;, for hvilken en dato for fastsattelse af en kredithandelse
er indtruffet, og som anses for at vaere nul for alle andre Referenceenheder].

“EK” er [den endelige kurs eller den endelige kurs ved auktion, som ikke skal
vere storre end 100%] [angiv Kurs uden/med fast Genetablering][, idet EKa
er den pégaeldende verdi for den Referenceenhed, for hvilken en dato for
fastsettelse af en kredithandelse er indtruffet].

“AO” er [angiv][et belob fastsat af Beregningsagenten svarende til den
samlede sum af (uden dobbeltbetaling) alle omkostninger (inklusive tab af
funding), honorarer, gebyrer, udgifter, skatter og afgifter, som Udsteder
og/eller nogle af Udsteders Tilknyttede Selskaber er ifaldet i forbindelse med
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indftrielse eller kreditafregning af Galdsinstrumenterne og dermed forbundet
ophar, afregning eller genetablering af eventuelle afdeekningsforretninger].

[“n” er antallet af Referenceenheder. ]

Kredithaendelsesindfrielsesbelobet ma ikke vaere mindre end nul].

[C.19 Udnyttelseskur | Jf. Element C.18 ovenfor.]
s/endelig

(Geeldende referencekurs

for bilag XII)

[C.20 Underliggende | [Reference[enhed[en/eme] er] [indscet oplysninger om hver Referenceenhed,
vaerdipapir herunder Referenceenhedens Nominelle Veerdi, hvis det er relevant].]

(Geeldende

for bilag XII) [T relation til [rente] [og] [indfrielse] [Call/Put] Komponent] [Generel

Indfrielseskomponentverdi [®]] [og] [Valuta
[hovedstols/options]konvertering] [hvert] Referenceemne[t], der er beskrevet
under overskriften “Beskrivelse af Referenceemne[t/rne]” 1 nedenstdende
Tabel, der er den type Referenceemne, der er beskrevet under overskriften
“Klassificering” i nedenstdende tabel.

Beskrivelse af | Klassificering Elektronisk | [Vagtning
Referenceemne|r] e [S/s]ide|r]
[®] (NB: Omfatter alle | [Underliggende | [®][og[®]] | [®]]
Valutapar for alle | Rente]
krydskurser og | [[Inflations]inde
beregningsmetoden for | ks]
hver krydskurs) [Aktie [(som er
en ETF-Aktie)]]
[Fondsrente]
[Valutakurs]
[Ravare]

(angiv for hvert Referenceemne, scerskilt for rente og/eller indfrielse (hvis det
er relevant), for hvert Put eller Call element relateret til en udbetaling og for
hver Generel Indfrielseskomponentveerdi og for hver Valutarentekonvertering,
Valutahovedstolskonvertering og/eller Valutaoptionskonvertering (hvis det er
relevant))]

[Oplysninger vedrerende [Reference[enhed[er]/emne[r]]] [og] [Valutapar, der
omfatter Referenceemne[t/rne] [er tilgengelige fra internationalt anerkendte
offentliggjorte eller elektroniske kilder séisom Bloomberg og ethvert websted

97




for [hvert] Referenceemne[t]/kan indhentes fra de[n] elektroniske side[r], der
er angivet under overskriften “Elektronisk [S/s]ide[r]” for de[t] pidgaldende
Referenceemne[r] i tabellen ovenfor og fra [[®]/andre internationalt
anerkendte, offentliggjorte eller elektronisk viste kilder]].]

[C.21

(Geeldende
for bilag
XIII)

Marked, hvor
Geeldsinstrume
nterne vil blive
handlet, og
som
Basisprospekte
t er udstedt for

[Der er indsendt ansegning til [Euronext Dublin]/[Nasdag Copenhagen
A/S]/[Nasdaq Stockholm AB]/[Nasdaq Helsinki Oy]/[Nordic Growth Market
NGM AB [(NDX [Sverige/Finland])]] / [Stuttgard Stock Exchange] /
[Luxembourg Stock Exchange] om optagelse af Gealdsinstrumenterne til
handel p& [[Euronext Dublin] / [Nasdaq Copenhagen A/S] / [Nasdaq
Stockholm AB] / [Nasdaq Helsinki Oy] / [Nordic Growth Market NGM AB
[(NDX [Sverige/Finland])]] / [Stuttgard Stock Exchange] / [Luxembourg Stock
Exchange]].] / [Ikke relevant. Geldsinstrumenterne er ikke optaget til handel
pa nogen bears.]]
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Afsnit D- Risici

Element

Overskrift

D.2

De vigtigste
risici, der
specifikt
vedrorer
Udsteder

Ved keb af Galdsinstrumenter patager investor sig den risiko, at Udsteder
bliver insolvent eller pd anden méde ude af stand til at betale alle forfaldne
beleb vedrerende Gzldsinstrumenterne. Der er en lang raekke faktorer, der
hver isar eller tilsammen kan medfere, at Udsteder bliver ude af stand til at
betale alle forfaldne belgb vedrerende Gealdsinstrumenterne. Det er ikke
muligt at identificere alle disse faktorer eller fastsla, hvilke faktorer der mest
sandsynligt indtreffer, idet Udsteder muligvis ikke er bekendt med alle
relevante faktorer, og visse faktorer, som Udsteder pd nuvarende tidspunkt
ikke anser for vasentlige, kan blive vaesentlige som folge af begivenheder
uden for Udsteders kontrol. I Basisprospektet har Udsteder identificeret en
reekke faktorer, der kan fi en veasentlig negativ indvirkning pd dennes
virksomhed og evne til at betale forfaldne beleb i henhold til
Geldsinstrumenterne. [Disse forhold omfatter blandt andet:

. Koncernen er udsat for en rakke risici inden for kategorierne
kreditrisiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko, driftsrisiko, juridisk og
regulatorisk  risiko, forsikringsrisiko, ~ pensionsrisiko  og
forretningsrisiko,

. regulatoriske @ndringer kan fa en vasentlig indvirkning p& Udsteders
virksomhed,

o Udsteder star over for skaerpede kapital- og likviditetskrav som folge
af Basel III regler,

. Implementeringen af direktivet om genopretning og afvikling af
kreditinstitutter og investeringsselskaber eller en enhver handling
derefter kan pdvirke verdien af ethvert Geldsinstrument vasentligt,

. Koncernen vil muligvis skulle betale yderligere belgb i henhold til
indskudsgarantiordninger eller afviklingsfonde, og

. Koncernen kan blive pavirket af generelle samfundsekonomiske eller
geopolitiske forhold.

D.[3/6]

@D.3 er
geeldende for
bilag 'V og
XII) (D.6 er
geeldende for
bilag XII)

Neogleoplysninge
r om de vigtigste
risici, der er
specifikke for
Gezldsinstrume
nterne

Udsteder vurderer, at de nedenfor opsummerede faktorer udgor de vigtigste
iboende risici ved investering i Geeldsinstrumenterne, men Udsteder vil
muligvis  ikke kunne betale belob pd eller i forbindelse med
Geeldsinstrumenterne af andre grunde, som muligvis ikke betragtes som
veesentlige risici af Udsteder baseret pa de oplysninger, som pd nuveerende
tidspunkt foreligger for Udsteder, og som Udsteder pd nuverende tidspunkt
muligvis ikke er i stand til at forudse.
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[Galdsinstrumenterne kan indebare en hgj grad af risiko. Der er visse
faktorer, der er vasentlige for at vurdere de markedsrisici, der er forbundet
med investering i Geldsinstrumenterne, herunder, men ikke begranset til,
folgende: et aktivt sekundeert marked for Geldsinstrumenterne vil muligvis
aldrig blive etableret eller vil muligvis vere illikvidt, og dette kan fi negativ
indvirkning p& den verdi, til hvilken investor kan salge sine
Gzldsinstrumenter, hvis investor ejer Geldsinstrumenter, der ikke er
denomineret i investors egen valuta, vil denne blive udsat for
valutakursudsving, hvilket har en negativ indvirkning pa vardien af dennes
beholdning, og indferelsen af valutakontrol kan resultere i, at investor ikke
modtager betaling vedrerende de péageldende Geldsinstrumenter,
markedsvardien af Geldsinstrumenterne pavirkes af en raekke forhold, der er
uafhengige af Udsteders kreditvaerdighed; kreditvurderinger, der er tildelt
Udsteder, vil muligvis ikke afspejle alle de risici, der er forbundet med en
investering i Galdsinstrumenterne; Galdsinstrumenterne vil muligvis ikke
vaere en egnet investering for alle investorer; [idet de globale
Geldsinstrumenter ejes af eller pa vegne af Euroclear Bank S.A./N.V. og
Clearstream Banking S.A., vil investorerne vaere nedt til at henholde sig til
clearingsystemernes procedurer for overdragelse, betaling og kommunikation
med Udsteder/idet VP Systems' Galdsinstrumenter er papirlese vaerdipapirer,
vil investorerne vare nedt til at henholde sig til clearingsystemets procedurer
for overdragelse, betaling og kommunikation med Udsteder;] [investorer, der
kaber Galdsinstrumenter i styksterrelser, der ikke er hele multipla af den
Specificerede Styksterrelse, kan blive negativt pavirket af en eventuel
efterfolgende udstedelse af definitive Geldsinstrumenter;] Eurosystemets
anerkendelse af Nye Globale Galdsinstrumenter som passende sikkerhed for
Eurosystemet og for intradag kreditoperationer athanger af opfyldelse af
Eurosystemets udvalgelseskriterier pa det pagaeldende tidspunkt; [der sker
ingen  skattemassig ~ omregning  til  bruttoverdi  vedrerende
Geldsinstrumenterne;] indehaverne vil muligvis skulle betale skatter, afgifter
og udgifter i forbindelse med Geldsinstrumenterne; skatteindeholdelse i
henhold til den amerikanske lov Foreign Account Tax Compliance Act kan
pavirke betalinger pd Galdsinstrumenterne; Skatteindeholdelse i henhold til
den amerikanske lov Hiring Incentives to Restore Employment Act kan
pavirke betalinger pd Gealdsinstrumenterne, den foresldede skat pa finansielle
transaktioner kan vaere geldende for visse former for handel med
Gezldsinstrumenterne; reformering af benchmarks kan have en effekt pa
Geldsinstrumneterne;  Gealdsinstrumenternes  vilkar  kan  indeholde
bestemmelser, som giver mulighed for endring uden alle investorers
samtykke; veerdien af Gaeldsinstrumenterne kan blive negativt pavirket af en
@ndring 1 gaeldende lovgivning eller administrativ praksis; Udsteder har
udstedt serligt dekkede obligationer, og hvis et relevant krav vedrerende
disse sarligt dekkede obligationer ikke opfyldes af aktivpoolen eller
provenuet herfra, vil resterende krav efterfolgende vare sidestillet med
Udsteders forpligtelser i henhold til Geldsinstrumenterne.
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Desuden er der visse faktorer, der er veesentlige for vurderingen af de risici,
der vedrerer Gaeldsinstrumenternes opbygning, herunder, men ikke begranset
til, folgende: [idet Udsteder efter eget valg har ret til at indfti
Geldsinstrumenterne, kan  dette  begrense  Galdsinstrumenternes
markedsveerdi, og en investor vil muligvis ikke kunne geninvestere
indfrielsesprovenuet pa en made, der giver et tilsvarende effektivt afkast] [og]
[hvis Udsteders forpligtelser i henhold til Geldsinstrumenterne bliver
ulovlige, vil Udsteder muligvis indfri Geeldsinstrumenterne], [og] [veerdien af
de Fastforrentede Geldsinstrumenter kan blive pavirket af aendringer i
markedsrenten], [og] [investorer i Gaeldsinstrumenter med Flydende Rente og
Renteloft, vil ikke drage fordel af stigninger i referencerenter, der gaelder for
Variabelt Forrentede Galdsinstrumenter uden renteloft], [og] [Variabelt
Forrentede Gaeldsinstrumenter kan vaere en volatil investering] [og] [safremt
en Rentesats fasts@ttes i sammenheng med en multiplikator eller anden
gearingfaktor, forstaerkes effekten af endringerne], [og] [rente akkumuleres i
Gealdsinstrumenternes lobetid og udbetales kun pé eller omkring
Udlgbsdatoen], [og] [Gaeldsinstrumenter, som udstedes til en vasentlig under-
eller overkurs, kan opleve kursudsving som folge af @ndringer i
markedsrenten. ]

[Der er visse yderligere risici, der er forbundet med Geldsinstrumenter
relateret til Referenceemne[t/rne]: potentielle investorer i
Geldsinstrumenterne bor forsta de risici, der er forbundet med transaktioner i
Gezldsinstrumenterne, og ber forst treeffe en beslutning om investering efter
ngje overvejelse i samrdd med deres radgivere af hensigtsmassigheden af
Gealdsinstrumenterne 1 lyset af deres sarlige okonomiske forhold,
oplysningerne i Basisprospektet og  oplysningerne  vedrerende
Geldsinstrumenterne og Referenceemne[t/rne], som [vardien af eller
betalinger vedrerende] Galdsinstrumenterne vedrerer. Udsving i verdien af
og/eller volatiliteten for [Referenceemne[t/rne]/forpligtelser udstedt eller
garanteret af  Referenceenheden] kan  pdvirke  verdien  af
Gezldsinstrumenterne. Investor risikerer at tabe hele sin investering. Investor
har  ingen  krav. mod nogen  Referenceenhed.  Udsteders
afdaekningstransaktioner kan pavirke vaerdien af Gaeldsinstrumenterne, og der
kan forekomme interessekonflikter vedrerende Geldsinstrumenterne.
[Markedsforstyrrelser eller andre regulerende begivenheder kan forekomme
vedrorende  Referenceemne[t/rne], som kan medfere forsinkede
vardiansattelser og/eller betalinger, Geldsinstrumenterne kan blive underlagt
regulering (herunder, men ikke begrenset til, at den relevante Referenceenhed
kan blive skiftet ud), eller Geldsinstrumenterne kan blive indfriet fortidigt.]

Gzldsinstrumenterne udger en investering, der er knyttet til [afkastet pd
Referenceemne[t/rne], og potentielle investorer ber vere opmarksomme pé,
at det eventuelle afkast pa deres investering i Geeldsinstrumenterne athanger
af Referenceemne([ts/rnes] afkast.]

[Der er visse yderligere risici, der er forbundet med Kreditrelaterede
Geldsinstrumenter: potentielle investorer i Geeldsinstrumenterne ber forsté de
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risici, der er forbundet med transaktioner i Geldsinstrumenterne, og ber forst
treeffe en beslutning om investering efter ngje overvejelse i samrad med deres
radgivere af hensigtsmassigheden af Galdsinstrumenterne i lyset af deres
serlige okonomiske forhold, oplysningerne 1 Basisprospektet og
oplysningerne vedrerende Geldsinstrumenterne og Referenceemne[t/rne],
som verdien af og betalinger vedrerende Geldsinstrumenterne vedrerer.
Udsving i veerdien af/eller volatiliteten for forpligtelser udstedt eller garanteret
af en Referenceenhed kan pévirke verdien af Gealdsinstrumenterne, og
forekomsten af en Kredithendelse vedrerende en Referenceenhed vil reducere
det rentebelob og den hovedstol, der skal betales, og kan andre tidspunktet for
indfrielse. Investor risikerer at tabe hele sin investering. Investor har ingen
krav mod nogen Referenceenhed. Udsteders afdakningstransaktioner kan
pavirke verdien af Geldsinstrumenterne, og der kan forekomme
interessekonflikter vedrerende  Geldsinstrumenterne.  Vilkdrene for
Gezldsinstrumenterne kan @ndre sig pd grund af markedspraksis og som folge
af beslutninger truffet af et relevant Kreditderivatbeslutningsudvalg. En
Referenceenhed kan blive erstattet pa grund af begivenheder, der ligger uden
for Udsteders kontrol. Den risiko, der er forbundet med Galdsinstrumenterne,

kan stige som folge af @ndringer i Geldsinstrumenterne efter
udstedelsesdatoen. ]
[D.6 Risikoadvarsel DET BELOB, DER BETALES VED |INDFRIELSE AF
GZALDSINSTRUMENTERNE, KAN VARE MINDRE END
(Geeldende GZALDSINSTRUMENTERNES HOVEDSTOL PLUS PALOBET
for bilag XII) RENTE OG KAN UNDER VISSE OMSTANDIGHEDER VARE NUL.
INVESTORER KAN MISTE VARDIEN AF HENHOLDSVIS HELE
ELLER EN DEL AF DERES INVESTERING.]
Afsnit E — Udbud
Element | Overskrift
E.2b Baggrund for Nettoprovenuet fra de enkelte udstedelser af Galdsinstrumenter vil blive
udbuddet og anvendt af Udsteder til opfyldelse af generelle finansieringskrav.
(Geeldende anvendelse af
for bilag V | provenu, nar der
og XII) ikke er tale om
at generere
overskud og/eller
afdaekke visse
risici
E.3 Udbudsbetingels | [Ikke relevant. Udbuddet vedrerende Geldsinstrumenterne er et Fritaget
er Udbud.]
(Geeldende
for bilag V [Denne udstedelse af Geldsinstrumenter udbydes i et Ikke-fritaget Udbud i
og XII) [Danmark/Finland/Irland/Tyskland/Luxembourg/Norge/

Sverige/Storbritannien].
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Geldsinstrumenternes udstedelseskurs udger [®]% af deres hovedstol.

[Sammendrag andre oplysninger om et eventuelt ikke-fritaget udbud, idet
ordlyden fra punkt 14(iv) — 14(vii) og 15 i Part B i de Endelige Vilkdir
gengives. |

En Investor, der agter at kabe, eller som kaber, Geldsinstrumenter i et Ikke-
fritaget Udbud fra en Bemyndiget Udbyder, vil geore det i overensstemmelse
med de vilkdr og andre aftaler, der foreligger mellem den pégeldende
Bemyndigede Udbyder og den péagaeldende Investor, herunder kurs-,
fordelings- og afviklingsaftaler, og det samme galder udbud og salg af de
pageldende Galdsinstrumenter til en Investor fra en Bemyndiget Udbyder.]

E4 Interesser, der er | [Ikke relevant. Udsteder bekendt er der ingen personer involveret i
vaesentlige for udstedelsen af Gealdsinstrumenterne, som har en vasentlig interesse i
(Geldende | udstedelse/udbu | udbuddet.]
for bilag V, | d, herunder
Xilog xir) | interessekonflikt | [De[n] Bemyndigede Udbyder(e)] vil modtage en samlet provision svarende
er til [#]% af Geldsinstrumenternes hovedstol. Udsteder bekendt, er der ingen
andre personer involveret i udstedelsen af Geldsinstrumenterne, som har en
vaesentlig interesse i udbuddet.
E.7 Udgifter, der Udsteder [eller [den/en] Bemyndiget/-ede Udbyder] palegger ikke investor
palaegges nogen udgifter. [Dog kan [en/den] Bemyndiget/-ede Udbyder pélegge
investor udgifter [pd mellem [®]% og [®]%] af den pélydende veerdi af de

Geldsinstrumenter, der skal kabes af den relevante investor. ]

[Udsteder opkreever [[®]%/mellem [@®]% og [®]%] af Galdsinstrumenternes
hovedstol fra investorer, der keber Geldsinstrumenterne]. [Udsteder
opkraver ingen udgifter fra en investor. |
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