SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Sammanfattningar ska uppréattas mot bakgrund av tvingande informationskrav kallade ” Punkter”.
Dessa Punkter ska vara uppstdllda i nummerfdljd i Avsnitt A - E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning
innehdler ala de Punkter som ska inkluderas i en sammanfattning for Vardepapperen och Emittenten.
Eftersom vissa Punkter inte méaste ingd kan det vara luckor i nummerféljden for Punkterna. Aven om en
viss Punkt skaingdi sammanfattningen mot bakgrund av aktuell typ av vérdepapper och emittent, kan det
forhdlla sig sa att det inte finns nagon information att dterge under den Punkten. | dessa fall ska en kort
beskrivning av den Punkten &tergesi sammanfattningen med en forklaring av varfor den inte &r tillamplig.

Avsnitt A —Introduktion och varningar

Punkt

Al . Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Grundprospektet och relevanta Sutliga Villkor.

. Varjebeslut om att investerai Véardepapper en ska baser as pa en bedémning
av Grundprospektet i dess helhet inklusive alla dokument till vilka det
hanvisas samt relevanta Sutliga Villkor.

. Om talan avseende uppgifterna i Grundprospektet och relevanta Slutliga
Villkor vacks vid domstol i en medlemsstat i Europeiska Ekonomiska
Samar betsomr adet, kan karanden i enlighet den nationella lagstiftningen i
den medlemsstat dar talan vacks bli tvungen att svara fér kostnaderna foér
oversattning av Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor innan de
rattsliga forfarandenainleds.

. Civilrattdigt ansvar kan inte alaggas Emittenten i nagon medlemsstat
utesutande pa grund av denna sammanfattning, inklusive Gver sattningar
darav, om den inte &r vilseledande, felaktig eller oforenlig med 6vriga delar
av Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor eller, efter
implementeringen av de relevanta bestéammelserna i direktiv 2010/73/EU i
den relevanta medlemsstaten, denna inte ger, ndr denna lases tillsammans
med Ovriga delar av detta Grundprospekt och relevanta Sutliga Villkor ger
nyckelinformation (enligt definition i artikel 2.1 (s) i Prospektdirektivet) for
att hjdlpainvesterare som Overvager att investerai Vardepapperen.

A2 [Intetillampligt —[ Detta utgor inte ett erbjudande av V ardepapper i den mening som avses
i Prospektdirektivet]/[Vardepapperen far endast erbjudas under omstandigheter da det
foreligger ett undantag fran skyldigheten enligt Prospektdirektivet att offentliggora ett
prospekt ("Undantaget Erbjudande")].]

[V érdepapperen far erbjudas under omstandigheter dar det inte foreligger ndgot undantag
fran skyldigheten enligt Prospektdirektivet att offentliggora ett prospekt ("Icke-
undantaget Erbjudande™).




Medgivande: Pa de villkor som anges nedan medger Emittenten att detta Grundprospekt
anvandsi samband med | cke-undantagna Erbjudanden av V érdepapper av [[ Danske Bank
A/S]/[namn p& aktuell (a) Aterforsaljare/Administrator]] [, [namn pé specifika finansiella
mellanhander som anges i slutliga villkor,] [samt] [varje finansiell mellanhand som pa
Emittentens webbplats (www.danskebank.com) namngivits och identifierats som en
Auktoriserad Erbjudare avseende relevant Icke-undantaget Erbjudande] (var fér sig, en
"Auktoriserade Erbjudare").]

Erbjudandeperiod: Emittentens medgivande enligt ovan lamnas fér Icke-undantagna
Erbjudanden av Vardepapper under [erbjudandeperiod fér emissionen anges hér]
(" Erbjudandeperioden™).

Villkor for medgivande: Villkoren for Emittentens medgivande &r att sddant medgivande
(a) endast géller under Erbjudandeperioden; och (b) endast omfattar anvandningen av
detta Grundprospekt fér Icke-undantagna Erbjudanden av relevanta trancher av
Vérdepapper i [ange varje relevant medlemsstat i vilken den specifika tranchen av
Vardepapperen kan erbjudas].

EN INVESTERARE SOM HAR FOR AVSIKT ATT FORVARVA ELLER SOM
FORVARVAR VARDEPAPPER ENLIGT ETT ICKE-UNDANTAGET
ERBJUDANDE FRAN EN AUK TORISERAD ERBJUDARE GOR DETTA, OCH
ERBJUDANDEN OCH FORSALJNINGAR AV SADANA VARDEPAPPER TILL
INVESTERARE AV EN SADAN AUK TORISERAD ERBJUDARE, GORS PA DE
VILLKOR OCH OVRIGA OVERENSKOMMELSER SOM TRAFFATS
MELLAN SADAN AUKTORISERAD ERBJUDARE OCH SADAN
INVESTERARE AVSEENDE BLAND ANNAT PRIS, TILLDELNING OCH
LIKVIDER. INVESTERAREN SKA HANVANDA SIG TILL DEN
AUKTORISERADE ERBJUDAREN VID TIDPUNKTEN FOR ETT SADANT
ERBJUDANDE FOR ATT ERHALLA SADAN INFORMATION OCH DEN
AUKTORISERADE ERBJUDAREN ANSVARAR FOR DENNA
INFORMATION.]

Avsnitt B — Emittenten

Punkt Rubrik
B.1 Registrerad firma | Danske Bank A/S ("Emittenten")
och
handelsheteckning
B.2 Sate/ Bolagsform/ | Emittenten bildadesi Danmark den 5 oktober 1871. Emittenten &r

Lagstiftning/Juris- | en kommersiell bank med begransat &garansvar och bedriver
diktion verksamhet under den danska lagstiftningen om finansiell
verksamhet. Emittenten & registrerad hos det danska
handelsregistret och dess danska organisationsnummer &r
61126228.




B.4b Kanda trender Inte tillampligt - Det foreligger inga kénda trender, osékerheter,
som paverkar ataganden eller handel ser som med rimlig sannolikhet kommer att
Emittenten och ha en vasentlig inverkan pd Emittentens utsikter for det
den bransch dar innevarande rakenskapsaret.
Emittenten ar
verksam
B.5 Beskrivning av Emittenten & moderbolaget i Danske Bank-koncernen
Koncernen ("Koncernen").
Emittenten & en modern nordisk universal bank med bryggor till
resten av vérlden.
B.9 Resultatprognos Inte tillampligt - Ingen resultatprognos eller uppgift om forvantat
eller forvéantat resultat |lamnas i detta Grundprospekt.
B.10 Anmarkningar pa | Intetillampligt - Ingaanmérkningar finnsi de revisionsberéattel ser
rakenskapernai som ingdr i detta Grundprospext.
revisionsber attelse
n
B.12 Utvald historisk finansiell nyckelinformation

Tolv ménader med  Tolv ménader med

(DKK miljoner) slut 31 december slut 31 december
2017 2016
Resultatrakning:
Totalaintakter 48,149 47 959
V erksamhetskostnader 22,722 22 642
Reserveringar for kreditforluster (873) (©))
Vinst fore skatt, kérnverksamhet 26 300 25320
Vinst fore skatt, |cke-karnverksamet (12 37
Vinst fore skatt 26 288 25 357
Skatt 5388 5500
Nettovinst fér perioden 20900 19 858
Balansréakning:
Utlaning 1723025 1689 155
Tillgangar i handel sportfoljen 449 292 509 678
Tillgangar inom Icke-karnverksamhet 4 886 19 039
Ovrigatillgangar 1362 325 1265799
Totalatillgangar 3539528 3483670
Inséttningar 911 852 859 435
Obligationer emitterade av Realkredit 758 375 726 732
Danmark
Forpliktel ser inom handel sportféljen 400 596 478 301

Forpliktel ser inom Icke-karnverksamt 3094 2816




Ovriga forpliktelser 1297 355 1249771
Totalaforpliktelser 3371272 3317 055
Ytterligaretier 1 etc. 14 339 14 343
Aktiekapital 153 917 152 272
(DKK miljoner) Tre manader med slut  Tre manader med slut
J 31 mars 2018 31 mars 2017
Danske Bank Group:
Totalaintakter 11452 12 649
V erksamhetskostnader 5612 5724
Reserveringar for kreditforluster (330) (235)
Vinst fore skatt, kérnverksamhet 6171 7 160
Vinst fore skatt, icke-kérnverksamet (32 (19
Vinst fore skatt 6 202 7 140
Skatt 1329 1610
Nettovinst for perioden? 4873 5530
Balansréakning:
Utlaning 1736524 1705 483
Tillgangar i handel sportfoljen 466 739 463 751
Tillgangar inom Icke-karnverksamhet 4 849 18 476
Ovrigatillgangar 1330443 1355830
Totalatillgangar 3538555 3543540
Inséttningar 939 988 883538
Obligationer emitterade av Realkredit 753 664 234 250
Danmark
Forpliktel ser inom handel sportfdljen 385 635 446 325
Forpliktel ser inom Icke-karnverksamt 3078 2892
Ovriga forpliktelser 1296 553 1315997
Totalaforpliktelser 3378918 3383002
Ytterligaretier 1 etc. 14462 14389
Aktiekapital 145175 146 149
Uppgift om inga Det har inte intréffa nagon vasentlig negativ forandring i
vasentliga negativa | Emittentens framtidsutsikter efter den 31 december 2017, som
forandringar utgor den sistadagen i den rékenskapsperiod for vilken den senaste
reviderade rékenskapsrapporten har framstallts.
Beskrivning av
vasentliga Det har inteintraffat nagon vasentlig férandring i Emittentens, eller
forandringar i Emittentens och dess dotterforetag tillsammans, finansella

I Nettovinsten i avsnittet " Financial Higlights® &r trehundratolvmiljoner danska kronor higre &n nettovinsten i IFRS
resultatréakningen. For mer information vanligen se sida 26 i den Finansiella rapporten — férsta kvartal et 2018.



finansiell situation | situation eler stallning pa marknaden efter den 31 mars 2018, som
eller stéllning pa utgor den sistadagen i den rékenskapsperiod for vilken den senaste
mar knaden rékenskapsrapporten for har framstéllts. 2
B.13 Nyligen intraffade | Inte tillampligt — Det foreligger inte nagra nyligen intraffade
handelser som &r héndel ser som &r vasentliga for att utvardera Emittentens solvens.
vasentliga for att
utvardera
Emittentens
solvens
B.14 Beroendeav andra | Se Punkt B.5. Inte tillampligt — Emittenten & inte beroende av
foretag inom andra foretag inom Koncernen.
Koncernen
B.15 Huvudsaklig Koncernen & den ledande leverantdren av finansiella tjénster i
verksamhet Danmark (Kdlla: danska Finanstilsynet) — och en av de storsta i
Norden — métt utifran totalatillgangar per den 31 december 2016.
Koncernen tillhandahdller kunder ett brett utbud av tjanster inom
bank, bolén, forsdkring, pension, fastighetsmakleri,
formogenhetsférvaltning och handel med rénteprodukter, utldndsk
valuta och aktier. Koncernen & den storsta banken i Danmark
(Kédla: danska Finanstilsynet), & en av de storsta bankerna i
Finland och Nordirland och har utmanarpositioner i Sverige och
Norge.
B.16 Kontrollerande Inte till&mpligt — Emittenten kanner inte till nagon aktiedgare eller
aktiedgare gruppering av samverkande aktiedgare som direkt eller indirekt
kontrollerar Emittenten.
Avsnitt C — Vérdepapper
Punkt | Rubrik
c1 Typ och Vérdepapperen utgors av [warranter/certifikat] i form av [kGpwarranter /
' kategori av s%ljyv_arranter warranter / turbokbpwarr_anter / turbosé_a'dj_'warranter / c_e_rtifikat L'Jp'/
Vér depapper certifikat down / sakerstéllda kopcertifikat / bullcertifikat /bearcertifikat / mini-

futureslong / mini-futures short] ("Véar depapperen™).

V érdepapperens serienummer & [¢] [och [¢]] och tranchenumret [for varje serie]
ar [].

2 Genom Prospekttillagg nummer 5 daterat den 3 maj 2018 har orden " 31 december 2017” i "Beskrivning av
vasentliga forandringar i finansiell situation eller stéllning pa marknaden” tagits bort och orden ” 31 mars 2018” har
infortsi stéllet och avsnittet " Utvald historisk finansiell information” har uppdaterats for att reflektera publiceringen
av den konsoliderade icke-reviderade finansiella rapproten for de forsta tre manaderna som slutade den 31 mars
2018 (den "Finansiella rapporten —for sta kvartalet 2018"). Resultatrakningen for de tre manaderna som slutade
den 31 mars 2018 och balansrékningen per 31 mars 2018 har hamtats fran sida4 i den Finansiella rapporten — forsta
kvartalet 2018.



[V &rdepapperen kommer vara konsoliderade och utgoras av en enskild serie med
[ange tidigare Trancher] pa Emissionsdagen.]

[Den internationella vardepapperskoden ("1 SIN") fér serie nummer [¢] &r [¢] [och
ISIN-koden for serie nummer [+] & [+]]. Gemensam kod for serie nummer [¢]] &
[¢] [och Gemensam kod for serie nummer [¢] &r [¢].] Identifikationskod hos [VP
SecuritiesA/S("VP") / Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden") / Euroclear
Finland Oy ("Euroclear Finland")] for serie nummer [¢] & [¢] [och
identifikationskoden for serie nummer [¢] hos VP/Euroclear Sweden/Euroclear
Finland] &r [] ]

Cc.2 Valuta Vérdepapperen & denominerade i [¢] och likvidvaluta for betalningar &r [e]
("Likvidvalutan").

C5 Inskrankninga | [Overldtelse av Vardepapperen kan endast ske genom det kontobaserade
riratten att vardepapperssystem som fors av [V P/Euroclear Sweden/Euroclear Finland.]
overlata
Vardepapperen | [Det finnsinte nigra begrénsningar i den fria 6verl&tbarheten av V érdepapperen.]

(O] Rattigheter For Véardepapperen géller villkor som bland annat reglerar:
kopplade till
Vardepapperen | Foretradesratt
inbegripet V &depapperen utgor direkta, ovillkorade och icke sakerstéllda forpliktelser for
rangordning Emittenten och har féretrédesrétt pari passu utan inbérdes foretradesrétt och
och o minst pari passu med Emittentens 6vriga ordindra, icke-preferens, efterstéllda
b_ggransnmg av | och icke sikerstallda forpliktelser, nuvarande och framtida, med undantag for
rattigheter vissa tvingande undantag enligt |ag.

Beskattning

Emittenten & inte ansvarig for eller pd annat sétt skyldig att betala nagon skatt,
palaga, kostnad, avgift eller liknande som kan uppsta pa grund av &garskap,
Overforing, utnyttjande, avveckling eller utévande av Vérdepapper och ala
betalningar fran Emittenten sker med forbehdll for eventuell skatt, palaga,
kallskatt eller annan betalning som ska utforas, beta as, innehallas eller avdras.
Negativklausul och avtal sbrott

Villkoren for Vardepapperen innehdler inte bestammelser om negativklausul
eller avtal sbrott.

Tillamplig lag

Engelsk lag, med undantag for registreringen av Vérdepapperen hos [VP /
Euroclear Sweden / Euroclear Finland] pa vilken [dansk / svensk / finsk] lag &
tillamplig.

C.11 | Upptagandetill | [Anstkan om upptagande till handel av Vé&rdepapperen har inlamnats till
handel reglerade marknaden pa[ Irish Stock Exchange][Nasdag Copenhagen A/S] [och]




[Nasdag Helsinki Oy] [och] [Nasdag Stockholm AB [och] [the Nordic Growth
Market NGM AB [NDX Sweden][NDX Finland]].

[V ardepapperen kan ocksa tas upptill handel pa multilaterala handel splattformar
etablerade av Nasdag for handel i warranter och certifikat.]®

[Inte Tillampligt - V ardepapperen & inte avsedda att upptas till handel pa ndgon
marknad.]

derivatinstrum
ent

C.15 | Beskrivningav | Den slutlikvid for en serie som ska betalas pa forfallodagen for slutlikvid for
hur vardet av | Vardepapper i denna serie (enligt vad som angesi Punkt C.16 nedan) & kopplad
investeringen till vardeutvecklingen for Referenstillgangarna enligt Punkt C.20 nedan [och kan,
paverkas av beroende pa Referengtillgdngarnas vérdeutveckling, vara lagre é&n
vardet pa emissionskursen).
underliggande
instrument

C.16 | Forfallodag, [Véardepapperensforfallodag[ar], vilkaar den/de dag/ar daslutlikvid skaerlaggas,
inlésendag och | med forbehdll for justeringar for avbrott och icke-planerade bankdagar ("dag da
slutlig dlutlikvid ska erlaggas’) [&r [¢]]/[&r foljande:
referensdag for
Vardepapperen | - for Serienummer [], [+]; och

- for Serienummer [], [*] ]

Varje Véardepapper inloses automatiskt och forfaller pd den [dutliga
varderingsdag/sista slutliga genomsnittsdag/dutliga referensdag] till vilken det
hénvisasi Punkt C.18 nedan.

[[Varje Vardepapperen & “Open Ended Vardepapper” och sdledes har dessa
ingen planerad likviddag. [Respektive emission av] Véardepapperen kan lésas in
av Emittenten enligt dennes egen bestdmmanderdit genom avgivande av
meddelande (ett "Meddelande om Inlésen”) till innehavare i enlighet med
villkoren. Vérdepapper som blir inldsta kommer att bli automatiskt utévade och
kommer I6pa ut pd den [dutliga varderingsdagen/sista av de dutliga
genomsnittsdagarna/slutliga referensdagen] angiven i Meddelandet om Inlésen
och som hénvisastill i Punkten C.18 nedan.]

C.17 | Inlésenférfaran | Véardepapperen avvecklas kontant.
defor
derivatinstrum
ent

C.18 | Avkastningpa | Slutlikvid som forfaller till betalning pa slutlikviddagen

3 Genom Prospekttillagg nummer 3 daterat den 9 november 2017 har féljande avsnitt lagts till: "[V ardepapperen kan
ocksa tas upptill handel pa multilaterala handel splattformar etablerade av Nasdag for handel i warranter och

certifikat.]




Den slutlikvid som forfaller paslutlikviddagen for [varje serie av] V ardepapperen
faststélls genom anvéndning av [fdljande formel]:

[Kdpwarranter, turbokdpwarranter och certifikat up

@ Om Slutkursen for Referenstillgang[arna] & hogre an Losenkursen for
Referenstillgang[arna):

(Slutkurs - Lésenkurs) x Multiplikator [x Valutakurs]
(b) | annat fall noll.]
[ Sljwarranter, turbosaljwarranter och certifikat down

@ Om Slutkursen for Referenstillgang[arna] &r 1agre an L osenkursen for
Referenstillgang[arnal:

(L6senkurs - Slutkurs) x Multiplikator [x Valutakurs]
(b) | annat fall noll.]
[ Shkerstéllda Kopcertifikat
@ Om Slutkursen & hogre an Taknivan:
Takniva x Multiplikator [x Valutakurs]
(b) Om slutkursen & lagre an (eller likamed) Taknivan:
Slutkurs x Multiplikator x [Va utakurs].]
[Mini-futureslong

€) Om Slutkursen & hogre an Finansieringsnivan pa den dlutliga
referensdagen:

(Slutkurs - Finansieringsniva pa den dlutliga referensdagen) x
Multiplikator [x Valutakurg]

| annat fall nall.
[Mini-futures short

€) Om Slutkursen & lagre &@n Finansieringsnivan pa den dutliga
referensdagen;

(Finansieringsnivdn pa den dutliga referensdagen - Slutkurs) x
Multiplikator [x Valutakurg]

(b) | annat fall, noll.]




Dar:

["AF" betyder med avseende pa en referensdag(t) och en Rénteperiod ett belopp
som faststdlls av berékningsombudet enligt foljande formel:

AF = FL¢1 * (Rantebas[+/-] Margina) * Réantedagar.]
["Takniva" betyder [¢].]

["Rantedagar" betyder med avseende pd en Ranteperiod antalet dagar i
Réanteperioden dividerat med 360.]

["Utdelning:" betyder med avseende pa en [Referenstillgang/varje véardepapper
som ingdr i ett index] och en referensdag (t), en utdelning, vars dag exklusive
utdelning infaller pa sadan referensdag (t).]

["Valutakurs' betyder [].]

"L osenkurs' betyder ett belopp som motsvarar [vardet pd Referenstillgang[arnal
i forhallande till den Slutliga [vérderings-/referens-] dagen] / [medelvardet pa
Referendtiligang[arna] i forhdllande till medelvardet p& de dutliga
genomsnittsdagarna) .

["Finansieringsniva' betyder, med avseende pa en referensdag(t) under
referensperioden, ett belopp i Likvidvalutan som faststélls av berdkningsombudet
med anvandning av foljande formel:

FLt = (FLt.1 + AF).

[dock att Finansieringsnivan pa varje referensdag (t) som infaler pa dag
exklusive utdelning i stéllet faststélls av berékningsombudet med anvandning av
foljande formel:

FLt= (FLt.1 + [AF- Utdelning]);]

["FLw1" betyder, med avseende pa en referensdag (t), ett belopp motsvarande
vardet pa Referengtillgangen i forhallandetill narmast foregaende referensdag (t)
och, dar t = 1, betyder "FL 1" [] ("Ursprunglig Finansieringsniva") [FL.1 Ska,
om referensdagen (t) & en dag for rollover av ett terminskontrakt, justeras av
berakningsombudet].]

["Réntebas" betyder [EONIA/SIOR/DKKOIS].

"Ranteperiod" betyder, med avseende pa en referensdag (t), perioden fran (och
med) narmast foregaende referensdag (t) till (men exklusive) denna referensdag
(t) och, omt = 1, skaden narmast foregaende referensdagen varaden ursprungliga
referensdagen.]

["Marginal" betyder [°].




"Multiplikator" betyder [*].

["Losenkurs' betyder [[]/[ett belopp motsvarande Referenstillgangarnas varde
i forhdlande till ursprunglig véarderingsdag/ett belopp motsvarande
Referenstillgangarnas varde i forhallande till ursprungliga genomsnittsdagar] ]

[Bull- och bearcertifikat
Ackumulerat Varde pa den slutliga referensdagen.]
[Dér:

"AF" med avseende pa en referensdag (t) och en Ranteperiod, betyder ett belopp
som faststdlls av berékningsombudet enligt foljande formel:

[AF = AV * (Réntebas - Margina - Administrationsavgift)* Rantedagar]

[AF = AV¢1 * (Réntebas - Margina - Administrationsavgift) * Rantedagar -
Multiplikator * Rantebas* Ackumulerat Vérde., * Rantedagar]

"Ackumulerad Vardeforandring" ("ACV") betyder, med avseende pa en
referensdag (t) pa& de villkor som anges nedan, ett belopp som faststélls av
berakningsombudet med anvéndning av féljande formel:

AVt

ACV = Multiplikator * (Referenskurs; — Referenskurs.1)* Y ——

[dock att Ackumulerad V ardeforandring pa varje referensdag (t) som infaller pa
en dag exklusive utdelning i stéllet faststédlls av berdkningsombudet med
hénvisning till féljande formel:

AVia ]
[Referenskurs;_;-Utdelning |

ACV = Multiplikator* (Referenskurs: — [Referenskurs:-1 — Utdel ningd] )

"Ackumulerat Varde" betyder, med avseende pa en referensdag (t) under
referensperioden ett belopp i Likvidvautan som faststélts av
berakningsombudet med anvéndning av féljande formel:

Valutakurs

AVi= (AVe1 + ACY + AR [ o]

"AVi1" betyder, med avseende pa en referensdag (t), det Ackumulerade V ardet
pa narmast foregéende referensdag (t) och, dar t = 1, betyder "AVi.1" [].

"Rantedagar” betyder, med avseende pa en Ranteperiod, antalet dagar i
Rénteperioden dividerat med 360.

["Utdelning" betyder, for [Referenstillgang/varje ingaende véardepapper i
indexet] och en referensdag (t), en utdel ning, vars dag exklusive utdelning infaller
pa s&dan referensdag (t).]
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["Valutakurs' betyder [+].]
"Réntebas’ ("I RB") betyder [EONIA/SIOR/DKKOIS].

” Ranteperiod” betyder, med avseende pa en referenstidpunkt (t), perioden fran
(och med) den referenstidpunkt som narmast foregar sadan referenstidpunkt (t)
till (men exklusive) sédan referensdag (t) och, omt = 1, ska nérmast féregaende
referensdag vara den ursprungliga referensdagen.

" Administrationsavgift” ("MF") betyder en avgift uttryckt som en procentsats
som debiteras av Emittenten for kostnader avseende administration och/eller
hedgning av Vardepapperen och vars initiala belopp uppgar till [], dock att
Administrationsavgiften kan hjas eller sankas fran tid till annan av Emittenten
om Emittentens kostnader for administration och/eller hedgning férandras och
under forutsattning att Administrationsavgiften aldrig far 6verstiga[¢] procent.

"Marginal" betyder [].
"Multiplikator" betyder [*].

["Referenkurs.," betyder, med avseende pa en referensdag (t), det aktuella
vardet for Referengtiligdngen pd narmast foregdende referensdag fore den
aktuellareferensdagen (t) och, déar t = 1, " Referenskurs.1" betyder [¢], [dock att
Referenskursen:.1, om referensdagen (t) & en dag fér rullning av terminskontrakt,
ska justeras berakningsombudet.]

[Fortidsforfall

Om en fortidsforfallohandelse intréffar forfaler det aktuella Vardepapperet
automatiskt pa fortidsforfallodagen.

[ Turbokdpwarranter, turbosaljwarranter, certifikat up och certfikat down

En fortidsforfallohandelse intréffar om vardet pa Referenstillgangen vid ndgon
tidpunkt under avldsningsperioden & [lagre/hdgre] an eler lika med
Barriarnivan.

Slutlikviden vid fortidsforfall ska faststallas enligt vad som ovan anges om
slutlikvid, med undantag for att "Slutkurs', vid berékning av dutlikvid vid
fortidsforfall, ska utgéras av ett bel opp motsvarande det [|&gsta/lhdgsta] varde for
Referenstillgangen som faststéllts av berakningsombudet under den period omtre
handel stimmar som fdljer ndrmast efter att en fortidsforfallohandel se intraffat.

Dar:
"Barriarnivd" betyder [¢].]

[Bullcertifikat och bearcertifikat
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En fortidsforfall ohéndel se intréffar om [antingen:

€) ]Jpd négon referensdag under avlasningsperioden (nedan kallad
"Avlasningsdag") den procentuella [minskningen/dkningen] av
Referenstillgangens varde jamfort med Referenskursen.; for den
referensdag som motsvarar Avlasningsdagen Overskrider eller &r lika
med Barrigrnivan; eller

(b) Emittenten meddel ar innehavarnaom att V ardepapperen forfaller i fortid
pa den fortidsforfallodag som anges i sadant meddel ande.

Dar:

"Barriarniva" betyder[s].

Slutlikviden vid fortidaforfall skavara:

(1) vid fortidsforfallohandel se som angesi (a) ovan, noll; eller

(i) vid fortidsforfallohdndelse som anges i (b) ovan, ska den dutliga
referensdagen anses vara fortidsforfalodag och dlutlikviden ska
faststéllas enligt vad som anges ovan om slutlikvid.]

[ Mini-futures long och mini-futures short

En fortidsforfall ohandel se intréffar om [antingen:

€) Jvardet pa Referengtiligdngen vid ndgon tidpunkt under
avlasningsperioden &r [lagre/hogre] eller lika med Barriarnivan; eller

(b) Emittenten meddelar innehavarnaom att V érdepapperen forfaller i fortid
pa den fortidsforfallodag som anges i sadant meddel ande.

Dar:

"Barriarnivd" betyder Barridrprocent multiplicerat med  Ursprunglig
Finansieringsnivd, med forbehdll for att Barridgrnivan ska rdknas om av
ber&kningsagenten(:

() ]Jpd den forsta bankdagen varje manad genom att multiplicera
Barriarprocenten med Finansieringsnivan avseende den omedelbart
foregaende referensdagen;][ och]

(i) [pd varje dag som utdelning exkluderas genom att multiplicera
Barridrprocenten med Finansieringsnivan avseende sddan dag som
utdel ning exkluderas;)
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[pa varje dag som utdelning exkluderas for ett komponentvardepapper
som ingdr i index genom att multiplicera Barridrprocenten med
Finansi eringsnivan avseende sadan dag som utdelning exkluderas;]

[pa varje dag for rullning genom att multiplicera Barriarprocenten med
Finansi eringsnivan avseende sadan dag for rullning;]

"Barriarprocent" betyder [¢] procent.
Slutlikvid vid fortidsforfall ska:

() vid fortidsférfallohandel se som angesi (a) ovan faststéllas enligt vad som
anges ovan for dutlikvid med undantag fér att " Slutkurs" vid berdkning
av dutlikvid vid fortidsforfall ska utgoras av ett belopp som motsvarar
det [lagstalhogsta] varde som faststdlts for Referenstillgangen av
berékningsombudet under den period om tre handelstimmar som foljer
narmast efter att en relevant fortidsforfallohdndel se intréffat; eller

(i) vid foértidsforfallohdndelse som anges i (b) ovan, ska den dutliga
referensdagen anses vara fortidsforfalodag och dlutlikviden ska
faststéllas enligt vad som anges ovan om slutlikvid.]

Uppsagning vid Olaglighet

Om berakningsombudet konstaterar att fullgdrande av Emittentens forpliktelser
enligt Vardepapperen eller arrangemang som vidtagits fér hedgning av
Emittentens forpliktelser enligt Véardepapperen helt eller delvis strider eller
kommer att strida mot lag till féljd av nuvarande eller framtida tillamplig lag en
("olaglighet"), far Emittenten siga upp Vardepapperen, varvid Emittenten ska
betala ett bel opp motsvarande varje V ardepappers uppsagni ngsbel opp.

Det "uppsagningsbelopp” som ska betalas vid uppsagning av ett Vardepapper
ska motsvara ett belopp faststdllt av berdkningsombudet som motsvarar
marknadsvardet for det aktuella V drdepapperet pa uppsagningsdagen, justerat for
Emittentens (eller narstéendes till denne) forluster, utgifter och kostnader for att
likvideraunderliggande el ler rel aterade hedgning- och finansi eringsarrangemang,
efter faststéllande av berakningsombudet

Tillampliga dagar for slutlikvid [och fértidsforfall]

["ursprunglig varderingsdag” = [*1]

["ursprungliga genomsnittsdagar"=  [¢], [] och [+] (beroende pa [[andring]
uppskj utande/utelamning])]

["dutlig varderingsdag” = [[®]/S& som angivet i Meddelande om
Inl6sen]]
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["dutliga genomsnittsdagar” = [[], [] och [¢]/SA som angivet i
Meddelande om Inlgsen] (beroende pa
[[&ndring] uppskjutande/utel amning])]

["ursprunglig referensdag” = [®]]

[" slutlig referensdag” = [[®]/SA som angivet i Meddelande om
Inlésen]]

["avlasningsperiod" = perioden fran (och med)

emissionsdagen till (och med) [dlutlig
varderingsdag/ sista
genomsnittsdag/dutlig referensdag)]

[’ referensdag” = en schemalagd handelsdag for
Referendgtiligdngen n&  det  inte
foreligger handel savbrott for
Referenstillgangen.

["referensperiod” = period fran (men exklusive) ursprunglig
referensdag till (och med) dutlig
referensdag.

Handelsavbrott, Marknadsstérningar och Justeringar

Villkoren for Vardepapperen innehdller bestammelser som & tillampliga vid
handelser som paverkar Referenstillgangarna, andring eller forfallotidpunkt for
Referenstillgang(arna), bestammelser om marknadsstorningar samt om déarefter
foljande korrigeringar av Referenstillgangarnas véarde och information om
konsekvenserna av sddana handelser. Dessa bestdmmelser kan tilldta att
Emittenten antingen begér att berdkningsombudet faststdller vilkajusteringar som
ska gorastill foljd av den aktuella hdndelsen (vilket kan omfatta att en eventud It
erforderlig vardering skjuts upp eller att en referenstiligang ersatts med en annan
referenstillgdng) eller att siga upp Véardepapperen och betala et
uppsagningsbel opp enligt ovan.

C.19 | Losenkurgdutl | Se Punkt C.18 ovan.
ig referenskurs
C.20 | Underliggande | Med avseende pa[den/varj€] serie som anges nedan, [den/varje] Referenstillgang

som anges under rubriken "Beskrivning av Referenstillgang[ar]" i nedanstdende
tabellen, for varje dag av Referendtiligdng som anges under rubriken
"Klassificering" i Tabellen nedan.

Serie- Beskrivning | Klassificering Elektronisk Vikt
nummer | av Sida
och ISIN | Referenstillg
ang(ar)
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[*] [*] (Inkludera | [Index] [*] [*]
detaljer om | [Terminskontrakt]
Relaterade [Aktier]
Tillgangar,
om
tillampligt)

(specificera for varje Referenstillgang)

[Information om Referenstillgang[ar] kan erhdllas pa den elektroniska sida som
anges under rubriken "Elektronisk sida' for saddan/a Referengtiligang[ar] i
Tabellen ovan och fran [[¢]/andra internationellt erkdnda publicerade eller
elektroniskt atergivna kallor].]

Avsnitt D —Risker

Punkt Rubrik

D.2 Huvudsakliga Vid kop av Véardepappereniklader siginvesterarerisker forknippade
risker forknippade | med att Emittenten kan bli insolvent eller av annan anledning
med Emittenten oformdgen att fullgora ala betaningar som forfaler enligt

Vérdepapperen. Det finns ett stort antal faktorer som, var fér sig
dler tillssmmans, kan resulterai att Emittenten inte kan fullgéra
sina betalningsforpliktelser enligt Vérdepapperen. Det & inte
mojligt att identifiera alla sddana faktorer eller att faststalla vilka
faktorer som & mest troliga att intréffa, eftersom Emittenten kan
vara omedveten om alla relevanta faktorer och vissa faktorer som
Emittenten fér narvarande bedémer som inte vésentliga, kan bli
vasentliga pa grund av att det intréffar handelser som ligger utom
Emittentens kontroll. Emittenten har i Grundprospektet identifierat
ett antal faktorer som kan vasentligt negativt paverka dess
verksamhet och formdga att fullgbra betalningar enligt
V érdepapperen. Dessa faktorer inkluderar:

e Koncernen & exponerad mot olika risker, vilka framforallt
bestar i kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk,
operationell risk, juridisk och néringsréttdig risk,
forsakringsrisk, pensionsrisk och afférsrisk;

e Regulatoriska forandringar kan vasentligt paverka
Emittentens verksamhet;

e Emittenten moter 6kade kapital- och likviditetskrav som en
foljd av det ramverket vilket implementerar, bland annat,
Baselkommittén for banktillsyns fordag om striktare
kapital- och likviditetskrav fér banker inom den Europeiska
Unionen;

e Emittenten kan bli forema for &gérder under BRRD;
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e Koncernen & tvungen att avsétta ytterligare belopp till
resolutionsfonder och insattningsgarantier;

e Koncernen kan paverkas av almanna ekonomiska och
geopolitiska forhallanden.

D.6

Huvudsakliga
risker forknippade
med
Vardepapperen

Emissioner av Vardepapper innebdr en hog grad av risk, inklusive
risken att de blir vardelosa. Investerare i Vardepapper bor vara
beredda pa att de helt eller delvis kan forlora sin investering.

Det finns ocksa risker som & férbundna med specifika typer av
Vérdepapper och med Vérdepapper och marknader i allménhet,
bland annat:

e en aktiv andrahandsmarknad for Vardepapperen kanske
adrig etableraseller kan varaillikvid och detta kan negativt
paverka det pris till vilket en investerare kan sdlja sina

Vardepapper;

e om en investerare &ger Vérdepapper som inte &r
denomineradei investerarens egen val uta kommer denne att
exponeras for foréndringar i valutakurserna som negativt
kan paverka vardet pd dennes innehav. Vidare kan
inférande av valutakontroller for ett Vérdepapper medfora
att en investerare inte erhdller betalningar enligt detta

Vardepapper;

e Vardepapperens marknadsvarde kan paverkas av faktorer
hanforligatill Emittentens kreditvardighet;

e kreditbetyg som &satts Emittenten eller del av dennes
upplaning eller andra vardepapper kanske inte avspeglar
dla risker som & forknippade med en investering i
Véardepapperen och kan sinkas, &terkalas eler inte
bibehdllas;

e Emittenten & exponerad mot forandrad metod anvand av
kreditvarderingsinstitut; och

o Vardepapperen kanskeintedr enlampliginvestering fér alla
investerare.

Det finns &ven risker som & forknippade med strukturen i en
specifik emission av Vardepapperen, alménna risker forknippade
med en specifik emission av Vardepapper och risker férknippade
med V ardepapper i allménhet, bland annat:

o risker forknippade med Vardepapper som ar kopplade till
Referengtillgangar;

e [Open Ended Vardepapper har ingen fordefinierad
utlopandedag och kommer endast avslutas och dutlikvid
avseende Véardepapperen som betalas kommer faststéllas
enligt Emittentens bestdmmanderétt.;]
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betaningar av likvider for Véardepapper kopplade till
[Index/Terminer/Aktier] kan ske vid andra tidpunkter an
forvantat;

[villkoren for Véardepapperen kan andras och
Véardepapperen kan sdgas upp om det intrdffar
avbrottshandelser;]

Emittenten kan siga upp Véardepapperen i en specifik serie
om Emittentens forpliktelser enligt den aktuella serien av
V érdepapper & olagliga;

[vardet pa ett Vardepapper kan paverkas av forandringar i
valutakurserna;]

[kursen  fér en  [TurbolkOpwarrant  €eler en
[Turbo]sdljwarrant paverkas av forandringar i vardet pa de
Referenstillgangar som &r koppladetill dessaV ardepapper;]

[kursen for ett Certifikat Up eller ett Certifikat Down kan
paverkas av forandringar i vardet pa de Referenstillgangar
som & kopplade till dessa V ardepapper;]

[kursen for ett Sakerstallt Kopcertifikat kommer att folja
forandringar i vardet pa de Referengtillgangar som &
kopplade till dessa Vardepapper till en viss niva har
uppnatts;]

[kursen for ett Bullcertifikat eller ett Bearcertifikat kommer
att paverkas av forandringar i véardet pa de
Referenstillgangar som &r koppladetill dessaV ardepapper;]

[kursen for en Mini-Future Long eller en Mini-Future Short
kommer att paverkas av forandringar i vérdet pa de
Referenstillgangar som &r koppladetill dessaV ardepapper;]

en Véardepappersinnehavare kan inte med stbéd av ett
Vardepapper rikta ansprak mot ndgon Referenstillgang;

Emittenten och/eller narstéende till denne kan tréffa avtal
om hedgning som kan paverka Vardepapperens kurs,
likviditet eller vérde;

det finns en risk for att det mellan vissa parter uppkommer
intressekonflikter som kan missgynna
V érdepappersinnehavare;

det kan uppkomma vissa omstéandigheter under vilka en
market maker inte kan fullgora sina forpliktel ser vilket kan
gora det omgjligt for en investerare att kopa eller sédlja
aktuella V ardepapper;

om glutlikviden &r lika med eller 1&gre a@n 1&gsta dutlikvid
skainte ndgon slutlikvid utbetal as;
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o ¢ftersom Vardepapperen & demateridiserade &
investerarna hanvisade till clearingsystemets rutiner for
Overforingar, betaningar och kommunikation med
Emittenten;

e villkoren for Vardepapperen innehdler bestammelser som
tilldter att de andras utan godkdnnande av samtliga
investerare;

e Viardepapperens varde kan paverkas negativt av
forandringar i lagstiftning eller administrativ praxis;

e Emittenten har ingen skyldighet att utge kompensation for
skatt, palaga, kostnad, kallskatt eller liknande betalning;

e potentiella kdpare och sdljare av Véardepapper ansvarar for
skatter och andra kostnader som &r tillampligai det land dér
dessa V ardepapper overléts;

e Innehdllande av kallskatt enligt utlandsk skattelagstiftning
kan paverka betalningar pa V ardepapperen.

¢ Innehdllande av kéllskatt under Hiring Incentivesto Restore
Employment Act kan paverka utbetalningar under
V érdepapperen,;

e den foredagna finansiella transaktionsskatten kan vara
tillamplig pa handel med V &rdepapperen;

e forandringar av referensvérdena kan ha paverkan pa
V érdepapperen; och

e Emittenten har emitterat sékerstéllda obligationer och, om
nagot relevant krav avseende dessa sakerstallda obligationer
inte kan métas av tillgangspoolen eller om intakterna fran
dessa, sa kommer aterstdende krav foljaktligen rankas i
likhet med Emittentens &taganden under V &rdepapperen.

Avsnitt E — Erbjudandet

E.2b Motiv for Nettointékterna fran varje emission av Vardepapper kommer att
Erbjudandet och | anvéndas av Emittenten for att mota delar av sina alméanna
anvandning av finansieringsbehov.
intdkterna om
annat an vinst
och/eller hedgning
av vissarisker

E.3 Villkor for [Inte Tillampligt - [Det foreligger inte nagot erbjudande av
er bjudandet V ardepapper [ den mening som avses [

Prospektdirektivet/erbjudandet av V ardepapperen &r ett Undantaget
Erbjudande.]

18




[Denna emission av Véardepapper erbjuds genom ett Icke-
Undantaget Erbjudandei [specificera land/lander].

Emissionspriset for Vardepapperena ér [¢].

[Sammanfatta dvriga uppgifter om eventuellt icke-undantaget
erbjudande genom kopiering av texten i punkterna [8] och [9] i
avsnitt B i Sutliga Villkor ]

En investerare som har for avsikt att forvérva eller som forvarvar
Véardepapper enligt ett Icke-Undantaget Erbjudande fran en
Auktoriserad Erbjudare gor detta, och Erbjudande och forsdljning
av sadana Vardepapper till investerare av en sddan Auktoriserad
Erbjudare, gors pa de villkor som avtaats mellan sidan
Auktoriserad Erbjudare och sadan investerare avseende bland annat
pris, tilldelning och likvid.]

[Intetillampligt - Savitt Emittenten kanner till har ingen person som

E4 Beskrivning av & inblandad i emissionen ndgot vasentligt intresse av betydel se for
eventuella -
. : emissionen.]
vasentliga
Lntrﬁﬁn/ Intresse- [[Auktoriserad[e] Erbjudare] kommer att erhdla en sammanlagd
ontiikter provision motsvarande [¢] procent av Vardepapperens nominella
varde. Savitt Emittenten kanner till foreligger ingen intressekonflikt
for nagon person som &r inblandad i emissionen av V ardepapperen.]
E.7 Kostnader som tas | Inga kostnader tas ut fran investerarna av Emittenten [eller av

ut fran
investerarna

Auktoriserad Erbjudare (enligt definition ovan)]. [Emellertid kan en
Auktoriserad Erbjudare debitera kostnader [uppgadende till mellan
[¢] procent och [¢] procent.] av det nominella beloppet for de
V ardepapper som ska forvarvas av en relevant investerare.]
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