SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Sammanfattningar ska uppréttas mot bakgrund av tvingande informationskrav kallade ”Punkter”.
Dessa Punkter ska vara uppstallda i nummerfoljd i Avsnitt A - E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning
innehaller alla de Punkter som ska inkluderas i en sammanfattning for Véardepapperen och Emittenten.
Eftersom vissa Punkter inte maste inga kan det vara luckor i nummerféljden for Punkterna. Aven om en
viss Punkt ska inga i sammanfattningen mot bakgrund av aktuell typ av vardepapper och emittent, kan det
forhalla sig sa att det inte finns nagon information att aterge under den Punkten. | dessa fall ska en kort
beskrivning av den Punkten aterges i sasmmanfattningen med en forklaring av varfor den inte ar tillamplig.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Punkt

Al

. Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor.

. Varje beslut om att investera i Vardepapperen ska baseras pa en bedémning
av Grundprospektet i dess helhet inklusive alla dokument till vilka det
hénvisas samt relevanta Slutliga Villkor.

. Om talan avseende uppgifterna i Grundprospektet och relevanta Slutliga
Villkor vécks vid domstol i en medlemsstat i Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet, kan karanden i enlighet den nationella lagstiftningen i
den medlemsstat dar talan vacks bli tvungen att svara forkostnaderna for
oversattning av Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor innan de
rattsliga forfarandena inleds.

° Civilrattsligt ansvar kan inte alaggas Emittenten i nagon medlemsstat
uteslutande pa& grund av denna sammanfattning, inklusive Oversattningar
darav, om den inte ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga delar
av Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor eller, efter implementering
av relevanta bestammelser i direktiv 2010/73/EU i den relevanta
medlemsstaten, inte tillsammans med 6vriga delar av detta Grundprospekt
och relevanta Slutliga Villkor ger nyckelinformation (enligt definition i
artikel 2.1 (s) i Prospektdirektivet) for att hjalpa investerare som Gvervager
att investera i Vardepapperen.

A2

[Inte tillampligt — [Detta utgor inte ett erbjudande av Vardepapper i den mening som avses
i Prospektdirektivet])/[Vardepapperen far endast erbjudas under omstandigheter da det
foreligger ett undantag fran skyldigheten enligt Prospektdirektivet att offentliggora ett
prospekt ("Undantaget Erbjudande™)].]

[Vardepapperen far erbjudas under omstandigheter dar det inte foreligger ndgot undantag
fran skyldigheten enligt Prospektdirektivet att offentliggora ett prospekt ("'lcke-
undantaget Erbjudande™).

Medgivande: Pa de villkor som anges nedan medger Emittenten att detta Grundprospekt




anvands i samband med Icke-undantagna Erbjudanden av Vérdepapper av [[Danske Bank
AJS)/[namn p& aktuell(a) Aterforsaljare/Administrator]] [, [namn pa specifika finansiella
mellanhander som anges i slutliga villkor,] [samt] [varje finansiell mellanhand som pa
Emittentens webbplats (www.danskebank.com) namngivits och identifierats som en
Auktoriserad Erbjudare avseende relevant Icke-undantaget Erbjudande] (var for sig, en
"Auktoriserade Erbjudare™).]

Erbjudandeperiod: Emittentens medgivande enligt ovan lamnas for Icke-undantagna
Erbjudanden av Vardepapper under [erbjudandeperiod for emissionen anges har]
(""Erbjudandeperioden™).

Villkor fér medgivande: Villkoren for Emittentens medgivande ar att sddant medgivande
(a) endast géller under Erbjudandeperioden; och (b) endast omfattar anvandningen av detta
Grundprospekt fér Icke-undantagna Erbjudanden av relevanta trancher av Vérdepapper i
[ange varje relevant medlemsstat i vilken den specifika tranchen av Vardepapperen kan
erbjudas].

EN INVESTERARE SOM HAR FOR AVSIKT ATT FORVARVA ELLER SOM
FORVARVAR VARDEPAPPER ENLIGT ETT ICKE-UNDANTAGET
ERBJUDANDE FRAN EN AUKTORISERAD ERBJUDARE GOR DETTA, OCH
ERBJUDANDEN OCH FORSALJNINGAR AV SADANA VARDEPAPPER TILL
INVESTERARE AV EN SADAN AUKTORISERAD ERBJUDARE, GORS PA DE
VILLKOR OCH OVRIGA OVERENSKOMMELSER SOM TRAFFATS MELLAN
SADAN AUKTORISERAD ERBJUDARE OCH SADAN INVESTERARE
AVSEENDE BLAND ANNAT PRIS, TILLDELNING OCH LIKVIDER.
INVESTERAREN SKA HANVANDA SIG TILL DEN AUKTORISERADE
ERBJUDAREN VID TIDPUNKTEN FOR ETT SADANT ERBJUDANDE FOR
ATT ERHALLA SADAN INFORMATION OCH DEN AUKTORISERADE
ERBJUDAREN ANSVARAR FOR DENNA INFORMATION.]

Avsnitt B — Emittenten

Punkt Rubrik
B.1 Registrerad firma Danske Bank A/S ("Emittenten")
och
handelsbeteckning
B.2 Séate/ Bolagsform/ Emittenten bildades i Danmark den 5 oktober 1871. Emittenten &r
Lagstiftning/Juris- | en kommersiell bank med begrénsat &garansvar och bedriver
diktion verksamhet under den danska lagstiftningen om finansiell
verksamhet. Emittenten ar registrerad hos det danska
handelsregistret och dess danska organisationsnummer &r
61126228.
B.4b Kénda trender som | Inte tillampligt - Det foreligger inga ka@nda trender, osakerheter,

paverkar
Emittenten och den
bransch dar

ataganden eller handelser som med rimlig sannolikhet kommer att
ha en vasentlig inverkan pa Emittentens utsikter for det
innevarande rakenskapsaret.




Emittenten ar

verksam
B.5 Beskrivning av Emittenten & moderbolaget i Danske Bank-koncernen
Koncernen ("Koncernen").
Emittenten &r en internationell bank riktad till allmdnheten med
verksamhet i 15 lander med fokus pa Norden. | Danmark betjénas
kunderna ocksa av huvudkontorets avdelningar, finanscentra och
dotterforetag. Koncernen har kontor i London, Hamburg och
Warszawa samt ett representantkontor i Moskva. Dess
dotterféretag i Luxemburg betjanar kunder inom private banking
och ett annat i St. Petersburg betjanar foretagskunder. Koncernen
bedriver ocksa maklarverksamhet i New York.
B.9 Resultatprognos Inte tillampligt - Ingen resultatprognos eller uppgift om forvantat
eller forvantat resultat ldmnas i detta Grundprospekt.
B.10 Anmarkningar pa Inte tillampligt - Inga anmarkningar finns i de revisionsberattelser
rakenskapernai som ingar i detta Grundprospekt.
revisionsberattelsen
B.12 Utvald historisk finansiell nyckelinformation®

(DKK miljoner)

Tolv manader med Tolv manader med
slut 31 december slut 31 december

2014 2013

Resultatrakning:

Totala intakter 43 866 39740
Verksamhetskostnader 22 641 23794
Goodwillavskrivningar 9099 -
Reserveringar for kreditforluster 2788 4111
Vinst fore skatt, karnverksamhet 9 338 11 836
Vinst fore skatt, icke-karnverksamet (1503) @777
Vinst fore skatt 7835 10 059
Skatt 3989 2944
Nettovinst for aret 3846 7115
Balansrakning:

Utlaning och forskott 1563729 1536 773
Tillgangar i handelsportfoljen 742 512 695 722
Tillgangar inom icke-karnverksamhet 32 329 41 837
Ovriga tillgangar 1114 445 952 725
Totala tillgangar 3453015 3227 057
Inséttningar 763 441 776 412

! Utvald finansiell nyckelinformation utgor utdrag fran de siffror som presenteras som finansiella héjdpunkter i
arsredovisningen/kvartalsrapporten. Dessa ar sammanfattade och skiljer sig séledes fran motsvarande siffror i de konsoliderade finansiella

réakenskaperna.




Obligationer emitterade av  Realkredit
Danmark

Forpliktelser inom handelsportféljen
Forpliktelser inom icke-karnverksamt
Ovriga forpliktelser

Totala forpliktelser
Ytterligare tier 1 etc

Aktiekapital

655 965
550 629
4 950
1324 910
3299 895
5675

147 445

614 196
435183
17 476
1238 133

3081 400

145 657

(DKK miljoner)
Resultatrakning:

Totala intakter
Verksamhetskostnader
Goodwillavskrivningar
Reserveringar for kreditforluster
Vinst fore skatt, karnverksamhet
Vinst fore skatt, icke-k&rnverksamet
Vinst fore skatt

Skatt

Nettovinst for perioden

Balansrakning:
Utlaning och forskott

Tillgangar i handelsportfoljen
Tillgangar inom icke-kéarnverksamhet
Ovriga tillgangar

Totala tillgangar

Inséttningar

Obligationer emitterade av Realkredit
Danmark
Forpliktelser inom handelsportféljen

Forpliktelser inom icke-karnverksamt
Ovriga forpliktelser

Totala forpliktelser

Ytterligare tier 1 etc

Aktiekapital

Tre manader med
slut 31 mars 2015

12 211
5437
502
6272
90

6 362
1411
4951

1 605 022
800 072
39 626
1226 438
3671158
826 761

678 875
609 719
7421

1390 420
3513196
11 375

146,587

Tre méanader med
slut 31 mars 2014

10,335
5432
641

4 262
(632)
3630
818
2812

1558 948
706 906
39 485
1008 879
3314218
781 700

623,956
386 249
11 997

1358 499
3162 401
5575

146,242

Uppgift om inga Det har inte intraffat nagon

vasentlig negativ foréndring i




véasentliga negativa
forandringar

Beskrivning av
vasentliga
forandringar i
finansiell situation
eller stallning pa

Emittentens framtidsutsikter efter den 31 december 2014, som
utgor den sista dagen i den rékenskapsperiod for vilken den senaste
reviderade rakenskapsrapporten har framstallts.

Det har inte intraffat ndgon vésentlig forandring i Emittentens, eller
Emittentens och dess dotterforetag tillsammans, finansiella
situation eller stallning pd marknaden efter den 31 mars 2015, som
utgor den sista dagen i den réakenskapsperiod for vilken den senaste
rékenskapsrapporten for har framstallts.

marknaden
B.13 Nyligen intraffade Inte tillampligt — Det foreligger inte nagra nyligen intraffade
héandelser som ar handelser som &r vasentliga for att utvardera Emittentens solvens.
vasentliga for att
utvardera
Emittentens solvens
B.14 Beroende av andra | Se Punkt B.5. Inte tillampligt — Emittenten ar inte beroende av
foretag inom andra foretag inom Koncernen.
Koncernen
B.15 Huvudsaklig Koncernen &r den ledande leverantdren av finansiella tjanster i
verksamhet Danmark — och en av de storsta i Norden — matt utifran totala
tillgangar per den 31 december 2014 (Kalla: Finansradet (danska
bankforeningen)). Koncernen tillhandahaller sina kunder i
Danmark och pa dess évriga marknader ett brett utbud av tjanster
som, beroende pa vilken marknad som avses, omfattar tjanster
inom bank, boldn, forsakring, vardepappershandel, leasing,
fastighetsmakleri och férmogenhetsforvaltning. Koncernen har en
ledande position i Danmark och &r en av de stérre bankerna i
Nordirland och Finland. Koncernen har ocksa betydande
verksamheter pa dess 6vriga huvudmarknader i Sverige, Norge och
Baltikum.
B.16 Kontrollerande Inte tillampligt — Emittenten kéanner inte till nagon aktiedagare eller
aktieagare gruppering av samverkande aktiedgare som direkt eller indirekt
kontrollerar Emittenten.
Avsnitt C — Vardepapper
Punkt | Rubrik
c1 T Vardepapperen utgors av [warranter/certifikat] i form av [kOpwarranter /
. yp och s ) - -
Kategori av salj\{vgrranter Warrgnter /Ilturbolgppwar_rgnter / turbosglj_warranter / c_ertlflkat u_p_/
Virdepapper certifikat down / sakerstéllda kopcertifikat / bullcertifikat /bearcertifikat / mini-

ar [].

futures long / mini-futures short] ("Vardepapperen").

Vérdepapperens serienummer &r [+] [och [*]] och tranchenumret [f6r varje serie]




[Vérdepapperen kommer vara konsoliderade och utgéras av en enskild serie
med [ange tidigare Trancher] pa Emissionsdagen.]

[Den internationella vérdepapperskoden ("ISIN™) for serie nummer [+] ar []
[och ISIN-koden for serie nummer [¢] 4r [¢]]. Gemensam kod for serie nummer
[*]] ar [*] [och Gemensam kod for serie nummer [+] dr [+].] Identifikationskod
hos [VP Securities A/S ("VP") / Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden™) /
Euroclear Finland Oy ("Euroclear Finland™)] for serie nummer [¢] &r [*] [och
identifikationskoden for serie nummer [*] hos VP/Euroclear Sweden/Euroclear
Finland] &r [+].]

C.2 Valuta Virdepapperen adr denominerade i [*] och likvidvaluta for betalningar ar [¢]
("Likvidvalutan™).

C5 Inskrankninga | [Overldtelse av Vérdepapperen kan endast ske genom det kontobaserade
r i ratten att vérdepapperssystem som fors av [VP/Euroclear Sweden/Euroclear Finland.]
overlata
Vardepapperen | [Det finns inte nagra begransningar i den fria Overldtbarheten av

Vérdepapperen.]

(O} Rattigheter For Vardepapperen géller villkor som bland annat reglerar:
kopplade till
Vardepapperen | Foretradesratt
inbegripet Vardepapperen utgor direkta, ovillkorade och icke sakerstallda forpliktelser for
rangordning Emittenten och har foretradesratt pari passu utan inbdrdes foretradesratt och
och o minst pari passu med Emittentens dvriga efterstidllda och icke sakerstéllda
begransning av | fsrpliktelser (inklusive forpliktelser avseende inléning), nuvarande och framtida
rattigheter (med undantag for vissa tvingande undantag enligt lag).

Beskattning

Emittenten &r inte ansvarig for eller pa annat satt skyldig att betala ndgon skatt,
palaga, kostnad, avgift eller liknande som kan uppsta pa grund av agarskap,
Overforing, utnyttjande, avveckling eller utdvande av Véardepapper och alla
betalningar fran Emittenten sker med forbehall for eventuell skatt, palaga,
kéllskatt eller annan betalning som ska utforas, betalas, innehallas eller avdras.
Negativklausul och avtalsbrott

Villkoren for Vardepapperen innehaller inte bestimmelser om negativklausul
eller avtalsbrott.

Tillamplig lag

Engelsk lag, med undantag for registreringen av Vardepapperen hos [VP /
Euroclear Sweden / Euroclear Finland] pa vilken [dansk / svensk / finsk] lag ar
tillamplig.

C.11 | Upptagande till | [Ansokan om upptagande till handel av Vérdepapperen har inlamnats till
handel reglerade marknaden pa [[NASDAQ OMX Copenhagen A/S] [och] [NASDAQ




OMX Helsinki Oy’s] [och] [NASDAQ OMX Stockholm AB [och] [the Nordic
Growth Market NGM AB [NDX Sweden][NDX Finland]].

[Inte Tillampligt - Vardepapperen &r inte avsedda att upptas till handel pa nagon
marknad.]

C.15 | Beskrivning av | Den slutlikvid for en serie som ska betalas pa forfallodagen for slutlikvid for
hur vardet av Vérdepapper i denna serie (enligt vad som anges i Punkt C.16 nedan) ar kopplad
investeringen till vardeutvecklingen for Referenstillgangarna enligt Punkt C.20 nedan [och
paverkas av kan, beroende pa Referenstillgangarnas vardeutveckling, vara lagre &n
vardet pa emissionskursen].
underliggande
instrument

C.16 Forfallodag, [Vardepapperens forfallodag[ar], vilka ar den/de dag/ar da slutlikvid ska
inlosendag och | erlaggas, med forbehall for justeringar for avbrott och icke-planerade bankdagar
slutlig (”dag da slutlikvid ska erlaggas”) [#r []]/[r foljande:
referensdag for
Vardepapperen | - for Serienummer [], []; och

- for Serienummer [*], [*].]

Varje Vardepapper inléses automatiskt och forfaller pa den [slutliga
varderingsdag/sista slutliga genomsnittsdag/slutliga referensdag] till vilken det
hénvisas i Punkt C.18 nedan.

[[Varje Viardepapperen dr “Open Ended Vardepapper” och saledes har dessa
ingen planerad likviddag. [Respektive emission av] Vardepapperen kan l6sas in
av Emittenten enligt dennes egen bestdmmanderatt genom avgivande av
meddelande (ett "Meddelande om Inlésen”) till innehavare i enlighet med
villkoren. Vardepapper som blir inlésta kommer att bli automatiskt utévade och
kommer lopa ut pd den [slutliga varderingsdagen/sista av de slutliga
genomsnittsdagarna/slutliga referensdagen] angiven i Meddelandet om Inlésen
och som hénvisas till i Punkten C.18 nedan.]

C.17 Inlésenforfaran | Vérdepapperen avvecklas kontant.
de for
derivatinstrum
ent

C.18 | Avkastning pa | Slutlikvid som forfaller till betalning pa slutlikviddagen

derivatinstrum
ent

Den slutlikvid som forfaller pa slutlikviddagen for [varje serie av]
Vérdepapperen faststdlls genom anvandning av [f6ljande formel]:

[Kdpwarranter, turbokdpwarranter och certifikat up

@) Om Slutkursen for Referenstillgang[arna] ar hogre an Losenkursen for
Referenstillgang[arna]:




(Slutkurs - Losenkurs) x Multiplikator [x Valutakurs]
(b) | annat fall noll.]
[Saljwarranter, turboséljwarranter och certifikat down

@) Om Slutkursen for Referenstillgang[arna] ar lagre an Losenkursen for
Referenstillgang[arna]:

(Losenkurs - Slutkurs) x Multiplikator [x Valutakurs]
(b) | annat fall noll.]
[Sékerstallda Kopcertifikat
(@) Om Slutkursen &r hogre an Taknivan:
Takniva x Multiplikator [x Valutakurs]
(b) Om slutkursen ar lagre an (eller lika med) Taknivan:
Slutkurs x Multiplikator x [Valutakurs].]
[Mini-futures long

(@) Om Slutkursen ar hogre &n Finansieringsnivan pad den slutliga
referensdagen:

(Slutkurs - Finansieringsniva pa den slutliga referensdagen) x
Multiplikator [x Valutakurs]

(b) I annat fall noll.
[Mini-futures short

(@) Om Slutkursen &r lagre an Finansieringsnivan pa den slutliga
referensdagen;

(Finansieringsnivan pa den slutliga referensdagen - Slutkurs) x
Multiplikator [x Valutakurs]

(c) I annat fall, noll.]
Dar:

["AF" betyder med avseende pa en referensdag(t) och en Ranteperiod ett belopp
som faststélls av berakningsombudet enligt féljande formel:

AF = FL, * (Réntebas [+/-] Marginal) * Rantedagar.]




["Takniva" betyder [+].]

['Rantedagar” betyder med avseende pa en Rénteperiod antalet dagar i
Rénteperioden dividerat med 360.]

["Utdelning," betyder med avseende pa en [Referenstillgang/varje vardepapper
som ingar i ett index] och en referensdag (t), en utdelning, vars dag exklusive
utdelning infaller pa sadan referensdag (t).]

["Valutakurs™ betyder [].]

"Losenkurs"  betyder ett belopp som  motsvarar [vardet pa
Referenstillgang[arna] i forhallande till den slutliga [varderings-/referens-]
dagen] / [medelvérdet pa Referenstillgang[arna] i forhallande till medelvardet pa
de slutliga genomsnittsdagarna].

['Finansieringsnivd" betyder, med avseende pa en referensdag(t) under
referensperioden, ett belopp i Likvidvalutan som faststédlls av
berékningsombudet med anvandning av féljande formel:

FLt = (FLt-1 + AF).

[dock att Finansieringsnivan pa varje referensdag (t) som infaller pa dag
exklusive utdelning i stéllet faststalls av berdkningsombudet med anvéndning
av foljande formel:

FLt= (FLt-1 + [AF- Utdelning I)7]

["FL¢1" betyder, med avseende pa en referensdag (t), ett belopp motsvarande
vardet pa Referenstillgangen i forhallande till narmast foregaende referensdag
(t) och, dar t = 1, betyder "FL." [*] ("Ursprunglig Finansieringsniva") [FL.
ska, om referensdagen (t) ar en dag for rollover av ett terminskontrakt, justeras
av berékningsombudet].]

['Réantebas" betyder [EONIA/SIOR/DKKOIS].

"Rénteperiod" betyder, med avseende pa en referensdag (t), perioden fran (och
med) narmast foregaende referensdag (t) till (men exklusive) denna referensdag
() och, om t = 1, ska den narmast foregaende referensdagen varaden
ursprungliga referensdagen.]

["Marginal” betyder [¢].
"Multiplikator" betyder [*].

["Losenkurs™ betyder [[]/[ett belopp motsvarande Referenstillgangarnas vérde
i forhallande till ursprunglig vérderingsdag/ett belopp motsvarande
Referenstillgangarnas varde i forhallande till ursprungliga genomsnittsdagar].]




[Bull- och bearcertifikat
Ackumulerat Varde pa den slutliga referensdagen.]
[Dér:

"AF" med avseende pa en referensdag (t) och en Rénteperiod, betyder ett belopp
som faststélls av berakningsombudet enligt féljande formel:

[AF = AV * (Réantebas - Marginal - Administrationsavgift)* Rantedagar]

[AF = AV.: * (Réntebas - Marginal - Administrationsavgift) * Réntedagar -
Multiplikator * Rantebas * Ackumulerat Varde..; * Rantedagar]

"Ackumulerad Vardeférandring” ("ACV") betyder, med avseende pa en
referensdag (t) pa de villkor som anges nedan, ett belopp som faststalls av
berédkningsombudet med anvéndning av féljande formel:

AV,

ACV = Multiplikator * (Referenskurs; — Referenskurs;.;)*

Referenskurs,_,

[dock att Ackumulerad Vardeforandring pa varje referensdag (t) som infaller pa
en dag exklusive utdelning i stéllet faststalls av berdkningsombudet med
hénvisning till féljande formel:

AV,

ACV = Multiplikator*(Referenskurs, — [Referenskurs,.; — Utdelning])+*

[Referenskurs,_; -Utdclningt]]

"Ackumulerat Varde" betyder, med avseende pa en referensdag (t) under
referensperioden ett belopp i Likvidvalutan som faststallts av
berékningsombudet med anvandning av féljande formel:

AV, = (Avt-l +ACV + AF)* [ Valutakurst]

Valutakurs,_,

"AV.:" betyder, med avseende pa en referensdag (t), det Ackumulerade Vardet
pa narmast foregadende referensdag (t) och, dar t = 1, betyder "AVy4" [*].

"Réantedagar" betyder, med avseende pa en Ranteperiod, antalet dagar i
Rénteperioden dividerat med 360.

['Utdelning," betyder, for [Referenstillgang/varje ingaende véardepapper i
indexet] och en referensdag (t), en utdelning, vars dag exklusive utdelning
infaller pa sadan referensdag (t).]

["Valutakurs" betyder [¢].]

"Réntebas" ("IRB") betyder [EONIA/SIOR/DKKOIS].

”Riinteperiod” betyder, med avseende pa en referenstidpunkt (t), perioden fran
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(och med) den referenstidpunkt som narmast foregar sadan referenstidpunkt (t)
till (men exklusive) sadan referensdag (t) och, om t = 1, ska narmast féregaende
referensdag vara den ursprungliga referensdagen.

” Administrationsavgift” ("MF") betyder en avgift uttryckt som en procentsats
som debiteras av Emittenten for kostnader avseende administration och/eller
hedgning av Vérdepapperen och vars initiala belopp uppgar till [+], dock att
Administrationsavgiften kan hojas eller sankas fran tid till annan av Emittenten
om Emittentens kostnader for administration och/eller hedgning féréndras och
under forutsattning att Administrationsavgiften aldrig far 6verstiga [*] procent.

"Marginal™ betyder [e].
"Multiplikator" betyder [e].

['Referenkurs.;" betyder, med avseende pa en referensdag (t), det aktuella
vardet for Referenstillgdngen pa narmast foregaende referensdag fore den
aktuella referensdagen (t) och, dar t = 1, ""Referenskurse.;"" betyder [¢], [dock
att Referenskursen ;, om referensdagen (t) & en dag for rullning av
terminskontrakt, ska justeras berdkningsombudet.]

[Fortidsforfall

Om en fortidsforfallohdndelse intraffar forfaller det aktuella Vérdepapperet
automatiskt pa fortidsforfallodagen.

[Turbokdpwarranter, turbosaljwarranter, certifikat up och certfikat down

En fortidsforfallohandelse intraffar om vérdet pa Referenstillgangen vid nagon
tidpunkt under avlasningsperioden éar [lagre/hdogre] an eller lika med
Barriarnivan.

Slutlikviden vid fortidsforfall ska faststéllas enligt vad som ovan anges om
slutlikvid, med undantag for att "Slutkurs”, vid berdkning av slutlikvid vid
fortidsforfall, ska utgdras av ett belopp motsvarande det [lagsta/hdgsta] vérde
for Referenstillgangen som faststéllts av berakningsombudet under den period
om tre handelstimmar som foljer ndrmast efter att en fortidsforfallohdndelse
intraffat.

Dar:
""Barriarniva" betyder [].]
[Bullcertifikat och bearcertifikat
En fortidsforfallohdndelse intraffar om [antingen:
@ Jod nagon referensdag under avlasningsperioden (nedan kallad

"Avlasningsdag') den procentuella [minskningen/6kningen] av
Referenstillgadngens varde jamfort med Referenskursen,; for den
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referensdag som motsvarar Avldsningsdagen overskrider eller &r lika
med Barriarnivan; eller

(b) Emittenten meddelar innehavarna om att Vardepapperen forfaller i
fortid pa den fortidsforfallodag som anges i sadant meddelande.

Dar:

2

"Barridrniva" betyder[*].
Slutlikviden vid fortida forfall ska vara:
(i) vid fortidsforfallohdndelse som anges i (a) ovan, noll; eller

(ii) vid fortidsforfallohdndelse som anges i (b) ovan, ska den slutliga
referensdagen anses vara fortidsforfallodag och slutlikviden ska
faststallas enligt vad som anges ovan om slutlikvid.]

[Mini-futures long och mini-futures short
En fortidsforfallohandelse intraffar om [antingen:

() Jvardet pa Referenstiligdngen vid nagon tidpunkt under
avlasningsperioden ar [lagre/hogre] eller lika med Barridrnivan; eller

(b) Emittenten meddelar innehavarna om att Vardepapperen forfaller i
fortid pa den fortidsforfallodag som anges i sadant meddelande.

Dar:

"Barriarnivd" betyder Barridrprocent multiplicerat med Ursprunglig
Finansieringsniva, justerat per den forsta handelsdagen i varje manad genom att
multiplicera Barridrprocenten med Finansieringsnivan for narmast foregaende
referensdag.

"Barriarprocent” betyder [*] procent.
Slutlikvid vid fortidsforfall ska:

0] vid fortidsforfallohdndelse som anges i (a) ovan faststéllas enligt vad
som anges ovan for slutlikvid med undantag for att "Slutkurs" vid
berékning av slutlikvid vid fortidsforfall ska utgdras av ett belopp som
motsvarar  det  [lagsta/hdgsta] varde som  faststallts  for
Referenstillgdngen av berakningsombudet under den period om tre
handelstimmar som foljer ndrmast efter att en relevant
fortidsforfallohandelse intraffat; eller

(ii) vid fortidsforfallohdndelse som anges i (b) ovan, ska den slutliga
referensdagen anses vara fortidsforfallodag och slutlikviden ska
faststallas enligt vad som anges ovan om slutlikvid.]
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Uppsagning vid Olaglighet

Om berékningsombudet konstaterar att fullgérande av Emittentens forpliktelser
enligt Vardepapperen eller arrangemang som vidtagits for hedgning av
Emittentens forpliktelser enligt Vérdepapperen helt eller delvis strider eller
kommer att strida mot lag till féljd av nuvarande eller framtida tillamplig lag en
("olaglighet"), far Emittenten saga upp Vardepapperen, varvid Emittenten ska
betala ett belopp motsvarande varje Vardepappers uppsagningsbelopp.

Det "uppsagningsbelopp™ som ska betalas vid uppségning av ett VVardepapper
ska motsvara ett belopp faststallt av berdkningsombudet som motsvarar
marknadsvardet for det aktuella Vardepapperet pa uppsagningsdagen, justerat
for Emittentens (eller narstaendes till denne) forluster, utgifter och kostnader for
att likvidera underliggande eller relaterade hedgning- och
finansieringsarrangemang, efter faststéllande av berakningsombudet

Tillampliga dagar for slutlikvid [och fortidsforfall]

["ursprunglig varderingsdag" = [*1]

["ursprungliga genomsnittsdagar"= [¢], [¢] och [*] (beroende pa [[andring]
uppskjutande/uteldmning])]

[[®]/S& som angivet i Meddelande om
Inl6sen]]

['slutlig varderingsdag"

[[], [*] och [<]/S& som angivet i
Meddelande om Inlésen] (beroende pa
[[@ndring] uppskjutande/utelamning])]

['slutliga genomsnittsdagar"

["ursprunglig referensdag” = [®]]

[*slutlig referensdag" = [[®]/Sa som angivet i Meddelande om
Inl6sen]]

["avlasningsperiod” = perioden fran (och med)

emissionsdagen till (och med) [slutlig
varderingsdag/ sista
genomsnittsdag/slutlig referensdag]

[’referensdag” = en schemalagd handelsdag  for
Referenstillgangen  nar  det inte
foreligger handelsavbrott for

Referenstillgangen.

['referensperiod™ = period fran (men exklusive)
ursprunglig referensdag till (och med)
slutlig referensdag.
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Handelsavbrott, Marknadsstérningar och Justeringar

Villkoren for Vérdepapperen innehaller bestammelser som ar tillampliga vid
handelser som paverkar Referenstillgangarna, andring eller forfallotidpunkt for
Referenstillgang(arna), bestammelser om marknadsstérningar samt om déarefter
foljande korrigeringar av Referenstillgangarnas varde och information om
konsekvenserna av sadana héandelser. Dessa bestammelser kan tillata att
Emittenten antingen begér att berdkningsombudet faststéller vilka justeringar
som ska goras till foljd av den aktuella héndelsen (vilket kan omfatta att en
eventuellt erforderlig vardering skjuts upp eller att en referenstillgang erséatts
med en annan referenstillgang) eller att saga upp Vardepapperen och betala ett
uppséagningsbelopp enligt ovan.

C.19 Losenkurs/slutl | Se Punkt C.18 ovan.
ig referenskurs
C.20 | Underliggande | Med avseende pa [den/varje] serie som anges nedan, [den/varje]
Referenstillgdng som  anges  under  rubriken  "Beskrivning av
Referenstillgang[ar]" i nedanstaende tabellen, for varje slag av Referenstillgang
som anges under rubriken "Klassificering" i Tabellen nedan.
Serie- Beskrivning | Klassificering Elektronisk Vikt
nummer | av Sida
och ISIN | Referenstillg
ang(ar)
[*] [*] [Index] [*] [*]
(Inkludera [Terminskontrakt]
detaljer om | [Aktier]
Relaterade
Tillgangar,
om
tillampligt)
(specificera for varje Referenstillgang)
[Information om Referenstillgang[ar] kan erhallas pa den elektroniska sida som
anges under rubriken "Elektronisk sida" for sadan/a Referenstillgang[ar] i
Tabellen ovan och fran [[+]/andra internationellt erkénda publicerade eller
elektroniskt atergivna kallor].]
Avsnitt D — Risker
Punkt Rubrik
D.2 Huvudsakliga Vid kop av Skuldforbindelser iklader sig investerare risker

risker forknippade
med Emittenten

forknippade med att Emittenten kan bli insolvent eller av annan
anledning oférmdgen att fullgora alla betalningar som férfaller enligt
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Vérdepapperen. Det finns ett stort antal faktorer som, var for sig eller
tillsammans, kan resultera i att Emittenten inte kan fullgtra sina
betalningsforpliktelser enligt Vardepapperen. Det &r inte mojligt att
identifiera alla sadana faktorer eller att faststalla vilka faktorer som
ar mest troliga att intréffa, eftersom Emittenten kan vara omedveten
om alla relevanta faktorer och vissa faktorer som Emittenten for
narvarande bedomer som inte vasentliga, kan bli véasentliga pa grund
av att det intraffar handelser som ligger utom Emittentens kontroll.
Emittenten har i Grundprospektet identifierat ett antal faktorer som
kan vasentligt negativt paverka dess verksamhet och formaga att
fullgtra betalningar enligt VVardepapperen. Dessa faktorer inkluderar:

e Koncernen &ar exponerad mot ett antal risker, vilka kan
kategoriseras som kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk,
operationell risk, forsékringsrisk och pensionsrisk;

e regulatoriska  forandringar kan  vasentligt  paverka
Emittentens verksamhet;

o Emittenten kan komma att moéta Okade kapital- och
likviditetskrav som en foljd av det nya Basel I11-ramverket;

e Koncernen kan bli tvungen att avsétta ytterligare belopp till
insattningsgarantier och liknande fonder;

e Koncernen kan paverkas av allmanna ekonomiska och
geopolitiska forhallanden; och

e Paverkan av den europeiska implementeringen av
regelverket Basel I11.

D.6

Huvudsakliga
risker forknippade
med
Vardepapperen

Emissioner av Vérdepapper innebér en hdg grad av risk, inklusive
risken att de blir vérdel6sa. Investerare i Vardepapper bor vara
beredda pa att de helt eller delvis kan forlora sin investering.

Det finns ocksa risker som ar forbundna med specifika typer av
Vardepapper och med Vardepapper och marknader i allménhet,
bland annat:

e en aktiv andrahandsmarknad foér Vardepapperen kanske
aldrig etableras eller kan vara illikvid och detta kan negativt
paverka det pris till vilket en investerare kan silja sina
Vardepapper;

e om en investerare dger Vardepapper som inte &r
denominerade i investerarens egen valuta kommer denne att
exponeras for forandringar i valutakurserna som negativt kan
paverka vardet pa dennes innehav. Vidare kan inforande av
valutakontroller for ett Vardepapper medfora att en
investerare  inte  erhaller betalningar enligt detta
Vérdepapper;

e Vardepapperens marknadsvarde kan paverkas av faktorer
hanforliga till Emittentens kreditvardighet;

15




kreditbetyg som asatts Emittenten eller del av dennes
upplaning eller andra vardepapper kanske inte avspeglar alla
risker som &r forknippade med en investering i
Vardepapperen och kan séankas, aterkallas eller inte
bibehallas;

Emittenten &r exponerad mot fordndrad metod anvénd av
kreditvarderingsinstitut; och

Vardepapperen kanske inte dr en lamplig investering for alla
investerare.

Det finns &ven risker som &r forknippade med strukturen i en specifik
emission av Vardepapperen, allménna risker forknippade med en
specifik emission av Véardepapper och risker forknippade med
Vardepapper i allménhet, bland annat:

risker forknippade med Vardepapper som ar kopplade till
Referenstillgangar;

[Open Ended Vardepapper har ingen fordefinierad
utlépandedag och kommer endast avslutas och slutlikvid
avseende Vardepapperen som betalas kommer faststallas
enligt Emittentens bestdmmanderétt.;]

betalningar av likvider for Vardepapper kopplade till
[Index/Terminer/Aktier] kan ske vid andra tidpunkter an
forvantat;

[villkoren for Vardepapperen kan &ndras och Véardepapperen
kan ségas upp om det intraffar avbrottshandelser;]

Emittenten kan sdga upp Vardepapperen i en specifik serie
om Emittentens forpliktelser enligt den aktuella serien av
Vérdepapper ar olagliga;

[vardet pa ett Vardepapper kan paverkas av forandringar i
valutakurserna;]

[kursen for en [Turbo]k&pwarrant eller en [Turbo]saljwarrant
paverkas av forandringar i véardet pa de Referenstillgangar
som ar kopplade till dessa Vardepapper;]

[kursen for ett Certifikat Up eller ett Certifikat Down kan
paverkas av forandringar i vardet pa de Referenstillgangar
som ar kopplade till dessa Vardepapper;]

[kursen for ett Sakerstallt Kopcertifikat kommer att folja
forandringar i vardet pa de Referenstillgangar som é&r
kopplade till dessa Vardepapper till en viss niva har
uppnatts;]

[kursen for ett Bullcertifikat eller ett Bearcertifikat kommer
att paverkas av forandringar i vardet pa de Referenstillgangar
som &r kopplade till dessa Vérdepapper;]
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[kursen for en Mini-Future Long eller en Mini-Future Short
kommer att paverkas av forandringar i vérdet pa de
Referenstillgangar som ar kopplade till dessa VVardepapper;]

en Vérdepappersinnehavare kan inte med stdd av ett
Vardepapper rikta ansprak mot nagon Referenstillgang;

Emittenten och/eller narstaende till denne kan traffa avtal om
hedgning som kan paverka Vardepapperens kurs, likviditet
eller vérde;

det finns en risk for att det mellan vissa parter uppkommer
intressekonflikter som kan missgynna
Vérdepappersinnehavare;

det kan uppkomma vissa omstadndigheter under vilka en
market maker inte kan fullgdra sina forpliktelser vilket kan
gora det omdojligt for en investerare att kdpa eller sélja
aktuella Vrdepapper;

om slutlikviden &r lika med eller lagre &n lagsta slutlikvid
ska inte nagon slutlikvid utbetalas;

eftersom Vardepapperen ar dematerialiserade &r investerarna
hénvisade till clearingsystemets rutiner for overforingar,
betalningar och kommunikation med Emittenten;

villkoren for Vardepapperen innehdller bestammelser som
tilldter att de andras utan godkannande av samtliga
investerare;

Vardepapperens varde kan paverkas negativt av forandringar
i lagstiftning eller administrativ praxis;

Emittenten har ingen skyldighet att utge kompensation for
skatt, palaga, kostnad, kallskatt eller liknande betalning;

potentiella kdpare och séljare av Vérdepapper ansvarar for
skatter och andra kostnader som ar tillampliga i det land dar
dessa Vardepapper Overlats;

det kan kréavas innehallande av kallskatt under EU:s Savings
Directive;

Innehallande av kallskatt enligt utlandsk skattelagstiftning
kan paverka betalningar pa Vardepapperen.

den foreslagna finansiella transaktionsskatten kan vara
tillamplig pa handel med Vérdepapperen; [och]

[Den europeiska implementeringen av Basel 111 Regelverket
kan paverka Vardepapperen; och]

Emittenten har emitterat sékerstéllda obligationer och, om
nagot relevant krav avseende dessa sakerstallda obligationer
inte kan matas av tillgangspoolen eller om intdkterna fran
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dessa, sa kommer aterstdende krav foljaktligen rankas i
likhet med Emittentens ataganden under Vardepapperen.

Avsnitt E — Erbjudandet

E.2b Motiv for Nettointakterna frdn varje emission av Véardepapper kommer att
Erbjudandet och | anvdndas av Emittenten for att moéta delar av sina allménna
anvandning av finansieringsbehov.
intékterna om
annat an vinst
och/eller hedgning
av vissa risker

E.3 Villkor for [Inte Tillampligt - [Det foreligger inte nagot erbjudande av
erbjudandet Vérdepapper i den mening som avses i

Prospektdirektivet/erbjudandet av Vérdepapperen &r ett Undantaget
Erbjudande.]

[Denna emission av Vrdepapper erbjuds genom ett Icke-Undantaget
Erbjudande i [specificera land/lander].

[Sammanfatta Ovriga uppgifter om eventuellt icke-undantaget
erbjudande genom kopiering av texten i punkterna [8] och [9] i
avsnitt B i Slutliga Villkor.]

En investerare som har for avsikt att forvarva eller som forvérvar
Vardepapper enligt ett Icke-Undantaget Erbjudande fran en
Auktoriserad Erbjudare gor detta, och Erbjudande och forsaljning av
sadana Vardepapper till investerare av en sadan Auktoriserad
Erbjudare, gors pa de villkor som avtalats mellan sadan Auktoriserad
Erbjudare och sadan investerare avseende bland annat pris,
tilldelning och likvid.]

E4 Beskrivning av [In_te tillémpli_gt - _Sé\_/itt Emi}tenterl kénn_er t_iII har ingen person som
eventuella ar |_nb_landad i emissionen nagot vasentligt intresse av betydelse for
vasentliga emissionen.]
mtres:sen/ Intresse- [[Auktoriserad[e] Erbjudare] kommer att erhalla en sammanlagd
konflikter . . .

provision motsvarande [*] procent av Véirdepapperens nominella
varde. Savitt Emittenten kanner till foreligger ingen intressekonflikt
for nagon person som é&r inblandad i emissionen av Vérdepapperen.]

E.7 Kostnader som tas | Inga kostnader tas ut fran investerarna av Emittenten [eller av

ut fran
investerarna

Auktoriserad Erbjudare (enligt definition ovan)]. [Emellertid kan en
Auktoriserad Erbjudare debitera kostnader [uppgéende till mellan [¢]
procent och [¢] procent.] av det nominella beloppet for de
Vardepapper som ska forvérvas av en relevant investerare.]
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