SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Sammanfattningar ska upprattas mot bakgrund av tvingande informationskrav kallade Punkter”.
Dessa Punkter ska vara uppstéllda i nummerfoljd i Avsnitt A - E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning
innehéller alla de Punkter som ska inkluderas i en sammanfattning for Vardepapperen och Emittenten.
Eftersom vissa Punkter inte méste ingé kan det vara luckor i nummerfdljden for Punkterna. Aven om en
viss Punkt ska ingé i sammanfattningen mot bakgrund av aktuell typ av virdepapper och emittent, kan det
forhalla sig sa att det inte finns ndgon information att aterge under den Punkten. I dessa fall ska en kort
beskrivning av den Punkten dterges i sammanfattningen med en forklaring av varfor den inte &r tillamplig.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Punkt

Al . Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor.

. Varje beslut om att investera i Virdepapperen ska baseras pi en bedémning
av Grundprospektet i dess helhet inklusive alla dokument till vilka det
hinvisas samt relevanta Slutliga Villkor.

. Om talan avseende uppgifterna i Grundprospektet och relevanta Slutliga
Villkor vicks vid domstol i en medlemsstat i Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet, kan kdranden i enlighet den nationella lagstiftningen i
den medlemsstat dir talan vicks bli tvungen att svara for kostnaderna for
oversittning av Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor innan de
rittsliga forfarandena inleds.

. Civilrittsligt ansvar kan inte dliggas Emittenten i nidgon medlemsstat
uteslutande pa grund av denna sammanfattning, inklusive dversittningar
dirav, om den inte ir vilseledande, felaktig eller oforenlig med dvriga delar
av  Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor eller, efter
implementeringen av de relevanta bestimmelserna i direktiv 2010/73/EU i
den relevanta medlemsstaten, denna inte ger, nir denna lises tillsammans
med Ovriga delar av detta Grundprospekt och relevanta Slutliga Villkor ger
nyckelinformation (enligt definition i artikel 2.1 (s) i Prospektdirektivet) for
att hjilpa investerare som overviiger att investera i Viirdepapperen.

A2 [Inte tillampligt — [Detta utgor inte ett erbjudande av Vardepapper i den mening som avses
i Prospektdirektivet]/[ Vardepapperen far endast erbjudas under omsténdigheter d& det
foreligger ett undantag frdn skyldigheten enligt Prospektdirektivet att offentliggdra ett
prospekt ("Undantaget Erbjudande")].]

[Vérdepapperen far erbjudas under omstandigheter dér det inte foreligger ndgot undantag
fran skyldigheten enligt Prospektdirektivet att offentliggora ett prospekt ("Icke-
undantaget Erbjudande").




Medgivande: Pa de villkor som anges nedan medger Emittenten att detta Grundprospekt
anvinds i samband med Icke-undantagna Erbjudanden av Vérdepapper av [[Danske Bank
A/S)/[namn pa aktuell(a) Aterforsiljare/Administrator]] [, [namn pd specifika finansiella
mellanhdnder som anges i slutliga villkor,] [samt] [varje finansiell mellanhand som pé
Emittentens webbplats (www.danskebank.com) namngivits och identifierats som en
Auktoriserad Erbjudare avseende relevant Icke-undantaget Erbjudande] (var for sig, en
"Auktoriserade Erbjudare").]

Erbjudandeperiod: Emittentens medgivande enligt ovan ldmnas for Icke-undantagna
Erbjudanden av Virdepapper under [erbjudandeperiod for emissionen anges hdir]
("Erbjudandeperioden").

Villkor for medgivande: Villkoren for Emittentens medgivande dr att sddant medgivande
(a) endast giller under Erbjudandeperioden; och (b) endast omfattar anviindningen av
detta Grundprospekt for Icke-undantagna Erbjudanden av relevanta trancher av
Virdepapper i [ange varje relevant medlemsstat i vilken den specifika tranchen av
Virdepapperen kan erbjudas).

EN INVESTERARE SOM HAR FOR AVSIKT ATT FORVARVA ELLER SOM
FORVARVAR VARDEPAPPER ENLIGT ETT ICKE-UNDANTAGET
ERBJUDANDE FRAN EN AUKTORISERAD ERBJUDARE GOR DETTA, OCH
ERBJUDANDEN OCH FORSALJNINGAR AV SADANA VARDEPAPPER TILL
INVESTERARE AV EN SADAN AUKTORISERAD ERBJUDARE, GORS PA DE
VILLKOR OCH OVRIGA OVERENSKOMMELSER SOM TRAFFATS
MELLAN SADAN AUKTORISERAD ERBJUDARE OCH SADAN
INVESTERARE AVSEENDE BLAND ANNAT PRIS, TILLDELNING OCH
LIKVIDER. INVESTERAREN SKA HANVANDA SIG TILL DEN
AUKTORISERADE ERBJUDAREN VID TIDPUNKTEN FOR ETT SADANT
ERBJUDANDE FOR ATT ERHALLA SADAN INFORMATION OCH DEN
AUKTORISERADE ERBJUDAREN ANSVARAR FOR DENNA
INFORMATION.]

Avsnitt B — Emittenten

Punkt Rubrik
B.1 Registrerad firma | Danske Bank A/S ("Emittenten")
och
handelsbeteckning
B.2 Siite/ Bolagsform/ | Emittenten bildades i Danmark den 5 oktober 1871. Emittenten dr

Lagstiftning/Juris- | en kommersiell bank med begrinsat dgaransvar och bedriver
diktion verksamhet under den danska lagstiftningen om finansiell
verksamhet. Emittenten &r registrerad hos det danska
handelsregistret och dess danska organisationsnummer &r
61126228.




B.4b Kiinda trender Inte tillimpligt - Det foreligger inga kénda trender, osékerheter,
som paverkar ataganden eller hindelser som med rimlig sannolikhet kommer att
Emittenten och ha en visentlig inverkan pé& Emittentens utsikter for det
den bransch dir innevarande rikenskapséret.
Emittenten ir
verksam
B.S Beskrivning av Emittenten &r moderbolaget 1 Danske Bank-koncernen
Koncernen ("Koncernen").
Emittenten dr en modern nordisk universal bank med bryggor till
resten av vérlden.
B9 Resultatprognos Inte tillimpligt - Ingen resultatprognos eller uppgift om forvintat
eller forviintat resultat [dmnas i detta Grundprospekt.
B.10 Anmirkningar pa | Inte tillimpligt - Inga anméarkningar finns i de revisionsberéttelser
rikenskaperna i som ingdr i detta Grundprospekt.
revisionsberittelse
n
B.12 Utvald historisk finansiell nyckelinformation'

Tolv manader med  Tolv manader med

(DKK miljoner) shut 31 december shut 31 december
2016 2015
Resultatrikning:
Totala intékter 47959 45611
Verksamhetskostnader 22 642 23 237
Goodwillavskrivningar - 4,601
Reserveringar for kreditforluster 3) 57
Vinst fore skatt, karnverksamhet 25320 17716
Vinst fore skatt, icke-kdrnverksamet 37 46
Vinst fore skatt 25357 17 762
Skatt 5500 4 639
Nettovinst for aret 19 858 13123
Balansriikning:
Utléning och forskott 1 689 155 1 609 384
Tillgangar i handelsportf6ljen 509 678 547019
Tillgangar inom icke-kdrnverksamhet 19 039 27 645
Ovriga tillgingar 1265799 1108 831

'I Danske Bank Koncernens arsredovisning for aret som slutade 31 december 2016 faststilldes de komparativa sifforna for aret som slutade 31
december 2015. Punkt B.12 och fotnot 2 i Arsredovisningen 2016 reflekterar de faststillda siffrorna for iret 2015. Genom Prospekttilligg
nummer 3 daterat 13 februari 2017 sa har orden "31 december 2015" och "30 september 2016" i "Uppgift om inga visentliga negativa
fordndringar" och "Beskrivning av vésentliga fordndringar i finansiell situation eller stéllning pd marknaden" ersatts med orden "31 december
2016" och dndringar har gjorts till avsnittet ”Utvaldhistorisk finansiell nyckelinformation” for att reflektera den konsoliderade reviderade
arsredovisning avseende aret som slutade 31 december 2016.




Totala tillgdngar 3483670 3292 878
Inséttningar 859 435 816 762
Obligationer emitterade av Realkredit
Danmark 726 732 694 519
Forpliktelser inom handelsportfoljen 478 301 471 131
Forpliktelser inom icke-kadrnverksamt 2816 5520
Ovriga forpliktelser 1249771 1144 116
Totala forpliktelser 3317055 3132048
Ytterligare tier 1 etc 14 343 11 317
Aktiekapital 152 272 149 513
(DKK miljoner) Forsta kvartalet med  Forsta kvartalet med
slut 31 mars 2017 slut 31 mars 2016
Danske Bank Group
Totala intikter 12,649 11,469
Verksamhetskostnader 5,724 5,310
Reserveringar for kreditforluster (235) (130)
Vinst fore skatt, kdrnverksamhet 7,160 6,289
Vinst fore skatt, icke-kérnverksamet (19) (18)
Vinst fore skatt 7,140 6,271
Skatt 1,610 1,326
Nettovinst for perioden 5,530 4,945
Balansrikning:
Utléning och forskott 1,705,483 1,640,063
Tillgangar i handelsportf6ljen 463,751 566,268
Tillgangar inom icke-kdrnverksamhet 18,476 26,514
Ovriga tillgangar 1,355,830 1,155,673
Totala tillgdngar 3,543,540 3,388,518
Inséttningar 883,538 811,631
Obligationer emitterade av Realkredit
Danmark 734,250 682,542
Forpliktelser inom handelsportfoljen 446,325 493,395
Forpliktelser inom icke-kdrnverksamt 2,892 5,106
Ovriga forpliktelser 1,315,997 1,239,739
Totala forpliktelser 3,383,002 3,232,413
Ytterligare tier 1 etc 14,389 11,433
Aktiekapital 146,149 144,672
Uppgift om inga Det har inte intrdffat nigon vésentlig negativ fordndring i
visentliga negativa | Emittentens framtidsutsikter efter den 31 december 2016, som
fordndringar utgodr den sista dagen i den rdkenskapsperiod for vilken den
senaste reviderade rikenskapsrapporten har framstallts.




Beskrivning av
viisentliga
fordndringar i
finansiell situation
eller stiillning pa

Det har inte intréffat ndgon vésentlig fordndring i Emittentens,
eller Emittentens och dess dotterforetag tillsammans, finansiella
situation eller stéillning pd marknaden efter den 31 mars 2016, som
utgodr den sista dagen i den rdkenskapsperiod for vilken den

marknaden senaste rikenskapsrapporten for har framstéllts. 2
B.13 Nyligen intriffade | Inte tillimpligt — Det foreligger inte ndgra nyligen intrdffade
hindelser som ir héndelser som &r visentliga for att utvidrdera Emittentens solvens.
viisentliga for att
utvirdera
Emittentens
solvens
B.14 Beroende av andra | Se Punkt B.5. Inte tillimpligt — Emittenten 4r inte beroende av
foretag inom andra foretag inom Koncernen.
Koncernen
B.15 Huvudsaklig Koncernen ér den ledande leverantéren av finansiella tjénster i
verksamhet Danmark (Killa: Finansrddet (danska bankforeningen)) — och en
av de storsta i Norden — matt utifran totala tillgdngar per den 31
december 2015. Koncernen tillhandahaller sina kunder i Danmark
och pa dess Ovriga marknader ett brett utbud av tjinster som,
beroende péd vilken marknad som avses, omfattar tjanster inom
bank, boldn, forsdkring, védrdepappershandel, leasing,
fastighetsmakleri och formogenhetsforvaltning. Koncernen har en
ledande position i Danmark och dr en av de stdrre bankerna i
Finland och Nordirland. Koncernen har ocksd betydande
verksamheter pd dess Ovriga huvudmarknader i Sverige och
Norge.
B.16 Kontrollerande Inte tillampligt — Emittenten kénner inte till ndgon aktiedgare eller
aktiedigare gruppering av samverkande aktiedgare som direkt eller indirekt
kontrollerar Emittenten.
Avsnitt C — Virdepapper
Punkt | Rubrik

2 Genom Prospekttilligg nummer 4 daterat 8 maj 2017 sd har orden "31 december 2016" i "Beskrivning av visentliga fordndringar i finansiell
situation eller stdllning pd marknaden" ersatts med orden "31 mars 2017" och @ndringar har gjorts till avsnittet ”Utvaldhistorisk finansiell
nyckelinformation” for att reflektera den konsoliderade icke-reviderade finansiella rapporten avseende kvartalet som slutade 31 mars 2017.




Virdepapperen utgdrs av [warranter/certifikat] i form av [kopwarranter /

¢l E;’tl:e 052 av sdljwarranter warranter / turbokdpwarranter / turboséljwarranter / certifikat up /
Viirc%e apper certifikat down / sékerstéllda kopcertifikat / bullcertifikat /bearcertifikat / mini-
Papp futures long / mini-futures short] ("Virdepapperen").

Virdepapperens serienummer &r [*] [och [*]] och tranchenumret [for varje serie]
ar [].
[Véardepapperen kommer vara konsoliderade och utgdras av en enskild serie med
[ange tidigare Trancher] pd Emissionsdagen.]
[Den internationella vardepapperskoden ("ISIN") for serie nummer [¢] &r [¢] [och
ISIN-koden for serie nummer [¢] &r [¢]]. Gemensam kod for serie nummer [*]] 4r
[¢] [och Gemensam kod for serie nummer [] &r [].] Identifikationskod hos [VP
Securities A/S ("VP") / Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden") / Euroclear
Finland Oy ("Euroclear Finland")] for serie nummer [*] &r [¢] [och
identifikationskoden for serie nummer [*] hos VP/Euroclear Sweden/Euroclear
Finland] ar [*].]

C.2 Valuta Virdepapperen dr denominerade i [*] och likvidvaluta for betalningar ar [¢]
("Likvidvalutan").

Cs Inskrinkninga | [Overldtelse av Virdepapperen kan endast ske genom det kontobaserade
r i ritten att vardepapperssystem som fors av [ VP/Euroclear Sweden/Euroclear Finland.]
overlata
Viirdepapperen | [Det finns inte nigra begransningar i den fria dverlatbarheten av Virdepapperen. ]

C8 Raittigheter For Vérdepapperen géller villkor som bland annat reglerar:
kopplade till
Virdepapperen | Foretridesritt
inbegripef Virdepapperen utgér direkta, ovillkorade och icke sdkerstéllda forpliktelser for
rangordning Emittenten och har foretrddesritt pari passu utan inbordes foretriadesritt och
och L minst pari passu med Emittentens dvriga ordinéra, icke-preferens, efterstéllda
bf:gl"ansnlng aV | och icke sikerstillda forpliktelser (inklusive forpliktelser avseende inséttningar),
rittigheter nuvarande och framtida (med undantag for vissa tvingande undantag enligt lag),

inklusive de som foljer av Resolutionsdirektivet (direktiv 2014/59/EU) sasom
implementerat i dansk rétt.

Beskattning

Emittenten &r inte ansvarig for eller pa annat sétt skyldig att betala nagon skatt,
palaga, kostnad, avgift eller liknande som kan uppstd pd grund av dgarskap,
overforing, utnyttjande, avveckling eller utdvande av Vérdepapper och alla
betalningar frdn Emittenten sker med forbehdll for eventuell skatt, palaga,
kallskatt eller annan betalning som ska utforas, betalas, innehéllas eller avdras.

Negativklausul och avtalsbrott

Villkoren for Virdepapperen innehdller inte bestimmelser om negativklausul
eller avtalsbrott.




Tillimplig lag

Engelsk lag, med undantag for registreringen av Vérdepapperen hos [VP /
Euroclear Sweden / Euroclear Finland] pa vilken [dansk / svensk / finsk] lag ar
tillamplig.

C.11 | Upptagande till | [Ansokan om upptagande till handel av Virdepapperen har inldmnats till

handel reglerade marknaden pé [ Irish Stock Exchange][Nasdaq Copenhagen A/S] [och]
[Nasdaq Helsinki Oy] [och] [Nasdaq Stockholm AB [och] [the Nordic Growth
Market NGM AB [NDX Sweden][NDX Finland]].
[Inte Tillampligt - Vérdepapperen &r inte avsedda att upptas till handel pa ndgon
marknad.]

C.15 | Beskrivning av | Den slutlikvid for en serie som ska betalas pa forfallodagen for slutlikvid for
hur virdet av Virdepapper i denna serie (enligt vad som anges i Punkt C.16 nedan) dr kopplad
investeringen till vardeutvecklingen for Referenstillgangarna enligt Punkt C.20 nedan [och kan,
paverkas av beroende pad Referenstillgdngarnas vérdeutveckling, vara ldgre é&n
virdet pa emissionskursen].
underliggande
instrument

C.16 | Forfallodag, [Véardepapperens forfallodag[ar], vilka dr den/de dag/ar dé slutlikvid ska erldggas,
inlosendag och | med forbehéll for justeringar for avbrott och icke-planerade bankdagar (“dag da
slutlig slutlikvid ska erliggas™) [4r [*]]/[4r foljande:
referensdag for
Virdepapperen | - for Serienummer [¢], [+]; och

- for Serienummer [°], [].]

Varje Virdepapper inloses automatiskt och forfaller pa den [slutliga
vérderingsdag/sista slutliga genomsnittsdag/slutliga referensdag] till vilken det
hénvisas i Punkt C.18 nedan.

[[Varje Vérdepapperen dr “Open Ended Virdepapper” och séledes har dessa
ingen planerad likviddag. [Respektive emission av] Védrdepapperen kan l6sas in
av Emittenten enligt dennes egen bestdmmanderitt genom avgivande av
meddelande (ett "Meddelande om Inldsen™) till innehavare i enlighet med
villkoren. Vérdepapper som blir inldsta kommer att bli automatiskt utévade och
kommer 16pa ut pd den [slutliga vidrderingsdagen/sista av de slutliga
genomsnittsdagarna/slutliga referensdagen] angiven i Meddelandet om Inlosen
och som hénvisas till i Punkten C.18 nedan.]

C.17 | Inlosenforfaran | Virdepapperen avvecklas kontant.
de for
derivatinstrum
ent




C.18

Avkastning pa
derivatinstrum
ent

Slutlikvid som forfaller till betalning pd slutlikviddagen

Den slutlikvid som forfaller pé slutlikviddagen for [varje serie av] Véardepapperen
faststélls genom anvéndning av [f6ljande formel]:

[KSépwarranter, turbokopwarranter och certifikat up

(a) Om Slutkursen for Referenstillgang[arna] 4r hogre dn Losenkursen for
Referenstillgdng[arna]:

(Slutkurs - Lésenkurs) x Multiplikator [x Valutakurs]
(b) I annat fall noll.]
[Sdljwarranter, turbosdljwarranter och certifikat down

(a) Om Slutkursen for Referenstillgang[arna] ar ldgre dn Losenkursen for
Referenstillgdng[arna]:

(Losenkurs - Slutkurs) x Multiplikator [x Valutakurs]
(b) I annat fall noll.]
[Sdkerstillda Kopcertifikat
(a) Om Slutkursen &r hogre dn Taknivan:
Taknivéa x Multiplikator [x Valutakurs]
(b) Om slutkursen &r ldgre dn (eller lika med) Taknivan:

Slutkurs x Multiplikator x [Valutakurs].]

[Mini-futures long

(a) Om Slutkursen &dr hogre #an Finansieringsnivin pd den slutliga
referensdagen:
(Slutkurs - Finansieringsnivd pa den slutliga referensdagen) x

Multiplikator [x Valutakurs]

I annat fall noll.

[Mini-futures short

(a) Om Slutkursen &r lidgre idn Finansieringsnivdn pa den slutliga
referensdagen;
(Finansieringsnivan pé& den slutliga referensdagen - Slutkurs) x

Multiplikator [x Valutakurs]




(b) I annat fall, noll.]
Dir:

["AF" betyder med avseende pé en referensdag(f) och en Réanteperiod ett belopp
som faststills av berdkningsombudet enligt foljande formel:

AF =FL; * (Réntebas [+/-] Marginal) * Réntedagar.]
["Takniva" betyder [*].]

["Réntedagar" betyder med avseende pa en Rénteperiod antalet dagar i
Rénteperioden dividerat med 360.]

["Utdelning:" betyder med avseende péd en [Referenstillgang/varje virdepapper
som ingdr i ett index] och en referensdag (?), en utdelning, vars dag exklusive
utdelning infaller pd sddan referensdag (?).]

["Valutakurs" betyder [*].]

"Losenkurs" betyder ett belopp som motsvarar [vérdet pd Referenstillgdng[arna]
i forhéllande till den slutliga [vérderings-/referens-] dagen] / [medelvérdet pé
Referenstillgdng[arna] 1 forhdllande till medelvirdet pa de slutliga
genomsnittsdagarna).

["Finansieringsnivd" betyder, med avseende pé& en referensdag(t) under
referensperioden, ett belopp i Likvidvalutan som faststélls av berdkningsombudet
med anvindning av f6ljande formel:

FL; = (FLy_| + AF),

[dock att Finansieringsnivan pd varje referensdag (#) som infaller pd dag
exklusive utdelning i stéllet faststélls av berdkningsombudet med anvéndning av
foljande formel:

FLy= (FL{.| +[AF- Utdelning ])]

["FL«" betyder, med avseende pé en referensdag (z), ett belopp motsvarande
vérdet pd Referenstillgdngen i férhéllande till ndrmast féregdende referensdag (z)
och, dir ¢ =1, betyder "FL¢1" [*] ("Ursprunglig Finansieringsniva") [FL: ska,
om referensdagen (?) dr en dag for rollover av ett terminskontrakt, justeras av

berdkningsombudet].]
["Réntebas" betyder [EONIA/SIOR/DKKOIS].

"Riinteperiod" betyder, med avseende pa en referensdag (?), perioden fran (och
med) ndrmast foregdende referensdag (?) till (men exklusive) denna referensdag
(1) och, om ¢ = 1, ska den ndrmast foregdende referensdagen varaden ursprungliga
referensdagen.]




["Marginal" betyder [*].
"Multiplikator" betyder [].

["Losenkurs" betyder [[+]/[ett belopp motsvarande Referenstillgdngarnas virde
i forhédllande till ursprunglig vérderingsdag/ett belopp motsvarande
Referenstillgdngarnas vérde i forhallande till ursprungliga genomsnittsdagar].]

[Bull- och bearcertifikat
Ackumulerat Virde pa den slutliga referensdagen. ]
[Daér:

"AF" med avseende pa en referensdag (?) och en Rénteperiod, betyder ett belopp
som faststills av berdkningsombudet enligt foljande formel:

[AF = AV, * (Réntebas - Marginal - Administrationsavgift)* Réntedagar]

[AF = AV. * (Réintebas - Marginal - Administrationsavgift) * Réntedagar -
Multiplikator * Réntebas * Ackumulerat Virde.; * Rintedagar]

"Ackumulerad Virdeforindring" ("ACV") betyder, med avseende pd en
referensdag (7) pd de villkor som anges nedan, ett belopp som faststills av
berdkningsombudet med anvindning av foljande formel:

AV

Referenskurs;_

ACYV = Multiplikator * (Referenskurs; — Referenskurs;)*

[dock att Ackumulerad Vérdeforandring pa varje referensdag (¢) som infaller pa
en dag exklusive utdelning i stéllet faststdlls av berdkningsombudet med
hénvisning till f6ljande formel:

AV ]
[Referenskurs, | -Utdelning, ]

ACV = Multiplikator*(Referenskurs: — [Referenskurs:.1 — Utdelning:])*

"Ackumulerat Virde" betyder, med avseende pa en referensdag (z) under
referensperioden ett belopp 1 Likvidvalutan som faststillts av
berdkningsombudet med anvidndning av foljande formel:

[ Valutakurs;

AV,=(AV.i + ACV + AF)* ]

Valutakurs,_y

"AV1" betyder, med avseende pé en referensdag (?), det Ackumulerade Virdet
pa nirmast foregdende referensdag (?) och, dér ¢ = /, betyder "AV." [].

"Riintedagar" betyder, med avseende p& en Rénteperiod, antalet dagar i
Rénteperioden dividerat med 360.
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["Utdelning" betyder, for [Referenstillgdng/varje ingéende vérdepapper i
indexet] och en referensdag (2), en utdelning, vars dag exklusive utdelning infaller
pa sadan referensdag (2).]

["Valutakurs" betyder [°].]
"Rintebas" ("IRB") betyder [EONIA/SIOR/DKKOIS].

”Rénteperiod” betyder, med avseende pa en referenstidpunkt (z), perioden fran
(och med) den referenstidpunkt som ndrmast foregér sddan referenstidpunkt (z)
till (men exklusive) sddan referensdag () och, om ¢ = 1, ska ndrmast foregadende
referensdag vara den ursprungliga referensdagen.

” Administrationsavgift” ("MF") betyder en avgift uttryckt som en procentsats
som debiteras av Emittenten for kostnader avseende administration och/eller
hedgning av Vérdepapperen och vars initiala belopp uppgér till [+], dock att
Administrationsavgiften kan hojas eller sankas frén tid till annan av Emittenten
om Emittentens kostnader for administration och/eller hedgning fordndras och
under forutséttning att Administrationsavgiften aldrig far 6verstiga [] procent.

"Marginal" betyder [].
"Multiplikator" betyder [°].

["Referenkurs.." betyder, med avseende pd en referensdag (?), det aktuella
virdet for Referenstillgdngen p& ndrmast foregdende referensdag fore den
aktuella referensdagen (?) och, dér ¢ = I, "Referenskursc;" betyder [¢], [dock att
Referenskursen «.1, om referensdagen (?) ar en dag for rullning av terminskontrakt,
ska justeras berdkningsombudet.]

[Fortidsforfall

Om en fortidsforfallohidndelse intrdffar forfaller det aktuella Vérdepapperet
automatiskt pa fortidsforfallodagen.

[Turbokopwarranter, turbosdljwarranter, certifikat up och certfikat down

En fortidsforfallohidndelse intrdffar om vérdet pd Referenstillgdngen vid nagon
tidpunkt under avldsningsperioden dr [ldgre/hdgre] #dn eller lika med
Barridrnivan.

Slutlikviden vid fortidsforfall ska faststéllas enligt vad som ovan anges om
slutlikvid, med undantag for att "Slutkurs", vid berékning av slutlikvid vid
fortidsforfall, ska utgdras av ett belopp motsvarande det [lagsta/hdgsta] vérde for
Referenstillgdngen som faststéllts av berdkningsombudet under den period om tre
handelstimmar som foljer ndrmast efter att en fortidsforfallohdndelse intriffat.

Dar:
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"Barridrniva" betyder [*].]

[Bullcertifikat och bearcertifikat

En fortidsforfallohdndelse intrédffar om [antingen:

(a) Jpd nédgon referensdag under avldsningsperioden (nedan kallad
"Avlisningsdag'") den procentuella [minskningen/6kningen] av
Referenstillgdngens vérde jamfort med Referenskursen.; for den
referensdag som motsvarar Avldsningsdagen overskrider eller &r lika

med Barridrnivan; eller

(b) Emittenten meddelar innehavarna om att Vérdepapperen forfaller i fortid
pa den fortidsforfallodag som anges i sddant meddelande.

Dar:

"Barridirniva" betyder[*].

Slutlikviden vid fortida forfall ska vara:

6)] vid fortidsforfallohdndelse som anges i (a) ovan, noll; eller

(i1) vid fortidsforfallohdndelse som anges i (b) ovan, ska den slutliga
referensdagen anses vara fortidsforfallodag och slutlikviden ska
faststéllas enligt vad som anges ovan om slutlikvid.]

[Mini-futures long och mini-futures short

En fortidsforfallohdndelse intréffar om [antingen:

(a) Jvirdet pa& Referenstillgdngen vid ndgon tidpunkt under
avldsningsperioden dr [ldgre/hogre] eller lika med Barridrnivén; eller

(b) Emittenten meddelar innehavarna om att Vérdepapperen forfaller i fortid
pa den fortidsforfallodag som anges i sddant meddelande.

Dar:

"Barridrnivd" betyder Barridrprocent multiplicerat med Ursprunglig
Finansieringsnivd, med forbehdll for att Barridrnivdn ska rdknas om av
berdkningsagenten|:

(1) Jpd den fOrsta bankdagen varje ménad genom att multiplicera
Barridrprocenten med Finansieringsnivdn avseende den omedelbart
foregaende referensdagen;][ och]
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(i1) [p4 varje dag som utdelning exkluderas genom att multiplicera
Barridrprocenten med Finansieringsnivan avseende siddan dag som
utdelning exkluderas;]

[pé varje dag som utdelning exkluderas for ett komponentvérdepapper
som ingdr i index genom att multiplicera Barridrprocenten med
Finansieringsnivdn avseende sddan dag som utdelning exkluderas;]

[pa varje dag for rullning genom att multiplicera Barridrprocenten med
Finansieringsnivén avseende sddan dag for rullning;]

"Barridirprocent" betyder [*] procent.
Slutlikvid vid fortidsforfall ska:

1) vid fortidsforfallohdndelse som anges i (a) ovan faststéllas enligt vad som
anges ovan for slutlikvid med undantag for att "Slutkurs" vid berékning
av slutlikvid vid fortidsforfall ska utgoras av ett belopp som motsvarar
det [ldgsta/hogsta] vdrde som faststillts for Referenstillgdngen av
berdkningsombudet under den period om tre handelstimmar som foljer
niarmast efter att en relevant fortidsforfallohdndelse intraffat; eller

(i1) vid fortidsforfallohdndelse som anges i (b) ovan, ska den slutliga
referensdagen anses vara fortidsforfallodag och slutlikviden ska
faststéllas enligt vad som anges ovan om slutlikvid.]

Uppsdiigning vid Olaglighet

Om berdkningsombudet konstaterar att fullgdérande av Emittentens forpliktelser
enligt Viardepapperen eller arrangemang som vidtagits for hedgning av
Emittentens forpliktelser enligt Virdepapperen helt eller delvis strider eller
kommer att strida mot lag till f6ljd av nuvarande eller framtida tillimplig lag en
("olaglighet"), fir Emittenten sdga upp Véardepapperen, varvid Emittenten ska
betala ett belopp motsvarande varje Virdepappers uppsigningsbelopp.

Det "uppsiigningsbelopp" som ska betalas vid uppsédgning av ett Virdepapper
ska motsvara ett belopp faststillt av berdkningsombudet som motsvarar
marknadsvérdet for det aktuella Vardepapperet pa uppsdgningsdagen, justerat for
Emittentens (eller nérstaendes till denne) forluster, utgifter och kostnader for att
likvidera underliggande eller relaterade hedgning- och finansieringsarrangemang,
efter faststiillande av berdkningsombudet

Tillimpliga dagar for slutlikvid [och fortidsforfall]

["ursprunglig virderingsdag" = [*1]

["ursprungliga genomsnittsdagar"= [¢], [*] och [*] (beroende pé [[4ndring]
uppskjutande/uteldmning])]
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["slutlig virderingsdag" = [[®]/S& som angivet i Meddelande om
Inl6sen]]

["slutliga genomsnittsdagar" = [[°], [¢] och [*]/S& som angivet i
Meddelande om Inlosen] (beroende pa
[[4ndring] uppskjutande/utelamning])]

["ursprunglig referensdag" = [®]]

["'slutlig referensdag" = [[®]/S& som angivet i Meddelande om
InlGsen]]

["avldsningsperiod" = perioden fran (och med)

emissionsdagen till (och med) [slutlig
vérderingsdag/ sista
genomsnittsdag/slutlig referensdag]

[’referensdag” = en schemalagd handelsdag  for
Referenstillgdngen ndr det inte
foreligger handelsavbrott for
Referenstillgdngen.

["referensperiod"” = period frén (men exklusive) ursprunglig
referensdag till (och med) slutlig
referensdag.

Handelsavbrott, Marknadsstorningar och Justeringar

Villkoren for Vardepapperen innehéller bestimmelser som ar tillimpliga vid
héndelser som paverkar Referenstillgdngarna, dndring eller forfallotidpunkt for
Referenstillgdng(arna), bestimmelser om marknadsstdrningar samt om déarefter
foljande korrigeringar av Referenstillgdngarnas vdrde och information om
konsekvenserna av sddana hédndelser. Dessa bestimmelser kan tillita att
Emittenten antingen begér att berdkningsombudet faststiller vilka justeringar som
ska goras till f61jd av den aktuella hdndelsen (vilket kan omfatta att en eventuellt
erforderlig virdering skjuts upp eller att en referenstillgdng ersatts med en annan
referenstillgdng) eller att sdga upp Virdepapperen och betala ett
uppségningsbelopp enligt ovan.

C.19 | Losenkurs/slutl | Se Punkt C.18 ovan.
ig referenskurs
C.20 | Underliggande | Med avseende pd [den/varje] serie som anges nedan, [den/varje] Referenstillgéng

som anges under rubriken "Beskrivning av Referenstillgang[ar]" i nedanstdende
tabellen, for varje slag av Referenstillgdng som anges under rubriken
"Klassificering" i Tabellen nedan.
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Serie- Beskrivning | Klassificering Elektronisk Vikt

nummer | av Sida
och ISIN | Referenstillg
ang(ar)
[] [*] Unkludera | [Index] [*] [*]

detaljer om | [Terminskontrakt]
Relaterade [Aktier]
Tillgangar,
om
tilldmpligt)

(specificera for varje Referenstillgdng)

[Information om Referenstillgdng[ar] kan erhéllas pa den elektroniska sida som
anges under rubriken "Elektronisk sida" for sddan/a Referenstillgang[ar] i
Tabellen ovan och frdn [[*]/andra internationellt erkéinda publicerade eller
elektroniskt atergivna kéllor].]

Avsnitt D — Risker

Punkt Rubrik

D.2 Huvudsakliga Vid kop av Vardepapperen ikldder sig investerare risker forknippade
risker forknippade | med att Emittenten kan bli insolvent eller av annan anledning
med Emittenten oférmogen att fullgéra alla betalningar som forfaller enligt

Virdepapperen. Det finns ett stort antal faktorer som, var for sig
eller tillsammans, kan resultera i att Emittenten inte kan fullgéra
sina betalningsforpliktelser enligt Virdepapperen. Det dr inte
mdjligt att identifiera alla sddana faktorer eller att faststélla vilka
faktorer som &r mest troliga att intriffa, eftersom Emittenten kan
vara omedveten om alla relevanta faktorer och vissa faktorer som
Emittenten for nédrvarande bedomer som inte vidsentliga, kan bli
vésentliga pa grund av att det intrdffar handelser som ligger utom
Emittentens kontroll. Emittenten har i Grundprospektet identifierat
ett antal faktorer som kan vésentligt negativt paverka dess
verksamhet och formaga att fullgéra betalningar enligt
Virdepapperen. Dessa faktorer inkluderar:

e Koncernen dr exponerad mot ett antal risker, vilka kan
kategoriseras som kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk,
operationell risk, juridisk och néringsrittslig risk,
forsdkringsrisk, pensionsrisk och afférsrisk;

e Regulatoriska fordndringar kan vésentligt péaverka
Emittentens verksamhet;

e Emittenten moter 6kade kapital- och likviditetskrav som en
foljd av det nya ramverket vilket implementerar, bland
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annat, Baselkommittén for banktillsyns forslag om striktare
kapital- och likviditetskrav for banker inom den Europeiska
Unionen;

Implementeringen av direktiv om inrdttande av en ram for
aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och
virdepappersforetag eller dtgirder vidtagna enligt detta
direktiv kan betydande péverka virdet pad Vérdepapperen;

Emittenten kan bli foremal {for atgarder under BRRD;

Det finns vissa danska resolutionsforfaranden vilka kan
paverka Vardepapperen.

Koncernen &r tvungen att avsitta ytterligare belopp till
resolutionsfonder och insdttningsgarantier;

Koncernen kan paverkas av allménna ekonomiska och
geopolitiska forhéllanden.

D.6

Huvudsakliga
risker forknippade
med
Virdepapperen

Emissioner av Vérdepapper innebér en hog grad av risk, inklusive
risken att de blir virdeldsa. Investerare i Véardepapper bor vara
beredda pa att de helt eller delvis kan forlora sin investering.

Det finns ocksé risker som &r forbundna med specifika typer av
Virdepapper och med Virdepapper och marknader i allménhet,
bland annat:

en aktiv andrahandsmarknad for Véardepapperen kanske
aldrig etableras eller kan vara illikvid och detta kan negativt
paverka det pris till vilket en investerare kan sélja sina
Virdepapper;

om en investerare &dger Virdepapper som inte ar
denominerade i investerarens egen valuta kommer denne att
exponeras for fordndringar i valutakurserna som negativt
kan péverka virdet p& dennes innehav. Vidare kan
inforande av valutakontroller for ett Vardepapper medfora
att en investerare inte erhéller betalningar enligt detta
Virdepapper;

Virdepapperens marknadsvirde kan paverkas av faktorer
hénforliga till Emittentens kreditvéardighet;

kreditbetyg som é&satts Emittenten eller del av dennes
uppléning eller andra vérdepapper kanske inte avspeglar
alla risker som dr forknippade med en investering i
Virdepapperen och kan sdnkas, &terkallas eller inte
bibehallas;

Emittenten 4r exponerad mot fordndrad metod anvind av
kreditvéarderingsinstitut; och

Virdepapperen kanske inte dr en lamplig investering for alla
investerare.
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Det finns dven risker som ar forknippade med strukturen i en
specifik emission av Vardepapperen, allménna risker forknippade
med en specifik emission av Virdepapper och risker forknippade
med Virdepapper i allménhet, bland annat:

risker forknippade med Virdepapper som ér kopplade till
Referenstillgéngar;

[Open Ended Virdepapper har ingen fordefinierad
utlopandedag och kommer endast avslutas och slutlikvid
avseende Virdepapperen som betalas kommer faststillas
enligt Emittentens bestimmanderitt. ;]

betalningar av likvider for Vérdepapper kopplade till
[Index/Terminer/Aktier] kan ske vid andra tidpunkter &n
forvantat;

[villkoren for Virdepapperen kan é&ndras och
Viardepapperen kan sdgas upp om det intrdffar
avbrottshindelser;]

Emittenten kan siga upp Vérdepapperen i en specifik serie
om Emittentens forpliktelser enligt den aktuella serien av
Virdepapper ér olagliga;

[vérdet pd ett Védrdepapper kan paverkas av fordndringar i
valutakurserna; |

[kursen for en  [Turbolkdpwarrant eller en
[Turbo]sdljwarrant paverkas av fordndringar i virdet pa de
Referenstillgdngar som &r kopplade till dessa Virdepapper;]

[kursen for ett Certifikat Up eller ett Certifikat Down kan
paverkas av fordndringar i virdet pd de Referenstillgdngar
som &r kopplade till dessa Vérdepapper;]

[kursen for ett Sékerstdllt Kopcertifikat kommer att folja
fordndringar i virdet pa de Referenstillgdngar som é&r
kopplade till dessa Vérdepapper till en viss nivd har
uppnatts;]

[kursen for ett Bullcertifikat eller ett Bearcertifikat kommer
att paverkas av fOrindringar 1 virdet pad de
Referenstillgdngar som &r kopplade till dessa Vardepapper;]

[kursen for en Mini-Future Long eller en Mini-Future Short
kommer att paverkas av fordndringar i véirdet pd de
Referenstillgdngar som &r kopplade till dessa Virdepapper;]

en Virdepappersinnehavare kan inte med stdod av ett
Virdepapper rikta ansprdk mot ndgon Referenstillgang;

Emittenten och/eller nirstaende till denne kan traffa avtal
om hedgning som kan paverka Virdepapperens kurs,
likviditet eller vérde;
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e det finns en risk for att det mellan vissa parter uppkommer
intressekonflikter som kan missgynna
Virdepappersinnehavare;

e det kan uppkomma vissa omstindigheter under vilka en
market maker inte kan fullgora sina forpliktelser vilket kan
gbra det omojligt for en investerare att kopa eller sélja
aktuella Vardepapper;

e om slutlikviden &r lika med eller lagre 4n lagsta slutlikvid
ska inte ndgon slutlikvid utbetalas;

e eftersom Virdepapperen 4r dematerialiserade  ar
investerarna hénvisade till clearingsystemets rutiner for
overforingar, betalningar och kommunikation med
Emittenten;

e villkoren for Vérdepapperen innehéller bestimmelser som
tilliter att de &ndras utan godk&nnande av samtliga
investerare;

e Virdepapperens virde kan paverkas negativt av
fordndringar i lagstiftning eller administrativ praxis;

e Emittenten har ingen skyldighet att utge kompensation for
skatt, palaga, kostnad, killskatt eller liknande betalning;

e potentiella kdpare och siljare av Virdepapper ansvarar for
skatter och andra kostnader som ér tilldimpliga i det land dér
dessa Viérdepapper overlats;

e Innehdllande av kallskatt enligt utlindsk skattelagstiftning
kan paverka betalningar pa Vérdepapperen.

¢ Innehéllande av kéllskatt under Hiring Incentives to Restore
Employment Act kan péverka utbetalningar under
Virdepapperen;

e den foreslagna finansiella transaktionsskatten kan vara
tillamplig pa handel med Vérdepapperen; [och]

e Emittenten har emitterat sidkerstéllda obligationer och, om
ndgot relevant krav avseende dessa sékerstillda obligationer
inte kan mdtas av tillgdngspoolen eller om intékterna fran
dessa, s& kommer aterstdende krav foljaktligen rankas i
likhet med Emittentens ataganden under Vérdepapperen.

Avsnitt E — Erbjudandet

E.2b

Motiv for
Erbjudandet och
anvindning av
intikterna om

Nettointdkterna frdn varje emission av Virdepapper kommer att
anviandas av Emittenten for att mota delar av sina allminna
finansieringsbehov.
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annat dn vinst
och/eller hedgning
av vissa risker

EJ3

Villkor for
erbjudandet

[Inte Tillampligt - [Det foreligger inte ndgot erbjudande av
Virdepapper i den mening som avses i
Prospektdirektivet/erbjudandet av Vardepapperen dr ett Undantaget
Erbjudande.]

[Denna emission av Vérdepapper erbjuds genom ett Icke-
Undantaget Erbjudande i [specificera land/ldnder].

Emissionspriset for Vérdepapperena ér [¢].

[Sammanfatta ovriga uppgifter om eventuellt icke-undantaget
erbjudande genom kopiering av texten i punkterna [8] och [9] i
avsnitt B i Slutliga Villkor.]

En investerare som har for avsikt att forvérva eller som forvarvar
Virdepapper enligt ett Icke-Undantaget Erbjudande frdn en
Auktoriserad Erbjudare gor detta, och Erbjudande och forséljning
av sddana Virdepapper till investerare av en sddan Auktoriserad
Erbjudare, gors pad de villkor som avtalats mellan siddan
Auktoriserad Erbjudare och s&dan investerare avseende bland annat
pris, tilldelning och likvid.]

E4

Beskrivning av
eventuella
viisentliga
intressen/intresse-
konflikter

[Inte tilldimpligt - S&vitt Emittenten kénner till har ingen person som
ar inblandad i emissionen nagot visentligt intresse av betydelse for
emissionen. ]

[[Auktoriserad[e] Erbjudare] kommer att erhalla en sammanlagd
provision motsvarande [¢] procent av Vardepapperens nominella
vérde. Savitt Emittenten kédnner till foreligger ingen intressekonflikt
for ndgon person som dr inblandad i emissionen av Virdepapperen. ]

E.7

Kostnader som tas
ut fran
investerarna

Inga kostnader tas ut frdn investerarna av Emittenten [eller av
Auktoriserad Erbjudare (enligt definition ovan)]. [Emellertid kan en
Auktoriserad Erbjudare debitera kostnader [uppgdende till mellan
[*] procent och [] procent.] av det nominella beloppet for de
Virdepapper som ska forvérvas av en relevant investerare. |
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