SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Sammanfattningar ska upprittas mot bakgrund av tvingande informationskrav kallade “Punkter”. Dessa
Punkter ska vara uppstillda i nummerfljd i Avsnitt A - E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de
Punkter som ska inkluderas i en sammanfattning for Virdepapperen och Emittenten. Eftersom vissa Punkter inte
maste ingd kan det vara luckor i nummerfSljden for Punkterna. Aven om en viss Punkt ska ingd i
sammanfattningen mot bakgrund av aktuell typ av virdepapper och emittent, kan det forhalla sig sa att det inte
finns nagon information att aterge under den Punkten. I dessa fall ska en kort beskrivning av den Punkten
aterges i ssmmanfattningen med en forklaring av varfor den inte &r tillimplig.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Punkt

Al e  Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Grundprospektet och
relevanta Slutliga Villkor.

e Varje beslut om att investera i Virdepapperen ska baseras pi en bedomning av
Grundprospektet i dess helhet inklusive alla dokument till vilka det hiinvisas samt
relevanta Slutliga Villkor.

*  Om talan avseende uppgifterna i Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor viicks vid
domstol i en medlemsstat i Europeiska Ekonomiska Samarbetsomridet, kan kiiranden i
enlighet den nationella lagstiftningen i den medlemsstat diir talan viicks bli tvungen att
svara forkostnaderna for dversittning av Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor
innan de rittsliga forfarandena inleds.

e  Civilrittsligt ansvar kan inte aliggas Emittenten i nigon medlemsstat uteslutande pa
grund av denna sammanfattning, inklusive Oversiittningar dirav, om den inte ir
vilseledande, felaktig eller oférenlig med ovriga delar av Grundprospektet och relevanta
Slutliga Villkor eller, efter implementering av relevanta bestimmelser i direktiv
2010/73/EU i den relevanta medlemsstaten, inte tillsammans med évriga delar av detta
Grundprospekt och relevanta Slutliga Villkor ger nyckelinformation (enligt definition i
artikel 2.1 (s) i Prospektdirektivet) for att hjilpa investerare som dverviiger att investera i
Viirdepapperen.

A2 [Inte tillimpligt — [Detta utgdr inte ett erbjudande av Virdepapper i den mening som avses i
Prospektdirektivet]/[Virdepapperen far endast erbjudas under omstindigheter da det foreligger ett
undantag fran skyldigheten enligt Prospektdirektivet att offentliggora ett prospekt ("Undantaget
Erbjudande")].]

[Vdrdepapperen far erbjudas under omstindigheter dir det inte foreligger nagot undantag fran
skyldigheten enligt ~Prospektdirektivet att offentliggéra ett prospekt ("Icke-undantaget
Erbjudande").

Medgivande: Pa de villkor som anges nedan medger Emittenten att detta Grundprospekt anvinds i
samband med Icke-undantagna Erbjudanden av Virdepapper av [[Danske Bank A/S)/[namn pa
aktuell(a) Aterforsdljare/Administrator]] [, [namn pa specifika finansiella mellanhénder som anges i
slutliga  villkor,] ~[samt] [varje finansiell mellanhand som pa Emittentens webbplats
(www.danskebank.com) namngivits och identifierats som en Auktoriserad Erbjudare avseende
relevant Icke-undantaget Erbjudande (gemensamt kallade "Auktoriserade Erbjudare").]

Erbjudandeperiod: Emittentens medgivande enligt ovan limnas for Icke-undantagna Erbjudanden av
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Viirdepapper under [erbjudandeperiod for emissionen anges héir] ("Erbjudandeperioden").

Villkor for medgivande: Villkoren for Emittentens medgivande 4r att sadant medgivande (a) endast
géller under Erbjudandeperioden; (b) endast omfattar anviindningen av detta Grundprospekt for Icke-
undantagna Erbjudanden av relevanta trancher av Virdepapper i [ange varje relevant medlemsstat i
vilken den specifika tranchen av Virdepapperen kan erbjudas] och (c) [ange eventuella évriga villkor
som gller for det Icke-undantagna Erbjudandet av den specifika tranchen, enligt vad som anges i
Slutliga Villkor).

EN INVESTERARE SOM HAR FOR AVSIKT ATT FORVARVA ELLER SOM
FORVARVAR VARDEPAPPER ENLIGT ETT ICKE-UNDANTAGET ERBJUDANDE
FRAN EN AUKTORISERAD ERBJUDARE GOR DETTA, OCH ERBJUDANDEN OCH
FORSALJNINGAR AV SADANA VARDEPAPPER TILL INVESTERARE AV EN SADAN
AUKTORISERAD ERBJUDARE, GORS PA DE VILLKOR OCH OVRIGA
OVERENSKOMMELSER SOM TRAFFATS MELLAN SADAN AUKTORISERAD
ERBJUDARE OCH SADAN INVESTERARE AVSEENDE BLAND ANNAT PRIS,
TILLDELNING OCH LIKVIDER. INVESTERAREN SKA HANVANDA SIG TILL DEN
AUKTORISERADE ERBJUDAREN VID TIDPUNKTEN FOR ETT SADANT
ERBJUDANDE FOR ATT ERHALLA SADAN INFORMATION OCH DEN

AUKTORISERADE ERBJUDAREN ANSVARAR FOR DENNA INFORMATION.]

Avsnitt B — Emittenten

Punkt | Titel

B.1 Registrerad firma och | Danske Bank A/S ("Emittenten")
handelsbeteckning

B.2 Site/ Bolagsform/ Emittenten bildades i Danmark den 5 oktober 1871. Emittenten dr en
Lagstiftning/ kommersiell bank med begriinsat dgaransvar och bedriver verksamhet
Jurisdiktion under den danska lagstiftningen om finansiell verksamhet. Emittenten ir

registrerad hos det danska handelsregistret och dess danska
organisationsnummer dr 61126228.

B.4b | Kiinda trender som Inte tillampligt - Det foreligger inga kéinda trender, oséikerheter, ataganden
paverkar Emittenten eller hindelser som med rimlig sannolikhet kommer att ha en visentlig
och den bransch dir inverkan pa Emittentens utsikter for det innevarande rikenskapsaret.
Emittenten iir verksam

B.5 Beskrivning av Emittenten dr moderbolaget i Danske Bank-koncernen ("Koncernen").
Koncernen

Emittenten 4r en internationell bank riktad till allminheten med
verksamhet i 15 linder med fokus pa Norden. I Danmark betjinas
kunderna ocksd av huvudkontorets avdelningar, finanscentra och
dotterforetag. Koncernen har kontor i London, Hamburg och Warszawa
samt ett representantkontor i Moskva. Dess dotterforetag i Luxemburg
betjinar kunder inom private banking och ett annat i St. Petersburg
betjanar foretagskunder. Koncernen bedriver ocksd miklarverksamhet i
New York.

B.9 Resultatprognos Inte tillimpligt - Ingen resultatprognos eller uppgift om forvintat resultat

eller forvintat ldmnas i detta Grundprospekt.
B.10 Anmiirkningar pa Inte tillimpligt - Inga anmérkningar finns i de revisionsberittelser som ingar

rikenskaperna i

i detta Grundprospekt.
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revisionsberittelsen

B.12 Utvald historisk finansiell nyckelinformation
(miljoner DKK) Tolvmanadersperioden Tolvmanadersperioden
tom 31 december 2013 tom 31 december 2012
Resultatrikning:
Summa intikter 40 004 45 662
Rorelsekostnader (24 343) (24 642)
Reserveringer for kreditforluster (4 187) (7 680)
Skatt (2944) (3 814)
Arets resultat 7115 4725
Balansrikning:
Utlaning 1 552 645 1 640 656
Tillgéngar i handelslager 695 722 812 966
Ovriga tillgangar 978 690 1031327
Summa tillgangar 3227057 3484 949
Inséttningar 788 269 783 759
Obligationer emitterade av Realkredit
Danmark 614 196 614 325
Skulder i handelslager 435183 531 860
Ovriga skulder 1243 752 1417001
Summa skulder 3 081 400 3346 945
Summa eget kapital 145 657 138 004
Uppgift om inga Det har inte intrdffat nagon visentlig negativ forindring i Emittentens
viisentliga negativa framtidsutsikter efter den 31 december 2013, som utgér den sista dagen i
fordndringar den  rdkenskapsperiod  for  vilken den senaste reviderade
rdkenskapsrapporten har upprittats, med undantag for vad som framgar av
de dokument som inforlivas genom hénvisning i detta Grundprospekt.
Beskrivning av Det har inte intrdffat nagon visentlig fordndring i Emittentens, eller
visentliga Emittentens och dess dotterforetags som helhet, finansiella situation eller
forindringar i stdllning pa marknaden efter den 31 december 2013, som utgér den sista
finansiell situation dagen i den rikenskapsperiod for vilken den senaste reviderade
eller stillning pa rikenskapsrapporten har upprittats.
marknaden
B.13 | Nyligen intriffade Inte tillimpligt - Det foreligger inte nigra nyligen intriffade hindelser
héindelser som ir som &r visentliga for att utvdrdera Emittentens solvens.
viisentliga for att
utvirdera Emittentens
solvens
B.14 | Beroende av andra Se Punkt B.S5. Inte tillimpligt - Emittenten dr inte beroende av andra
foretag inom foretag inom Koncernen.
Koncernen
B.15 | Huvudsaklig Koncernen &r den ledande leverantdren av finansiella tjinster i Danmark -

-
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verksamhet

och en av de storsta i Norden - mitt utifran totala tillgdngar per den 31
december 2012 (Killa: Finansradet (den danska bankforeningen)).
Koncernen erbjuder sina kunder i Danmark och pa sina dvriga marknader
ett brett utbud av tjanster som, beroende pa vilken marknad som avses,
omfattar tjanster inom bank, bolan, forsakring, virdepappershandel,
leasing, fastighetsmikleri och formogenhetsforvaltning. Koncernen har en
ledande marknadsposition i Danmark och ir en av de storre bankerna i
Nordirland och Finland. Koncernen har ocksa betydande verksamheter pa
sina dvriga huvudmarknader i Sverige, Norge, Irland och Baltikum.

B.16 | Kontrollerande Inte tillimpligt - Emittenten kénner inte till nagon aktiedgare eller

aktiedigare gruppering av samverkande aktiedgare som direkt eller indirekt
kontrollerar Emittenten.
Avsnitt C — Viirdepapper

Punkt | Titel

C.1 Typ och kategori av Virdepapperen utgdrs av [warranter/certifikat] i form av [képwarranter /
Viirdepapper sdljwarranter warranter / turbokdpwarranter / turbosiljwarranter / certifikat

up / certifikat down / sikerstdllda kopceertifikat /  bullcertifikat
/bearcertifikat  /  mini-futures  long /  mini-futures  short]
("Vérdepapperen").

Virdepapperens serienummer ar [+] [och [+]] och tranchenumret [for varje
serie] dr [+].

[Den internationella virdepapperskoden ("ISIN") for serie nummer [] &r
[*] [och ISIN-koden for serie nummer [*] dr [¢]]. Gemensam kod for serie
nummer [+]] &r [+] [och Gemensam kod for serie nummer [*] ér [*].]
Identifikationskod hos [VP Securities A/S ("VP") / Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden") / Euroclear Finland Oy ("Euroclear Finland"))
for serie nummer [¢] @r [+] [och identifikationskoden for serie nummer [¢]
hos VP/Euroclear Sweden/Euroclear Finland] &r [¢].]

c2 Valuta Virdepapperen édr denominerade i [+] och likvidvaluta for betalningar &r [+]

("Likvidvalutan").

C5 Inskrinkningar i [Overlatelse av Virdepapperen kan endast ske genom det kontobaserade
ritten att Gverlita vérdepapperssystem som fors av [VP/Euroclear Sweden/Euroclear
Viirdepapperen Finland.]

[Det finns inte nagra begrdnsningar i den fria &verlatbarheten av
Virdepapperen.]

C8 Riittigheter kopplade For Virdepapperen giller villkor som bland annat reglerar:
till Virdepapperen
inbegripet Firertridesriitt
raagorduing:och Virdepapperen utgor direkta, ovillkorade och icke sikerstillda

begrinsning av
riittigheter

forpliktelser for Emittenten och har foretradesritt pari passu utan inbordes
foretriadesritt och minst pari passu med Emittentens ovriga efterstillda
och icke sikerstillda forpliktelser (inklusive forpliktelser avseende
inlaning), nuvarande och framtida (med undantag for vissa tvingande
undantag enligt lag).
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Beskattning

Emittenten &r inte ansvarig for eller pa annat sitt skyldig att betala nagon
skatt, palaga, kostnad, avgift eller liknande som kan uppsta pa grund av
dgarskap, Overforing, utnyttjande, avveckling eller utdvande av
Virdepapper och alla betalningar fran Emittenten sker med forbehall for
eventuell skatt, palaga, killskatt eller annan betalning som ska utforas,
betalas, innehallas eller avdras.

Negativklausul och avtalsbott

Villkoren for Virdepapperen innehaller inte bestimmelser om
negativklausul eller avtalsbrott.

Tillimplig lag
Engelsk lag, med undantag for registreringen av Virdepapperen hos [VP /

Euroclear Sweden / Euroclear Finland] pa vilken [dansk / svensk / finsk]
lag dr tillimplig.

C.11 | Upptagande till [Anstkan om upptagande till handel av Vidrdepapperen har inlimnats till
handel de reglerade marknaderna[[NASDAQ OMX Copenhagen A/S] [och]
[NASDAQ OMX Helsinki Oy] [och] [NASDAQ OMX Stockholm AB]
[specificera om annan]] reglerad marknad.]
[Inte Tillimpligt - Virdepapperen dr inte avsedda att upptas till handel pa
nigon marknad.]

C.15 | Beskrivning av hur Den slutlikvid for en serie som ska betalas pa forfallodagen for slutlikvid
virdet av for Virdepapper i denna serie (enligt vad som anges i Punkt C.16 nedan) r
investeringen paverkas | kopplad till viardeutvecklingen for Referenstillgangarna enligt Punkt C.20
av virdet pa nedan [och kan, beroende pa Referenstillgangarnas virdeutveckling, vara
underliggande ldgre dn emissionskursen].
instrument

C.16 | Forfallodag, Virdepapperens forfallodag(ar], vilka dr den/de dag/ar da slutlikvid ska
inlosendag och slutlig erldggas [dr [*]]/[dr foljande:
referensdag .
for Virdepapperen - for serie nummer [+], [*]; och

- for serie nummer [¢], [].]

Varje Viirdepapper inloses automatiskt och forfaller pa den [slutliga
virderingsdag/sista slutliga genomsnittsdag/slutliga referensdag] till vilken
det hinvisas i Punkt C.18 nedan.

C.17 | Inlésenforfarande for | Virdepapperen likvideras genom kontant betalning.
derivatinstrument

C.18 | Avkastning pa Slutlikvid som forfaller till betalning pa slutlikviddagen
derivatinstrument

Den slutlikvid som forfaller pa slutlikviddagen for [varje serie av]
Virdepapperen faststélls genom anviindning av [f6ljande formel]:

5




[Kopwarranter, turbokipwarranter och certifikat up

(@  Om  Slutkursen for Referenstillgang[arna] &r hégre dn
Losenkursen for Referenstillgang[arna]:

(Slutkurs - Losenkurs) x Multiplikator [x Valutakurs]
(b) [ annat fall noll.]
[Saljwarranter, turbosdljwarranter och certifikat down

(a)  Om Slutkursen for Referenstillgdng[arna] 4r kigre éin Losenkursen
for Referenstillgang[arna]:

(Losenkurs - Slutkurs) x Multiplikator [x Valutakurs)

b I annat fall noll.]

[Séikerstillda Kopcertifikat

(a)  Om Slutkursen &r hogre éin Taknivan:
Takniva x Multiplikator [x Valutakurs]

(b)  Om slutkursen &r ligre #n (eller lika med) Taknivan:
Slutkurs x Multiplikator x [Valutakurs].]

[Mini-futures long

(@)  Om Slutkursen &r hogre #in Finansieringsnivan pa den slutliga
referensdagen:

(Slutkurs - Finansieringsniva pd den slutliga referensdagen) x
Multiplikator [x Valutakurs]

(b)  Iannat fall noll.

[Mini-futures short

(@)  Om Slutkursen &r ldgre fin Finansieringsnivan pa den slutliga
referensdagen;

(Finansieringsnivan pa den slutliga referensdagen - Slutkurs) x
Multiplikator [x Valutakurs]

(c)  Tannat fall noll.]

Dir:

["AF" betyder med avseende pa en referensdag(s) och en Riinteperiod ett
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belopp som faststills av berdkningsombudet enligt f6ljande formel:
AF =FLy, * (Réantebas [+/-] Marginal) * Riintedagar.]
["Takniva" betyder [*].]

["Riintedagar" betyder med avseende pa en Rinteperiod antalet dagar i
Rinteperioden dividerat med 360.]

["Utdelning," betyder med avseende pa en [Referenstillgang/varje
virdepapper som ingar i ett index] och en referensdag (7), en utdelning,
vars dag exklusive utdelning infaller pa sadan referensdag (1).]

["Valutakurs' betyder [*].]

"Losenkurs" betyder ett belopp som motsvarar [virdet pa
Referenstillgang[arna] i forhallande till den slutliga [vérderings-/referens-]
dagen] / [medelvirdet pa Referenstillgang[arna] i forhallande till
medelvirdet pa de slutliga genomsnittsdagarnal.

["Finansieringsniva" betyder, med avseende pa en referensdag(t) under
referensperioden, ett belopp i Likvidvalutan som faststills av
berdkningsombudet med anvédndning av féljande formel:

FL| = (FL[-| + AF).

[dock att Finansieringsnivan pa varje referensdag (1) som infaller pa dag
exklusive utdelning i stillet faststills av berdkningsombudet med
anvindning av f6ljande formel:

FL, = (FL., + [AF- Utdelning]))]

["FL.," betyder, med avseende pa en referensdag (1), ett belopp
motsvarande virdet pa Referenstillgangen i forhallande till nirmast
foregaende referensdag (7) och, dir 7 = 1, betyder "FL," [*] ("Ursprunglig
Finansieringsniva") [FL,, ska, om referensdagen () dr en dag for rollover
av ett terminskontrakt, justeras av berikningsombudet].]

["Rintebas" betyder [EONIA/SIOR/DKKOIS].

"Riinteperiod" betyder, med avseende pa en referensdag (7), perioden fran
(och med) nidrmast foregaende referensdag () till (men exklusive) denna
referensdag (1) och, om 7 = 1, ska den narmast foregaende referensdagen
varaden ursprungliga referensdagen.]

["Marginal" betyder [¢].
"Multiplikator" betyder [+].

["Lésenkurs" betyder [[+]/[ett belopp motsvarande Referenstillgadngarnas
virde i forhéllande till ursprunglig virderingsdag/ett belopp motsvarande
Referenstillgangarnas ~ varde i forhallande  till  ursprungliga
genomsnittsdagar].]




[Bull- och bearcertifikat

Ackumulerat Virde pa den slutliga referensdagen.]
[Daér:

"AF" med avseende pa en referensdag (z) och en Rénteperiod, betyder ett
belopp som faststills av berdkningsombudet enligt f6ljande formel:

[AF = AV, * (Rintebas - Marginal - Administrationsavgift)* Rintedagar]

[AF = * (Réntebas - Marginal - Administrationsavgift) * Réntedagar -
Multiplikator * Réntebas * Ackumulerat Virde,., * Réntedagar]

"Ackumulerad Virdeforindring" ("ACV") betyder, med avseende pa en
referensdag (1) pa de villkor som anges nedan, ett belopp som faststills av
berdkningsombudet med anvindning av foljande formel:

AV
ACV=Multiplikator*(Referenskurs, — Referenskurs, ;)% ——————

Referenskurs, |

[dock att Ackumulerad Virdeforandring pa varje referensdag (1) som
infaller pa en dag exklusive utdelning i stillet faststills av
berdkningsombudet med hdnvisning till féljande formel:

AV,
[Referenskurs, | -UdelmngII]

ACV = Multiplikator*(Referenskurs, — [Referenskurs,.; — Utdelning,])«

"Ackumulerat Virde" betyder, med avseende pa en referensdag (7) under
referensperioden ett belopp i Likvidvalutan som faststillts av
berdkningsombudet med anvindning av féljande formel:

Valutakurs,

AV, =(AV,, + ACV + AF)* [ |

Valutakurs,

"AV.," betyder, med avseende pa en referensdag (7), det Ackumulerade
Viirdet pa ndrmast foregaende referensdag (7) och, dir 7 = /, betyder
"A-Vt_l" ['].

"Riintedagar" betyder, med avseende pa en Rénteperiod, antalet dagar i
Rinteperioden dividerat med 360.

["Utdelning," betyder, for [Referenstillgang/varje ingaende virdepapper i
indexet] och en referensdag (7), en utdelning, vars dag exklusive utdelning
infaller pa sadan referensdag (7).]

["Valutakurs" betyder [°].]
"Riintebas" ("IRB") betyder [EONIA/SIOR/DKKOIS].

”Riinteperiod” betyder, med avseende pa en referenstidpunkt (1),
perioden fran (och med) den referenstidpunkt som nérmast foregar sadan
referenstidpunkt (#) till (men exklusive) sadan referensdag (¢) och, om ¢ =
I, ska nérmast f6regdende referensdag vara den ursprungliga
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referensdagen.

” Administrationsavgift” ("MF") betyder en avgift uttryckt som en
procentsats som debiteras av Emittenten for kostnader avseende
administration och/eller hedgning av Virdepapperen och vars initiala
belopp uppgar till [+], dock att Administrationsavgiften kan hojas eller
sinkas fran tid till annan av Emittenten om Emittentens kostnader for
administration och/eller hedgning fordndras och under forutsittning att
Administrationsavgiften aldrig far 6verstiga [+] procent.

"Marginal" betyder [¢].
"Multiplikator" betyder [*].

["Referenkurs,," betyder, med avseende pa en referensdag (1), det
aktuella virdet for Referenstillgingen pa ndrmast foregaende referensdag
fore den aktuella referensdagen (¢) och, diar r+ = 1, "Referenskurs,,"
betyder [¢], [dock att Referenskursen (;, om referensdagen (#) dr en dag for
rollover av terminskontrakt, ska justeras berdkningsombudet.]

[Fortidsforfall

Om en fortidsforfallohdndelse intridffar forfaller det aktuella Virdepapperet
automatiskt pa fortidsforfallodagen.

[Turbokiopwarranter, turbosdljwarranter, certifikat up och certfikat down

En fortidsforfallohindelse intriffar om virdet pa Referenstillgangen vid
nagon tidpunkt under avldsningsperioden ér [ldgre/hogre] iin eller lika
med Barridrnivan.

Slutlikviden vid fortidsforfall ska faststéllas enligt vad som ovan anges om
slutlikvid, med undantag for att "Slutkurs", vid berdkning av slutlikvid vid
fortidsforfall, ska utgbras av ett belopp motsvarande det [ldgsta/hogsta]
virde for Referenstillgangen som faststillts av berdkningsombudet under
den period om tre handelstimmar som foljer ndrmast efter att en
fortidsforfallohéndelse intréffat.

Dir:

"Barridrniva'" betyder [¢].]
[Bullcertifikat och bearcertifikat

En fortidsforfallohdndelse intrédffar om:

(a) pa nagon referensdag under avldsningsperioden (nedan kallad
"Avlisningsdag') den procentuella [minskningen/Gkningen] av
Referenstillgangens virde jamfort med Referenskursen,, for den
referensdag som motsvarar Avldsningsdagen overskrider eller dr
lika med Barridrnivan; eller

(b) Emittenten meddelar innehavarna om att Virdepapperen forfaller i
fortid pa den fortidsforfallodag som anges i sadant meddelande.




Dir:

"Barridirniva" betyder[].

Slutlikviden vid fortida forfall ska vara:

(i) vid fortidsforfallohdndelse som anges i (a) ovan, noll; eller

(i)  vid fortidsforfallohiindelse som anges i (b) ovan, ska den slutliga
referensdagen anses vara fortidsforfallodag och slutlikviden ska
faststillas enligt vad som anges ovan om slutlikvid.]

[Mini-futures long och mini-futures short

En fortidsforfallohdndelse intridffar om:

(a) vidrdet pa Referenstillgangen vid nagon tidpunkt under
avldsningsperioden ir [ligre/hogre] eller lika med Barridrnivan;
eller

(b)  Emittenten meddelar innehavarna om att Virdepapperen forfaller i
fortid pa den fortidsforfallodag som anges i sadant meddelande.

Dir:

"Barridirniva" betyder Barridrprocent multiplicerat med Ursprunglig
Finansieringsniva, justerat per den forsta handelsdagen i varje manad
genom att multiplicera Barridrprocenten med Finansieringsnivan for
nidrmast foregaende referensdag.

"Barridrprocent" betyder [*] procent.
Slutlikvid vid fortidsforfall ska:

(i)  vid fortidsforfallohéndelse som anges i (a) ovan faststillas enligt
vad som anges ovan for slutlikvid med undantag for att "Slutkurs"
vid berikning av slutlikvid vid fortidsforfall ska utgdras av ett
belopp som motsvarar det [lidgsta/hgsta] virde som faststillts for
Referenstillgangen av berikningsombudet under den period om tre
handelstimmar som foljer nidrmast efter att en relevant
fortidsforfallohiindelse intriffat; eller

(ii)  vid fortidsforfallohindelse som anges i (b) ovan, ska den slutliga
referensdagen anses vara fortidsforfallodag och slutlikviden ska
faststillas enligt vad som anges ovan om slutlikvid. ]

Uppsiigning vid Olaglighet

Om berikningsombudet konstaterar att fullgorande av Emittentens
forpliktelser enligt Vardepapperen eller arrangemang som vidtagits for
hedgning av Emittentens frpliktelser enligt Vérdepapperen helt eller
delvis strider eller kommer att strida mot lag till foljd av nuvarande eller
framtida tillimplig lag ("Olaglighet"), far Emittenten sdga upp
Virdepapperen, varvid Emittenten ska betala ett belopp motsvarande varje
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Virdepappers uppsagningsbelopp.

Det "uppsigningsbelopp" som ska betalas vid uppsdgning av ett
Virdepapper ska motsvara ett belopp faststillt av berdkningsombudet som
motsvarar marknadsvirdet for det aktuella Virdepapperet pa
uppsigningsdagen, justerat for Emittentens (eller nérstaendes till denne)
forluster, utgifter och kostnader for att likvidera underliggande eller
relaterade hedgning- och finansieringsarrangemang, efter faststillande av
berikningsombudet

Tillimpliga dagar for slutlikvid [och fortidsforfall]

["ursprunglig virderingsdag" = [+]]

["ursprungliga genomsnittsdagar” [*], [*] och [*] (beroende pa
[[&ndring] uppskjutande/

uteldmning])]

["slutlig viirderingsdag" = [l

["slutliga genomsnittsdagar" [*], [S] och [*] (beroende pa

[[&ndring] uppskjutande/

uteldmning])]

["ursprunglig referensdag” = I

["'slutlig referensdag" = [l

["avldsningsperiod” = perioden fran (och med)
emissionsdagen till (och med)
[slutlig virderingsdag/
sista genomsnittsdag/slutlig
referensdag]

[’referensdag” = en schemalagd handelsdag for

Referenstillgangen nir det inte
foreligger handelsavbrott for
Referenstillgangen.

["referensperiod" = period fran (men exklusive)
ursprunglig referensdag till (och
med) slutlig referensdag.

Handelsavbrott, Marknadsstérningar och Justeringar

Villkoren fér Virdepapperen innehaller bestimmelser som ir tillimpliga
vid hindelser som paverkar Referenstillgingarna, dndring eller
forfallotidpunkt ~ for  Referenstillgang(arna), ~ bestimmelser ~ om
marknadsstorningar samt om darefter foljande korrigeringar av
Referenstillgingarnas virde och information om konsekvenserna av sadana
hiindelser. Dessa bestimmelser kan tillata att Emittenten antingen begir att
berikningsombudet faststéller vilka justeringar som ska goras till foljd av
den aktuella hiindelsen (vilket kan omfatta att en eventuellt erforderlig
virdering skjuts upp eller att en referenstillgang ersitts med en annan
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referenstillgang) eller att siga upp Véirdepapperen och betala ett
uppsdgningsbelopp enligt ovan.

C.19 | Losenkurs/slutlig Se Punkt C.18 ovan.
referenskurs
C.20 | Underliggande Med avseende pa [den/varje] serie som anges nedan, [den/varje]
Referenstillging  som anges under rubriken "Beskrivning av
Referenstillgang[ar]" i nedanstiende tabellen, for varje slag av
Referenstillgang som anges under rubriken "Klassificering" i Tabellen
nedan.
Serien | Beskrivning av Klassificering Elektronisk | Vikt
umme | Referenstillgang(ar) Sida
r och
ISIN
[*] (] [Index] [*] [*]
[ Terminskontrakt]
[Aktier]
(specificera for varje Referenstillgang)
[Information om Referenstillgang[ar] kan erhallas pa den elektroniska sida
som anges under rubriken "Elektronisk sida" for sadan/a
Referenstillgang[ar] i Tabellen ovan och fran [[+]/andra internationellt
erkdnda publicerade eller elektroniskt atergivna killor].]
Avsnitt D — Risker
Punkt | Titel
D.2 Huvudsakliga risker Vid kdp av Skuldférbindelser ikldder sig investerare risker forknippade
forknippade med med att Emittenten kan bli insolvent eller av annan anledning oférmagen
Emittenten att fullgora alla betalningar som forfaller enligt Virdepapperen. Det finns

ett stort antal faktorer som, var for sig eller tillsammans, kan resultera i att
Emittenten inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser enligt
Virdepapperen. Det dr inte mgjligt att identifiera alla sidana faktorer eller
att faststilla vilka faktorer som &r mest troliga att intriffa, eftersom
Emittenten kan vara omedveten om alla relevanta faktorer och vissa
faktorer som Emittenten for ndrvarande bedomer som inte visentliga, kan
bli visentliga pa grund av att det intriffar hdndelser som ligger utom
Emittentens kontroll. Emittenten har i Grundprospektet identifierat ett
antal faktorer som kan visentligt negativt paverka dess verksamhet och
formaga att fullgéra betalningar enligt Virdepapperen. Dessa faktorer
inkluderar:

e Koncernen &r exponerad mot ett antal risker, vilka kan
kategoriseras som kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk,
operationell risk, forsikringsrisk och pensionsrisk;

e Regulatoriska fordndringar kan visentligt paverka Emittentens
verksamhet;

e Emittenten kan komma att méta dkade kapital- och likviditetskrav
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som en foljd av det nya Basel IlI-ramverket:

e Koncernen kan bli tvungen att avsiitta ytterligare belopp till
inséttningsgarantier och liknande fonder;

e Emittenten har emitterat sikerstillda obligationer. Om ett relevant
ansprak avseende dessa sikerstillda obligationer inte ticks av
sdkerhetsmassan eller intdkter fran denna, kommer aterstiende
ansprék att rankas pari passu med Emittentens forpliktelser enligt
Virdepapperen.

e Koncernen kan paverkas av allmidnna ekonomiska och
geopolitiska forhallanden; och

e Paverkan av den europeiska implementeringen av regelverket
Basel III.

D.6

Huvudsakliga risker
forknippade med
Virdepapperen

Emissioner av Vardepapper innebir en hog grad av risk, inklusive risken
att de blir vdrdeldsa. Investerare i Viirdepapper bor vara beredda pa att de
helt eller delvis kan forlora sin investering.

Det finns ocksa risker som ir forbundna med specifika typer av
Viirdepapper och med Virdepapper och marknader i allminhet, bland
annat:

e en aktiv andrahandsmarknad fér Virdepapperen kanske aldrig
etableras eller kan vara illikvid och detta kan negativt paverka det
pris till vilket en investerare kan silja sina Virdepapper;

e om en investerare dger Virdepapper som inte dr denominerade i
investerarens egen valuta kommer denne att exponeras for
foréndringar i valutakurserna som negativt kan paverka virdet pa
dennes innehav. Vidare kan inférande av valutakontroller for ett
Viirdepapper medfora att en investerare inte erhaller betalningar
enligt detta Virdepapper;

e Virdepapperens marknadsvirde kan paverkas av faktorer
hénforliga till Emittentens kreditvirdighet;

e kreditbetyg som édsatts Emittenten eller del av dennes upplaning
eller andra virdepapper kanske inte avspeglar alla risker som ir
forknippade med en investering i Virdepapperen och kan sinkas,
aterkallas eller inte bibehallas; och

e Viirdepapperen kanske inte &r en limplig investering for alla
investerare.

Det finns dven risker som &r forknippade med strukturen i en specifik
emission av Virdepapperen, allménna risker forknippade med en specifik
emission av Virdepapper och risker forknippade med Virdepapper i
allménhet, bland annat:

e risker forknippade med Virdepapper som ir kopplade till
Referenstillgangar;

e  betalningar av likvider for Virdepapper kopplade till
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[Index/Terminer/Aktier] kan ske vid andra tidpunkter in
forvintat;

[villkoren for Virdepapperen kan dndras och Virdepapperen kan
sdgas upp om det intriffar avbrottshéndelser;]

Emittenten kan siga upp Virdepapperen i en specifik serie om
Emittentens  forpliktelser enligt den aktuella serien av
Virdepapper dr olagliga;

[virdet pad ett Virdepapper kan paverkas av forindringar i
valutakurserna;]

[kursen for en [Turbo]kdpwarrant eller en [Turbo]siljwarrant
paverkas av fordndringar i virdet pa de Referenstillgingar som #r
kopplade till dessa Virdepapper;]

[kursen for ett Certifikat Up eller ett Certifikat Down kan
paverkas av fordndringar i virdet pa de Referenstillgangar som &r
kopplade till dessa Virdepapper;]

[kursen for ett Sikerstillt Kopeertifikat kommer att folja
foréndringar i virdet pa de Referenstillgangar som ir kopplade
till dessa Virdepapper till en viss niva har uppnatts;]

[kursen for ett Bullcertifikat eller ett Bearcertifikat kommer att
paverkas av fordndringar i virdet pa de Referenstillgangar som ir
kopplade till dessa Virdepapper;]

[kursen for en Mini-Future Long eller en Mini-Future Short
kommer att paverkas av fordndringar i virdet pa de
Referenstillgangar som dr kopplade till dessa Virdepapper;]

en Virdepappersinnehavare kan inte med stod av ett Virdepapper
rikta ansprak mot nagon Referenstillgang;

Emittenten och/eller nirstaende till denne kan triffa avtal om
hedgning som kan péaverka Virdepapperens kurs, likviditet eller
virde;

det finns en risk for att det mellan vissa parter uppkommer
intressekonflikter som kan missgynna Virdepappersinnehavare;

det kan uppkomma vissa omstindigheter under vilka en market
maker inte kan fullgéra sina forpliktelser vilket kan gora det
omdjligt for en investerare att kopa eller silja aktuella
Virdepapper;

om slutlikviden &r lika med eller ligre 4n lagsta slutlikvid ska
inte nagon slutlikvid utbetalas;

eftersom Virdepapperen #r dematerialiserade #r investerarna
hanvisade till clearingsystemets rutiner for &verforingar,
betalningar och kommunikation med Emittenten;

villkoren for Virdepapperen innehaller bestimmelser som tillater
att de dndras utan godkidnnande av samtliga investerare;

Virdepapperens virde kan paverkas negativt av forindringar i
lagstiftning eller administrativ praxis;

Emittenten har ingen skyldighet att utge kompensation for skatt,
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palaga, kostnad, killskatt eller liknande betalning;

e  potentiella kdpare och siljare av Virdepapper ansvarar for skatter
och andra kostnader som &r tillimpliga i det land dir dessa
Virdepapper overlats; och

* Innehallande av killskatt enligt utlindsk skattelagstiftning kan
paverka betalningar pa Virdepapperen.

Avsnitt E — Erbjudandet

E.2b | Motiv for Erbjudandet | Nettointdkterna fran varje emission av Virdepapper kommer att anvindas
och anviindning av av Emittenten for att méta delar av sina allménna finansieringsbehov.
intikterna om annat én
vinst och/eller
hedgning av vissa
risker

E.3 Villkor for erbjudandet | [Inte Tillimpligt - [Det foreligger inte ndgot erbjudande av Virdepapper i

den mening som avses i Prospektdirektivet/erbjudandet av
Virdepapperen dr ett Undantaget Erbjudande.]

[Denna emission av Virdepapper erbjuds genom ett Icke-Undantaget
Erbjudande i [specificera land/Iinder].

[Sammanfatia évriga uppgifter om eventuellt icke-undantaget erbjudande
genom kopiering av texten i punkterna [8] och [9] i avsnitt B i Slutliga
Villkor.]

En investerare som har for avsikt att forvirva eller som forvirvar
Virdepapper enligt ett Icke-Undantaget Erbjudande fran en Auktoriserad
Erbjudare gor detta, och Erbjudande och forsiljning av sadana
Viirdepapper till investerare av en sadan Auktoriserad Erbjudare, gérs pa
de villkor som avtalats mellan sddan Auktoriserad Erbjudare och sadan
investerare avseende bland annat pris, tilldelning och likvid.]

E.4 Beskrivning av [Inte tillimpligt - Savitt Emittenten kanner till har ingen person som ir
eventuella visentliga inblandad i emissionen nagot visentligt intresse av betydelse for
intressen/intresse- emissionen.]
konflikter

[[Auktoriserad[e] Erbjudare] kommer att erhalla en sammanlagd provision
motsvarande [+] procent av Virdepapperens nominella virde. Savitt
Emittenten kénner till foreligger ingen intressekonflikt for ndgon person
som ér inblandad i emissionen av Virdepapperen.]

E.7 Kostnader som tas ut Inga kostnader tas ut fran investerarna av Emittenten [eller av

fran investerarna

Auktoriserad Erbjudare (enligt definition ovan)]. [Emellertid kan en
Auktoriserad Erbjudare debitera kostnader [uppgaende till mellan [¢]
procent och [+] procent.] av det nominella beloppet for de Vardepapper
som ska forvérvas av en relevant investerare. ]




