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Hovedtal - Danske Bank koncernen        
PERIODENS RESULTAT 

Mio. kr. 2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal 
2008 

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

Nettorenteindtægter  27.005 24.391 111 7.365 6.739 6.665 6.236 6.320

Nettogebyrindtægter 8.110 9.166 88 1.944 1.895 2.058 2.213 2.330

Handelsindtægter 6.076 7.378 82 2.190 368 2.160 1.358 1.522

Øvrige indtægter 3.585 3.010 119 940 677 931 1.037 872

Indtjening fra forsikringsaktiviteter -1.733 1.118 - -403 -493 -272 -565 180

Indtægter i alt 43.043 45.063 96 12.036 9.186 11.542 10.279 11.224

Driftsomkostninger 28.726 25.070 115 9.964 5.829 6.610 6.323 6.574

Resultat før nedskrivninger på udlån 14.317 19.993 72 2.072 3.357 4.932 3.956 4.650

Nedskrivninger på udlån 12.088 687 - 9.199 1.775 572 542 427

Resultat før skat 2.229 19.306 12 -7.127 1.582 4.360 3.414 4.223

Skat 1.193 4.436 27 -1.242 468 1.120 847 659

Periodens resultat 1.036 14.870 7 -5.885 1.114 3.240 2.567 3.564

Heraf minoritetsinteressers andel 25 57 44 9 14 1 1 -3

 

BALANCE (ULTIMO PERIODEN) 

Mio. kr. 

  

 

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 
centralbanker 215.823 345.959 62 215.823 364.847 378.895 350.673 345.959

Udlån 1.785.323 1.700.999 105 1.785.323 1.787.844 1.745.803 1.720.372 1.700.999

Repoudlån 233.971 287.223 81 233.971 252.957 247.660 274.406 287.223

Aktiver i handelsportefølje 860.788 652.137 132 860.788 747.052 756.536 710.982 652.137

Finansielle investeringsaktiver 140.793 37.651 374 140.793 44.488 46.085 42.685 37.651

Aktiver vedr. forsikringskontrakter 181.259 190.223 95 181.259 183.908 183.226 186.912 190.223

Øvrige aktiver 126.017 135.338 93 126.017 134.755 133.570 157.375 135.338

Aktiver i alt 3.543.974 3.349.530 106 3.543.974 3.515.851 3.491.775 3.443.405 3.349.530

   

Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 562.726 677.355 83 562.726 744.068 648.939 597.007 677.355

Indlån 800.297 798.274 100 800.297 790.745 872.373 871.144 798.274

Repoindlån 74.393 125.721 59 74.393 118.615 106.994 133.990 125.721

Udstedte Realkredit Danmark obligationer 479.534 518.693 92 479.534 480.521 488.593 502.538 518.693

Andre udstedte obligationer 526.606 402.391 131 526.606 493.890 462.089 436.305 402.391

Forpligtelser i handelsportefølje 623.290 331.547 188 623.290 407.304 427.848 431.795 331.547

Forpligtelser vedr. forsikringskontrakter 210.988 213.419 99 210.988 206.976 209.123 211.669 213.419

Øvrige forpligtelser 110.033 118.750 93 110.033 109.988 114.682 100.003 118.750

Efterstillede kapitalindskud 57.860 59.025 98 57.860 57.597 56.329 57.830 59.025

Egenkapital 98.247 104.355 94 98.247 106.147 104.805 101.124 104.355

Forpligtelser og egenkapital i alt 3.543.974 3.349.530 106 3.543.974 3.515.851 3.491.775 3.443.405 3.349.530

 

NØGLETAL   
 

Periodens resultat pr. aktie (kr.) 1,5 21,7 -8,6 1,6 4,7 3,7 5,2

Periodens resultat pr. aktie (udvandet) (kr.) 1,5 21,6 -8,6 1,6 4,7 3,7 5,2

Periodens resultat i pct. p.a. af gns. egenkapital 1,0 15,1 -23,1 4,2 12,6 9,8 13,9

Omkostninger i pct. af indtægter 66,7 55,6 82,8 63,5 57,3 61,5 58,6

Solvensprocent 13,0 9,3 13,0 13,9 14,1 13,6 9,3

Kernekapitalprocent  9,2 6,4 9,2 10,0 10,0 9,5 6,4

Børskurs, ultimo (kr.) 52,0 199,8 52,0 124,8 137,0 174,3 199,8

Indre værdi pr. aktie (kr.) 142,4 152,7 142,4 154,3 152,8 147,5 152,7

Heltidsmedarbejdere, ultimo 23.624 23.632 23.624 23.808 23.849 23.719 23.632

Sampo Bank koncernen er i 2007 indregnet fra februar. Solvens- og kernekapitalprocent er fra 2008 opgjort efter CRD. 
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Overblik 
 

• Kapitalmarkederne har i 2008 været præget af voldsom turbulens med kraftigt faldende aktiekurser, væ-
sentlig udvidelse af kreditspænd, fastfrosne pengemarkeder samt accelererende fald i den økonomiske 
vækst. Især i 4. kvartal har den negative udvikling på markederne været ekstrem. Udviklingen i januar 
2009 har yderligere understreget omfanget af det økonomiske samt det finansielle tilbageslag i 4. kvartal 
2008 

• Danske Bank koncernens resultat for 2008 og forventningerne til 2009 er uvægerligt kraftigt negativt på-
virket af uroen på kapitalmarkederne og den generelle økonomiske afmatning 

• Resultat efter skat udgjorde 1,0 mia. kr. i forhold til 14,9 mia. kr. i 2007 og var dermed under forventnin-
gen ved offentliggørelsen af delårsrapporten for 1.-3. kvartal 2008 

• Resultatet er påvirket af individuelle nedskrivninger på udlån på 8,8 mia. kr. Herudover har den fortsat 
negative udvikling i januar 2009 foranlediget til en porteføljenedskrivning på 3,3 mia. kr. på udlån samt 
en nedskrivning af goodwill på 3,1 mia. kr. vedrørende særligt National Irish Bank i Irland. Den finansiel-
le krise, faldende aktivværdier samt opbremsningen i den økonomiske vækst på koncernens markeder var 
årsag til det utilfredsstillende høje niveau for nedskrivninger 

• Uroen på de finansielle markeder påvirkede især resultatet for de kapitalmarkedsrelaterede forretningsom-
råder Danske Markets, Danske Capital og Danica Pension, hvor det samlede resultat før nedskrivninger på 
udlån faldt 4,8 mia. kr. 

• Koncernens hovedindtægtskilde – bankaktiviteterne – udviklede sig robust. Udviklingen var tilfreds-
stillende  

• Danske Bank valgte at deltage i den danske statsgarantiordning for pengeinstitutters indlåns- og gældsfor-
pligtelser. Ordningen løber fra den 5. oktober 2008 til og med den 30. september 2010 og indebærer en 
ubetinget statsgaranti for danske bankers forpligtelser, bortset fra efterstillede kapitalindskud og særligt 
dækkede obligationer 

• Omkostningerne, eksklusive statsgarantiprovisionen og nedskrivninger af goodwill, var på niveau med 
2007 og dermed bedre end forventet. Udgiften til statsgarantien androg 0,6 mia. kr. 

• Kernekapital- og solvensprocenten er forøget til henholdsvis 9,2 og 13,0  

• Koncernen har gennem 2008 kunnet leve op til sine likviditetsmålsætninger 

• Resultatudviklingen i 2009 vil afhænge af den makroøkonomiske udvikling på koncernens primære mar-
keder samt udviklingen på kapitalmarkederne. Henset til den generelle økonomiske udvikling, ventes ni-
veauet for nedskrivninger på udlån fortsat at være højt i 2009. De turbulente forhold i 4. kvartal 2008 for-
ventes dog at være ekstraordinære 

• Folketinget har den 3. februar 2009 vedtaget en lov, hvorefter danske kreditinstitutter, der overholder lo-
vens solvenskrav, kan ansøge staten om tilførsel af ansvarligt lån i form af hybrid kernekapital. Bestyrelsen 
indstiller, at generalforsamlingen giver bestyrelsen bemyndigelse til at søge om og lade banken modtage 
statsligt ansvarligt lån. Det er forventningen, at koncernen herved vil modtage ansvarligt lån på ca. 26 mia. 
kr. Herefter vil koncernens kapitalgrundlag være yderligere styrket til at kunne modstå de tab, den kom-
mende recession uvægerligt medfører, og samtidig opretholde en rimelig udlånsaktivitet. Opgjort pr. 31. 
december 2008 vil det ansvarlige lån medføre, at koncernens kernekapitalprocent forventes yderligere for-
øget til ca. 12 og solvensprocenten til ca. 16 

• Den finansielle krise, integrations- og rationaliseringstiltag har samlet medført et aktivitetsniveau, som på-
virker en række hovedsædeafdelinger og stabe. Som led i tilpasning af omkostningerne gennemføres en 
personalereduktion på ca. 350 medarbejdere 

• De robuste bankaktiviteter, nødvendig udvidelse af rentemarginalen i 2008, stram omkostningsstyring 
samt fortsat stærk fokus på risiko-, likviditets- og kapitalstyring medvirker til, at koncernen har et godt 
fundament for fremtiden 
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Resume  
 
De finansielle markeder var i 2008 præget af vold-
som turbulens. Gennem 2. halvår 2008 accelererede 
den finansielle uro og blev forværret til generel dyb 
mistillid til det internationale finansielle system. 
Følgevirkningen af den finansielle og økonomiske 
kollaps har været recession på en lang række af 
koncernens markeder. Især i 4. kvartal har den ne-
gative udvikling på markederne været ekstrem. 
Udviklingen i januar 2009 har yderligere understre-
get omfanget af det økonomiske samt det finansielle 
tilbageslag i 4. kvartal 2008. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Uroen medførte generelt sværere forretningsbetin-
gelser, kraftigt faldende aktiekurser, væsentlig ud-
videlse af kreditspænd samt accelererende fald i 
den økonomiske vækst. For at genskabe tilliden til 
det finansielle system etableredes der i efteråret 
hjælpepakker i flere lande, herunder en statsgaranti 
for danske pengeinstitutters indlån og gældsforplig-
telser. 
 
Krisen har omfattet konkurser og sammenbrud i den 
finansielle sektor internationalt, og flere finansielle 
institutioner i både USA og Europa er blevet fusio-
neret eller opkøbt, hyppigt ved staters mellem-
komst. De nationale tiltag tog forskellig form, men 
omfattede typisk forøgelse af indskydergarantidæk-
ninger, statsgaranti for fordringer på institutterne, 
kapitaltilførsel fra stater samt stærkt øgede lånemu-
ligheder i centralbanker. Uagtet de mange initiativer 
er det vurderingen, at den finansielle sektor i ud-
landet såvel som i Danmark er under betydeligt 
pres. 
 
Der blev i efteråret 2008 gennemført en række fi-
nans- og pengemarkedsindgreb fra verdens bety-
dende aktører. Trods den ekspansive finanspolitik, 
herunder de betydelige rentenedsættelser, ventes 
der i de kommende år meget lav eller negativ vækst 
på koncernens hovedmarkeder. 
 
Resultatet for 2008 og forventningerne til 2009 er 
uvægerligt kraftigt negativt påvirket af uroen på 

kapitalmarkederne og den generelle økonomiske 
afmatning. 
 
De robuste bankaktiviteter, nødvendig udvidelse af 
rentemarginalen i 2008, stram omkostningsstyring 
samt fortsat stærk fokus på risiko-, likviditets- og 
kapitalstyring medvirker til, at koncernen har et 
godt fundament for fremtiden.  
 
Året 2008  
Årets resultat blev 1,0 mia. kr., sammenholdt med 
14,9 mia. kr. i 2007. 
 
Indtægterne i koncernens hovedindtægtskilde − 
bankaktiviteterne − udviklede sig robust.  
  
De kapitalmarkedsrelaterede forretningsområder 
Danske Markets, Danske Capital og Danica Pension 
var i høj grad præget af uroen på de finansielle 
markeder, og der kunne konstateres underskud på 
forsikringsaktiviteterne samt kurstab på beholdning 
af realkreditobligationer. Det er vurderingen, at de 
urealiserede tab på realkreditobligationsbeholdnin-
gerne ikke skyldes den underliggende kreditkvali-
tet.  
 
Indtægterne fra Handelsaktiviteter i Danske Mar-
kets udviste en tilfredsstillende stigning, idet vola-
tiliteten på kapitalmarkederne gav anledning til en 
høj kundeaktivitet drevet af virksomheders og insti-
tutionelle kunders behov for risikoafdækning af 
rente- og valutapositioner. 
 
Omkostningsudviklingen, eksklusive statsgaranti-
provisionen og nedskrivninger på goodwill, var 
bedre end forventet. Generelle stigninger på grund 
af løn- og prisudvikling samt aktivitetsudvidelser 
blev modsvaret af lavere samlede integrationsom-
kostninger samt opnåede synergier. Som følge af 
den økonomiske udvikling blev det besluttet at 
reducere bonusudbetalinger markant overalt i kon-
cernen. Direktionen får ingen bonus. 
 
Irlands økonomi er gennem 2008 og særligt i 4. 
kvartal drastisk forringet, hvilket blandt andet af-
spejles i faldende BNP, faldende ejendomspriser 
samt stigende arbejdsløshed. Den samlede resultat-
udvikling i National Irish Bank har indtil efteråret 
2008 fulgt forventningerne ved erhvervelsen i 2005.  
Som følge af den hårde opbremsning i den økono-
miske vækst i Irland forventes nu markant lavere 
vækst samt en periode med højere nedskrivninger 
på udlån. Den heraf følgende nedjustering af ind-
tjeningsforventningerne har medført nedskrivning 
af den samlede bogførte goodwill vedrørende Nati-
onal Irish Bank på 2,9 mia. kr.  
 
Endvidere blev den bogførte goodwill vedrørende 
ejendomsmæglerkæden Krogsveen i Norge ned-
skrevet grundet den negative udvikling i det norske 
ejendomsmarked. Nedskrivningen udgør 0,2 mia. 
kr.  
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Nedskrivningerne vedrørende såvel National Irish 
Bank som Krogsveen har ingen indflydelse på kon-
cernens solvensforhold, da immaterielle aktiver 
allerede er fratrukket kernekapitalen. 
 
I 2008 oplevedes således en markant opbremsning i 
de markeder, hvor koncernen er aktiv. Det har med-
ført betydelige nedskrivninger på udlån, som langt 
overgik koncernens forventninger. Udviklingen 
medførte større nedskrivninger på udlån til såvel 
finansielle kunder som erhvervskunder. Yderligere 
har det accelererende fald i aktivværdier samt sti-
gende illikviditet foranlediget en porteføljened-
skrivning til imødegåelse af fremtidige tab på fal-
dende aktivværdier. Endelig er der hensat på 
tabskautionen til den danske stat. 
 
Der er foretaget begrænsede nedskrivninger på pri-
vatkundeporteføljen i 2008.  
 
Som følge af de kreditmæssige udfordringer i Irland 
er en række funktioner inden for kredit og forret-
ningsudvikling reorganiseret. Endvidere er organi-
sationen omkring Proprietary trading i Danske Mar-
kets tilpasset, efter koncernen gennem 2008 måtte 
konstatere væsentlige negative værdireguleringer på 
de indgåede positioner. 
 
Likviditet 
Trods de svære markedsvilkår har koncernen over-
holdt målsætningerne for styring af den korte likvi-
ditet, blandt andet som følge af de stabile indlån i 
bankaktiviteterne samt koncernens betydelige, li-
kvide obligationsbeholdning, der indebærer mulig-
hed for belåning i centralbanker. Ved udgangen af 
2008 er de internationale lånemarkeder mere frem-
kommelige, blandt andet som følge af de finansielle 
hjælpepakker. 
 
Danske Bank valgte sammen med de fleste øvrige 
danske pengeinstitutter at deltage i den danske 
statsgarantiordning. Ordningen løber fra den 5. 
oktober 2008 til og med den 30. september 2010 og 
indebærer en ubetinget statsgaranti for danske ban-
kers indlåns- og gældsforpligtelser, bortset fra efter-
stillede kapitalindskud og særligt dækkede obligati-
oner.  
 
Statsgarantien indebærer, med solidarisk ansvar for 
de deltagende banker via Det Private Beredskab, en 
årlig provisionsbetaling på 7,5 mia. kr. samt en 
kautionslignende hæftelse på 20 mia. kr., hvoraf 
halvdelen først bliver aktuel, hvis det samlede 
tabsniveau for den danske banksektor overstiger 25 
mia. kr. Danske Bank koncernens andel i statsgaran-
tiordningen udgør ca. 1/3. Deltagelse i statsgaranti-
ordningen indebærer endvidere, at de deltagende 
banker i den 2-årige periode ikke må udbetale ud-
bytte eller gennemføre aktietilbagekøb. 
 
For 2008 er koncernens resultat negativt påvirket af 
statsgarantiprovisionen på 0,6 mia. kr. samt en hen-
sættelse på i alt 0,3 mia. kr. på tabskautionen til den 
danske stat. 

Kapitalstyring 
Ved indgangen til 2008 havde koncernen en kerne-
kapital- og solvensprocent på henholdsvis 7,5 og 
11,0 som minimumkapitalmålsætninger.  
 
Disse kapitalmålsætninger er ved udgangen af 2008 
ikke længere grundlag for styring af det optimale 
solvensniveau, idet den internationale finansielle 
uro efter koncernens opfattelse har ført til behov for 
højere minimumsmålsætninger. I lyset heraf vil der 
blive fastsat reviderede kapitalmålsætninger, når 
forholdene på de finansielle markeder er mere af-
klarede. 
 
Solvensprocenten blev ultimo 2008 opgjort til 13,0, 
hvoraf 9,2 procentpoint kan henføres til koncernens 
kernekapital. Ved begyndelsen af året udgjorde 
solvensprocenten 12,6 og kernekapitalprocenten 
8,7. 
 
Folketinget har den 3. februar 2009 vedtaget en lov, 
hvorefter danske kreditinstitutter, der overholder 
lovens solvenskrav, kan ansøge staten om tilførsel 
af ansvarligt lån. Det er forventningen, at koncer-
nen herved vil modtage ansvarligt lån på ca. 26 
mia. kr. Det ansvarlige lån vil som udgangspunkt 
blive forrentet med en individuelt fastsat rente på 
9-11,25 pct. årligt. Efter 3 år vil renten udgøre det 
højeste af den fastsatte rente eller 125 pct. af insti-
tuttets udbytteprocent.  
 
Med tilførslen af det ansvarlige lån vil koncernens 
kapitalgrundlag være yderligere styrket til at kunne 
modstå de tab, den kommende recession uvægerligt 
medfører og samtidig opretholde en rimelig udlåns-
aktivitet. 
 
En vigtig del af kapitalmålsætningerne er at sikre 
gode ratings, der muliggør let og billig kapital- og 
likviditetsfremskaffelse på kapitalmarkederne. 
Koncernens ratings blev fastholdt i 2008, om end 
Standard & Poors reducerede forventningerne fra 
stabil til negativ, og Moody’s supplerede forvent-
ningerne med ”under gennemgang for mulig ned-
gradering”. 
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Forventninger til 2009 
Recession i realøkonomien og den finansielle uro 
medfører sværere indtjeningsbetingelser for den 
finansielle sektor.  
 
Henset til den generelle økonomiske udvikling, 
ventes niveauet for nedskrivninger på udlån fortsat 
at være højt i 2009. De turbulente forhold i 4. kvar-
tal 2008 forventes dog at være ekstraordinære. 
 
Udgiften til den danske statsgarantiordning og det 
forventede ansvarlige lån reducerer tillige den sam-
lede resultatforventning for 2009.  
 
Resultatet af de kapitalmarkedsrelaterede forret-
ningsområder Danske Markets, Danske Capital og 
Danica Pension vil i betydelig grad afhænge af ud-
viklingen på de finansielle markeder, herunder 
kursniveauerne ultimo 2009.  
 
Det antages, at 2009 bliver et særdeles udfordrende 
år for den finansielle sektor. De robuste bankaktivi-
teter, nødvendig udvidelse af rentemarginalen i 
2008, stram omkostningsstyring samt fortsat stærk 
fokus på risiko-, likviditets- og kapitalstyring med-
virker til, at koncernen har et godt fundament for 
fremtiden. 
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Regnskabsberetning  
 

De seneste 18 måneder har været præget af voldsom 
turbulens på kapitalmarkederne, faldende aktiekur-
ser, væsentlig udvidelse af kreditspænd samt lavere 
økonomisk vækst. Gennem 2. halvår 2008 accelere-
rede den finansielle krise og blev forværret til at 
omfatte dyb mistillid til det internationale finan-
sielle system, der blandt andet medførte, at såvel de 
internationale som de nationale lånemarkeder ikke 
fungerede. Den forstærkede finansielle uro medførte 
generelt sværere forretningsbetingelser, blandt an-
det ved betydelig forøgelse af finansieringsomkost-
ninger.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Årets resultat 
Bankaktiviteterne viste gennem året tilfredsstillen-
de indtægtsrobusthed. Fremgangen i nettorenteind-
tægterne var drevet af pæn, men aftagende udlåns-
vækst samt en synlig forbedring af udlånsmargina-
lerne, der mere end opvejede pres på indlånsmargi-
nalerne og tilbagegang i gebyrindtægterne. Margi-
nalforbedringen er dog langt fra tilstrækkelig til at 
finansiere den stigende omkostning til nedskrivnin-
ger på udlån. Bankaktiviteternes resultat før ned-
skrivninger på udlån og eksklusive integrationsom-
kostninger, statsgarantiprovisionen samt nedskriv-
ninger på goodwill var 5 pct. højere i 2008 end i 
2007.  
 
RESULTAT FØR NEDSKRIV-

NINGER PÅ UDLÅN 

Mio. kr. 

 
2008 

 
2007 

Indeks
08/07

Bankaktiviteter Indland i alt 10.527 10.774 98

Bankaktiviteter Udland i alt 6.489 6.096 106

Bankaktiviteter i alt  17.016 16.870 101

Danske Markets  1.233 2.925 42

Danske Capital  813 1.089 75

Danica Pension -1.733 1.118 -

Øvrige områder  1.435 137 -

Nedskrivninger på goodwill 3.084 - -

Samlede integrationsom-
kostninger 1.363 2.146 64

Resultat før nedskrivninger 
på udlån 14.317 19.993 72

Sampo Bank koncernen er i 2007 indregnet fra februar. Forret-
ningsområder er ekskl. integrationsomkostninger og nedskrivnin-
ger på goodwill. 
 
Indtjeningen i de kapitalmarkedsrelaterede forret-
ningsområder Danske Markets, Danske Capital og 
Danica Pension faldt derimod med 4,8 mia. kr., og 
goodwill vedrørende National Irish Bank og 
Krogsveen blev nedskrevet med i alt 3,1 mia. kr. 
 
Isoleret set steg indtægterne fra Handelsaktiviteter i 
Danske Markets med 2,9 mia. kr. og viste en til-
fredsstillende stigning, idet volatiliteten på kapi-
talmarkederne medførte gode handelsmuligheder 
samt en høj kundeaktivitet drevet af kunders behov 
for risikoafdækning af rente- og valutapositioner. 
 
Nedskrivninger på udlån vedrørende primært er-
hvervsvirksomheder, finansielle modparter og 
tabskautionen over for den danske stat, vedrørende 
nødlidende danske banker, udgjorde på koncernni-
veau 12,1 mia. kr.  
 
Årets resultat blev 1,0 mia. kr., sammenholdt med 
14,9 mia. kr. i 2007. 
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Indtægter  
De samlede indtægter udgjorde 43,0 mia. kr. og var 
dermed 4 pct. under niveauet i 2007. Faldet kan 
alene henføres til de kapitalmarkedsrelaterede ind-
tægter, mens koncernens samlede bankaktiviteter 
viste fremgang. 
 
Væksten i de udenlandske bankaktiviteters indtæg-
ter var 7 pct., og disse står nu for 41 pct. af de sam-
lede bankaktiviteters indtægter. Herudover omfatter 
forretningsområderne Danske Markets og Danske 
Capital ligeledes væsentlige udenlandske indtægter. 
 
Nettorenteindtægterne udviklede sig positivt i 2008, 
hvilket skyldes en pæn udlånsvækst og ikke mindst 
udvidelse af udlånsmarginalen. Uroen på kapital-
markederne medførte stigende finansieringsudgifter, 
og banken gennemførte i 2008 flere forhøjelser af 
udlånsrenterne.  
 
Nettogebyrindtægterne faldt med 12 pct. til 8,1 mia. 
kr. Faldet vedrører primært de investeringsrelatere-
de indtægter, som i 2008 var påvirket af lavere akti-
vitet på kapitalmarkederne, herunder lavere indtje-
ning fra kapital under forvaltning. Hertil kommer 
frafald af visse servicegebyrindtægter i Sampo Bank. 
 
Handelsindtægter faldt med 18 pct. til 6,1 mia. kr., 
hvilket er utilfredsstillende. Proprietary trading og 
Group Treasury udviste negative resultater især som 
følge af en væsentlig udvidelse af kreditspændet på 
selv højt ratede obligationer, ligesom stigningen i 
pengemarkedsrenterne førte til øgede finansierings-
omkostninger. Indtægterne fra Handelsaktiviteter 
steg 2,9 mia. kr., idet den markante volatilitet på 
kapitalmarkederne gav anledning til en høj kunde-
aktivitet drevet af virksomheders og institutionelle 
kunders behov for risikoafdækning af rente- og valu-
tapositioner.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Som følge af den betydelige prisforvridning i mar-
kedsværdifastsættelsen af en række obligationer, 
valgte koncernen pr. 1. oktober 2008 at anvende 
ændringsmuligheden i IAS 39 og reklassificerede 
for 117 mia. kr. af handelsporteføljens obligationer 
til kategorien finansielle aktiver disponible for salg. 
Det urealiserede kurstab på obligationerne udgjorde 
i 4. kvartal 2008 1,9 mia. kr., som er ført direkte på 
egenkapitalen. Nettorenteindtægterne af obligatio-
nerne udgjorde 0,3 mia. kr. i 4. kvartal 2008. 
 
Øvrige indtægter steg med 0,6 mia. kr. til 3,6 mia. 
kr. primært som følge af salg af ejendomme samt 
afslutning af momssag ved Landsskatteretten, der 
medførte en tilbagebetaling på 0,4 mia. kr.  
 
Forsikringsaktiviteterne gav i perioden et under-
skud på 1,7 mia. kr. før skat mod et overskud på 1,1 
mia. kr. i 2007. Udviklingen er utilfredsstillende og 
skyldes faldende aktiekurser og dermed et negativt 
investeringsresultat i 2008. Dette har medført, at 
indtægtsførsel af risikotillægget på 1,1 mia. kr. må 
udskydes. Risikotillægget kan på et senere tids-
punkt  uden tidsbegrænsning  indtægtsføres, når 
indtjeningen på Danicas investeringer tillader det. 
 
Driftsomkostninger 
Driftsomkostningerne steg med 15 pct. til 28,7 mia. 
kr. Eksklusive provisionen til den danske stat på 0,6 
mia. kr. og nedskrivninger af goodwill på 3,1 mia. 
kr. var driftsomkostningerne på niveau med 2007, 
hvilket er bedre end forventet. Generelle stigninger 
på grund af løn- og prisudvikling samt aktivitetsud-
videlser er således modsvaret af lavere samlede 
integrationsomkostninger og bonus samt opnåede 
synergier. Omkostningsprocenten blev 66,7. Eksklu-
sive samlede integrationsomkostninger og ned-
skrivninger af goodwill blev omkostningsprocenten 
56,4 mod 50,9 i 2007, som følge af de faldende ind-
tægter. 
 
Irlands økonomi er gennem 2008 og særligt i 4. 
kvartal drastisk forringet, hvilket blandt andet af-
spejles i faldende BNP, faldende ejendomspriser 
samt stigende arbejdsløshed. Den samlede resultat-
udvikling i National Irish Bank har indtil efteråret 
2008 fulgt forventningerne ved erhvervelsen i 2005.  
Som følge af den hårde opbremsning i den økono-
miske vækst i Irland forventes nu markant lavere 
vækst samt en periode med højere nedskrivninger 
på udlån. Den heraf følgende nedjustering af indtje-
ningsforventningerne har medført nedskrivning af 
den samlede bogførte goodwill vedrørende National 
Irish Bank på 2,9 mia. kr. 
 
Endvidere blev den bogførte goodwill vedrørende 
ejendomsmæglerkæden Krogsveen i Norge nedskre-
vet grundet den negative udvikling i det norske 
ejendomsmarked. Nedskrivningen udgør 0,2 mia. 
kr.  
 
Nedskrivningerne har ingen solvensmæssig effekt, 
da immaterielle aktiver allerede er fratrukket i ker-
nekapitalen. 
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Nedskrivninger på udlån  
Nedskrivninger på udlån udgjorde 12,1 mia. kr. mod 
0,7 mia. kr. i 2007. Niveauet overstiger klart ban-
kens forventninger og afspejler den endog meget 
hårde opbremsning i den globale økonomi, især i 
årets sidste måneder. 
 
NEDSKRIVNINGER PÅ UDLÅN   
Mio. kr. Individuelle Portefølje I alt

Bankaktiviteter Danmark 3.866 488 4.354
Bankaktiviteter Finland 526 -15 511

Bankaktiviteter Sverige 430 90 520

Bankaktiviteter Norge 408 81 489

Bankaktiviteter Nordirland 472 169 641

Bankaktiviteter Irland 1.437 263 1.700

Bankaktiviteter Baltikum 126 169 295

Bankaktiviteter Øvrige -8 30 22

Danske Markets 1.237 2.000 3.237

Danske Capital 289 30 319

Koncernen i alt 8.783 3.305 12.088

 
I Bankaktiviteter Danmarks nedskrivninger på udlån 
er indregnet nedskrivninger på 0,3 mia. kr. til dæk-
ning af forventet tab på tabskautionen til den dan-
ske stat. 
 
Bankaktiviteter Irland er stadig betydeligt påvirket 
af den fortsatte recession, og koncernen har i 4. 
kvartal yderligere nedskrevet 1,0 mia. kr., som fort-
sat primært er relateret til ejendomssegmentet. Kon-
cernen har kraftigt tilpasset kreditgivningen i Irland 
og gennemført en reorganisering. 
 
Den finansielle krise har fortsat haft en markant 
negativ indflydelse på markederne, hvorfor der i 4. 
kvartal er foretaget nedskrivninger på i alt 2,7 mia. 
kr. på internationale finansielle modparter. Heraf 
udgør 2,0 mia. kr. en porteføljenedskrivning, hvor 
der grundet stor volatilitet er større usikkerhed om 
værdien af sikkerhederne.  
 
Det er vurderingen, at den økonomiske krise og 
medfølgende recession vil have indflydelse på boni-
teten i en række specifikke brancher. Koncernen har 
foretaget porteføljenedskrivninger på kunder, der 
nedklassificeres, og på udsatte brancher. Ultimo året 
er der brancherelaterede nedskrivninger på blandt 

andet ejendomsudviklere, entreprenører, transport 
og bilindustrien samt de internationale finansielle 
modparter. Ultimo 2008 andrager porteføljened-
skrivningerne i alt 4,7 mia. kr., svarende til 29 pct. 
af den samlede korrektivkonto. 
 
Skat  
Skat af årets resultat udgør 1.193 mio. kr. svarende 
til 54 pct. af det regnskabsmæssige resultat. Den 
høje effektive skattesats skyldes, at de foretagne 
goodwillnedskrivninger ikke er skattemæssigt fra-
dragsberettigede. 
 
4. kvartal 2008 
4. kvartals resultat før skat udgjorde et tab på 7,1 
mia. kr. mod en gevinst på 1,6 mia. kr. i 3. kvartal 
2008.  
 
Udviklingen kan i det væsentligste henføres til 4. 
kvartals accelererende nedskrivninger på erhvervs-
kunder, porteføljenedskrivninger på faldende aktiv-
værdier, statsgarantiprovisionen, hensættelsen på 
tabskautionen til den danske stat samt nedskrivning 
af goodwill vedrørende National Irish Bank i Irland 
og ejendomsmæglerkæden Krogsveen i Norge. 
 
Særligt Bankaktiviteter Danmarks nettorenteindtæg-
ter viste sin robusthed og steg som følge af forbed-
rede udlånsmarginaler og opvejede dermed det 
fortsatte pres på gebyrindtægterne som følge af ned-
gang i aktivitetsniveauet. Nettorenteindtægterne var 
endvidere positivt påvirket med 0,3 mia. kr. vedrø-
rende renteafkastet af de obligationer, der pr. 1. 
oktober 2008 blev overført til kategorien disponible 
for salg. Bankaktiviteternes indtægter steg med 7 
pct. eller 0,7 mia. kr. i forhold til 3. kvartal 2008.  
 
Handelsindtægterne steg med 1,8 mia. kr. i forhold 
til 3. kvartal 2008. Handelsaktiviteterne i Danske 
Markets bidrog primært til stigningen. 
 
Øvrige driftsomkostninger, eksklusive garantiprovi-
sionen på 0,6 mia. kr. til den danske stat, steg 7 pct. 
i forhold til 3. kvartal, men var under niveauet for 1. 
og 2. kvartal 2008. 
 

 
PERIODENS RESULTAT 

Mio. kr. 
4. kvartal

2008
3. kvartal

2008 Indeks
2. kvartal 

2008 
1. kvartal

2008
4. kvartal

2007

Nettorenteindtægter  7.365 6.739 109 6.665 6.236 6.320

Nettogebyrindtægter 1.944 1.895 103 2.058 2.213 2.330

Handelsindtægter 2.190 368 - 2.160 1.358 1.522

Øvrige indtægter 940 677 139 931 1.037 872

Indtjening fra forsikringsaktiviteter -403 -493 - -272 -565 180

Indtægter i alt 12.036 9.186 131 11.542 10.279 11.224

Nedskrivninger på goodwill 3.084 - - - - -

Øvrige driftsomkostninger 6.880 5.829 118 6.610 6.323 6.574

Resultat før nedskrivninger på udlån 2.072 3.357 62 4.932 3.956 4.650

Nedskrivninger på udlån 9.199 1.775 - 572 542 427

Resultat før skat -7.127 1.582 - 4.360 3.414 4.223
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Balance 
 
Krediteksponering  
Udlån eksklusive repoudlån er siden ultimo 2007 
forøget med 84,3 mia. kr., svarende til en stigning 
på 5 pct. De udenlandske bankaktiviteter stod for 33 
pct. af den samlede udlånsvækst.  
 
Isoleres valutakursudviklingen, i særligt GBP, NOK 
og SEK, var den udenlandske udlånsvækst 10 pct. 
Udlån til privatkunder steg 6 pct., mens udlån til 
erhvervskunder steg 13 pct.  
 
UDLÅN (ULTIMO) 

Mio. kr. 
 

2008 
 

2007 
Indeks
08/07

Bankaktiviteter Danmark 1.043.312 985.306 106

Øvrige indland 55.561 56.729 98

Indland i alt 1.098.873 1.042.035 105

Bankaktiviteter Finland 172.617 164.179 105

Bankaktiviteter Sverige 173.732 161.562 108

Bankaktiviteter Norge 141.446 136.346 104

Bankaktiviteter Nordirland 53.376 58.803 91

Bankaktiviteter Irland 79.352 69.433 114

Bankaktiviteter Baltikum  30.426 26.875 113

Øvrige udland  35.501 41.766 85

Udland i alt 686.450 658.964 104

Udlån i alt 1.785.323 1.700.999 105

 
Udlån eksklusive repoudlån var ultimo 4. kvartal 
2008 på niveau med ultimo 3. kvartal 2008. I lokal 
valuta var stigningen 3 pct. for såvel privat- som 
erhvervskunder. 
 
Den samlede krediteksponering udgjorde 3.523 mia. 
kr. ultimo 2008, hvoraf 2.520 mia. kr. kan henføres 
til koncernens krediteksponering i forbindelse med 
udlånsaktiviteter i ind- og udland og 1.003 mia. kr. 
til koncernens handelsportefølje vedrørende værdi-
papirer m.v. 
 
De værdiforringede engagementer blev øget fra 10 
mia. kr. ultimo 2007 til 33 mia. kr. ultimo 2008. Af 
stigningen udgør engagementer med finansielle 
modparter ca. 34 pct. Herudover er blandt andet 
engagementer inden for ejendomsudvikling, trans-
port og shipping årsag til udviklingen. 
 
Efter en flerårig periode med prisstigninger på ejen-
domsmarkedet har der det seneste år været direkte 
prisfald på de fleste af koncernens markeder. Kon-
cernens portefølje af boliglån har ultimo 2008 en 
gennemsnitlig belåningsgrad på 54 pct. Restance-
procenten er fortsat på et meget lavt niveau, og op-
bremsningen på ejendomsmarkedet har ikke ført til 
en væsentlig stigning i de konstaterede tab på bolig-
lån, hvilket blandt andet kan tilskrives en fortsat høj 
beskæftigelse. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Den recessive økonomiske udvikling har særligt 
været ugunstig på de af koncernens markeder, hvor 
der er oplevet en markedsbestemt forværring inden 
for en række brancher, særligt blandt de mindre og 
mellemstore virksomheder. 
 
Bygge og anlægsaktiviteten er faldet på de fleste af 
koncernens markeder, hvor især Irland viste et mar-
kant fald. Både transport og shipping er påvirket af 
faldet i den globale efterspørgsel med store redukti-
oner i fragtrater over en ganske kort periode. Kredit-
eksponeringen til transport og shipping udgør 75 
mia. kr., hvilket svarer til 3,0 pct. af kreditekspone-
ringen vedrørende udlånsaktiviteter. 
 
De vanskeligere markedsvilkår igennem 2008 har 
medført en forringelse af kvaliteten i dele af kon-
cernens eksponering. På trods heraf er kreditkvalite-
ten samlet set stabil, hvilket henføres til blandt 
andet brancher med god kreditkvalitet, herunder 
offentlige kunder, boligselskaber, forsyningssekto-
ren og energi, sundhedssektoren samt private kun-
der. 
 
Finansielle modparter  
Eksponeringen til finansielle kunder er i løbet af 
2008 reduceret med 173 mia. kr. og udgør ved årets 
udgang 634 mia. kr., svarende til 25 pct. af kredit-
eksponeringen vedrørende udlånsaktiviteter. Faldet 
er især sket ved reduktion af eksponeringen til de 
nordamerikanske og britiske markeder. 



   

 DANSKE BANK ÅRSREGNSKABSMEDDELELSE 2008    11/23 

Eksponering til likviditets-backup-faciliteter er i 
løbet af året ligeledes reduceret og udgør ved årets 
udgang 10 mia. kr. og dermed under 1 procent af 
krediteksponeringen vedrørende udlånsaktiviteter. 
Af de tilbageværende faciliteter er ultimo 2008 
trukket ca. 10 mia. kr., der forventes afviklet over 
tid ved forfald af de modtagne sikkerheder. 
 

LIKVIDITETS-BACKUP-FACILITETER 

Mia. kr. 
31. dec. 

2008 
31. dec. 

2007

Samlet eksponering  10 31

Trukket beløb i alt 10 8

 
Sikkerhederne består af britiske bolig-obligationer 
og europæiske erhvervsobligationer i højt ratede 
ABCP programmer. Tillige er der et mindre antal 
investeringsselskaber med aktiver i form af ameri-
kanske boligobligationer – herunder senior trancher 
af subprime boligkreditobligationer.  
 
Aktivværdierne i det amerikanske boligmarked er 
ekstremt volatile og væsentligt negativt påvirket af 
den fortsat negative udvikling på de finansielle 
markeder. Der anses at være en forøget usikkerhed 
om værdiansættelsen af disse. Der er på den bag-
grund foretaget en porteføljenedskrivning på finan-
sielle modparter, hvor afvikling i høj grad vurderes 
at være afhængig af kvaliteten af sikkerhedsstillel-
sen. 
 
Koncernens eget investeringsselskab, Polonius, er i 
2008 lukket uden effekt på bankens regnskab eller 
likviditet, idet Polonius allerede var konsolideret i 
koncernregnskabet.  
 
De overtagne aktiver, der alle er eksternt rated, har 
fortsat høj kvalitet og fordeler sig med henholdsvis 
70 pct. AAA, 25 pct. AA og 2 pct. A. 
 
Indlån og udstedte Realkredit Danmark obliga-
tioner 
De indenlandske indlån steg med 29,4 mia. kr., 
svarende til en stigning på 6 pct. De udenlandske 
indlån faldt 27,3 mia. kr. og udgør dermed et fald på 
9 pct.  
 
Isoleres valutakursudviklingen i særligt GBP, NOK 
og SEK steg de udenlandske indlån 5 pct. i forhold 
til ultimo 2007. Indlån fra privatkunder steg 4 pct., 
mens indlån fra erhvervs- og institutionelle kunder 
steg 5 pct.  
 
Udstedte Realkredit Danmark obligationer inkl. 
egenbeholdning, som finansierer udlån ydet gennem 
Realkredit Danmark, steg med 3 pct. til 648 mia. kr. 
i forhold til ultimo 2007. Herudover er der i banken 
gennem 2008 udstedt for 78 mia. kr. særligt dække-
de obligationer. 
 
 

  
INDLÅN OG UDSTEDTE 

REALKREDIT DANMARK 

OBLIGATIONER (ULTIMO) 

Mio. kr. 

 
2008 2007

Indeks
08/07

Bankaktiviteter Danmark 305.373 299.190 102

Øvrige indland 206.416 183.241 113

Indland i alt 511.789 482.431 106

Bankaktiviteter Finland 90.358 96.515 94

Bankaktiviteter Sverige 56.187 57.368 98

Bankaktiviteter Norge 47.426 57.624 82

Bankaktiviteter Nordirland 44.459 56.303 79

Bankaktiviteter Irland 24.556 23.982 102

Bankaktiviteter Baltikum  14.962 11.557 129

Øvrige udland  10.560 12.494 85

Udland i alt 288.508 315.843 91

Indlån i alt 800.297 798.274 100

Udstedte Realkredit 
Danmark obligationer 479.534 518.693 92

Egenbeholdning af Realkredit 
Danmark obligationer 168.197 112.151 150

Realkredit Danmark 
obligationer i alt 647.731 630.844 103

Indlån og udstedte Realkre-
dit Danmark obligationer 1.448.028 1.429.118 101

Udlån i pct. af indlån og 
udstedte Realkredit Dan-
mark obligationer 123,3 119,0

 
Aktiver i handelsporteføljen  
Aktiver i handelsporteføljen udgjorde 861 mia. kr. 
ultimo 2008 mod 652 mia. kr. ultimo 2007. Stignin-
gen siden udgangen af 2007 skyldes primært øget 
positiv dagsværdi af traditionelle rente- og valuta-
kontrakter, som følge af de betydelige rente- og va-
lutakursudsving. Udviklingen modsvares af en til-
svarende stigning i negativ dagsværdi af derivater 
under forpligtelser i handelsporteføljen. Der er i vid 
udstrækning indgået nettingaftaler, hvorefter positi-
ve og negative markedsværdier i samme modparts-
forhold kan modregnes. Nettoengagementerne er i 
overvejende grad sikret via gensidige aftaler om 
sikkerhedsstillelser. 
 
Koncernens obligationsbeholdning udgjorde 423 
mia. kr. Af denne er 89 pct. værdiansat til handels-
priser og 9 pct. ud fra observerbare markedsinput. 
Ved udgangen af 2007 var 97 pct. værdiansat til 
handelspriser. Udviklingen afspejler den aftagende 
likviditet i markedet. 
 
Den primære del af obligationsbeholdningen udgø-
res af danske realkreditobligationer, særligt dække-
de obligationer under offentligt tilsyn i primært 
Sverige, Spanien og Storbritannien samt obligatio-
ner udstedt af stater eller garanteret af stater eller 
kommuner. Beholdningen indgår i koncernens li-
kviditetsberedskab, hvoraf hovedparten kan refi-
nansieres i Nationalbanken. 



 DANSKE BANK ÅRSREGNSKABSMEDDELELSE 2008    12/23 

  
BEHOLDNINGSOVERSIGT, OBLIGATIONER (ULTIMO) 

Pct. 2008  
Stater samt stats- og kommunegaranterede 16

Statslignende institutioner 2

Danske realkreditobligationer 40

Svenske særligt dækkede obligationer  20

Øvrige særligt dækkede obligationer 9

Korte obligationer (CP etc.) primært med banker 7

Kreditobligationer 6

Beholdning total 100

 
De korte obligationer er primært udstedt af banker i 
Finland, Spanien, Frankrig og Skandinavien. 94 pct. 
har en ekstern rating svarende til investment grade, 
hvoraf 45 pct. er rated AA- eller derover. Den reste-
rende del er ikke rated og består af en række mindre 
beholdninger udstedt af skandinaviske og finske 
erhvervsvirksomheder. 
 
Beholdningen af kreditobligationer på 6 pct. består 
af erhvervsobligationer, herunder obligationer ud-
stedt af banker, og særligt dækkede obligationer, der 
ikke er under offentligt tilsyn. Ingen obligationer i 
beholdningen er strukturerede udstedelser, som 
bygger på amerikanske subprimelån. Hovedparten af 
udstederne er hjemmehørende i Italien, Skandinavi-
en, Irland, Tyskland og USA. 95 pct. har en ekstern 
rating svarende til investment grade, hvoraf 38 pct. 
er rated AA- eller derover.  
 
Koncernen benytter Value-at-Risk (VaR) i styringen 
af generelle rente-, valuta- og aktierisici. VaR er et 
statistisk risikomål for det maksimale tab, som kon-
cernen kan pådrage sig over en 10 dages horisont 
ved et konfidensinterval på 95 pct. Risikomålet 
beregnes på baggrund af det seneste års observerede 
kurser og satser, dog således at de mest aktuelle 
tillægges størst vægt. 
 
Ultimo 2008 udgjorde koncernens VaR eksklusive 
forsikringsaktiviteterne i Danica Pension 0,5 mia. 
kr. mod 0,6 mia. kr. ultimo 2007. Den gennemsnitli-
ge VaR i 2008 udgjorde 0,4 mia. kr. 
 
Solvens 
Solvensprocenten blev ultimo 2008 opgjort til 13,0 
hvoraf 9,2 procentpoint kan henføres til koncernens 
kernekapital. Ved begyndelsen af året udgjorde 
solvensprocenten 12,6 og kernekapitalprocenten 
8,7.  
 
Finansielle målsætninger 2012 
Ved aflæggelsen af årsrapporten 2007 præsenteredes 
de overordnede finansielle mål, som koncernen 
ville tilstræbe sig på at opnå frem til 2012. De finan-
sielle mål byggede på eksplicitte forudsætninger om 
en årlig gennemsnitlig BNP-vækst på minimum 2 
pct. på koncernens markeder samt generelt velfun-
gerende finansielle markeder. Under hensyntagen til 
de aktuelle forventninger til BNP-væksten samt 
situationen på de finansielle markeder er målsæt-
ningerne for 2012 ikke længere aktuelle. 

Forventninger til 2009 
Recession i realøkonomien og den finansielle uro 
medfører sværere indtjeningsbetingelser for den 
finansielle sektor.  
 
Koncernen vil i indeværende år fokusere på service-
ring af den nuværende betydelige kundebase. 
 
Den danske BNP-vækst forventes at blive negativ 
med ca. 0,7 pct. i 2009. Tilsvarende niveau forven-
tes for koncernens vægtede BNP-vækst i 2009, hvor 
særligt forventningerne til Irland og Baltikum er 
dystre. 
 
Det forventes, at renteniveauet i Danmark vil blive 
sænket med omkring 1 procentpoint gennem 1. 
halvår 2009, hvilket også gælder den gennemsnitli-
ge forventning for koncernens øvrige markeder.  
 
Der har de seneste år været udbredt mangel på ar-
bejdskraft i Danmark. Ledigheden forventes at stige, 
efterhånden som efterspørgslen på varer og tjenester 
aftager. Ledigheden forventes dog fortsat på et rela-
tivt lavt niveau.  
 
Henset til den generelle økonomiske udvikling ven-
tes niveauet for nedskrivninger på udlån fortsat at 
være højt i 2009. De turbulente forhold i 4. kvartal 
2008 forventes dog at være ekstraordinære. 
 
Udgiften til den danske statsgarantiordning og det 
forventede ansvarlige lån reducerer tillige den sam-
lede resultatforventning for 2009.  
 
Resultatet af de kapitalmarkedsrelaterede forret-
ningsområder Danske Markets, Danske Capital og 
Danica Pension vil i betydelig grad afhænge af ud-
viklingen på de finansielle markeder, herunder 
kursniveauerne ultimo 2009.  
 
Det antages, at 2009 bliver et særdeles udfordrende 
år for den finansielle sektor. De robuste bankaktivi-
teter, nødvendig udvidelse af rentemarginalen i 
2008, stram omkostningsstyring samt fortsat stærk 
fokus på risiko-, likviditets- og kapitalstyring med-
virker til, at koncernen har et godt fundament for 
fremtiden. 
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Forretningsområder 
 
BANKAKTIVITETER DANMARK 

Mio. kr. 
 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

 
Nettorenteindtægter 15.555 14.043 111 4.315 3.933 3.786 3.521 3.577

Nettogebyrindtægter 3.839 4.234 91 880 905 1.083 971 1.022

Handelsindtægter 826 955 86 186 282 124 234 284

Øvrige indtægter 773 227 - 250 215 261 47 57

Indtægter i alt 20.993 19.459 108 5.631 5.335 5.254 4.773 4.940

Integrationsomkostninger 55 204 27 0 - 30 25 56

Øvrige driftsomkostninger 10.553 9.170 115 3.245 2.394 2.574 2.340 2.357

Driftsomkostninger  10.608 9.374 113 3.245 2.394 2.604 2.365 2.413

Resultat før nedskrivninger på udlån 10.385 10.085 103 2.386 2.941 2.650 2.408 2.527

Nedskrivninger på udlån 4.354 -186 - 3.319 448 252 335 8

Resultat før skat 6.031 10.271 59 -933 2.493 2.398 2.073 2.519

Udlån (ultimo) 1.043.312 985.306 106 1.043.312 1.016.831 1.005.836 1.000.668 985.306

Indlån (ultimo) 305.373 299.190 102 305.373 300.204 306.911 316.702 299.190

Udstedte Realkredit Danmark obligationer 647.731 630.844 103 647.731 607.518 602.219 611.061 630.844

Allokeret kapital (gns.) 38.656 34.486 112 39.682 38.753 38.626 37.552 35.514

Res. før nedskriv. på udlån i pct. p.a. af allok. kap. 26,9 29,2 24,1 30,4 27,4 25,6 28,5

Res. før skat i pct. p.a. af allok. kap. (ROE) 15,6 29,8 -9,4 25,7 24,8 22,1 28,4

Omkostninger i pct. af indtægter 50,5 48,2 57,6 44,9 49,6 49,5 48,8

Omkostninger ekskl. integrationsomk. i pct. 
af indtægter 50,3 47,1 57,6 44,9 49,0 49,0 47,7

Realkredit er pr. 1. januar 2008 regnskabsmæssigt sammenlagt med Bankaktiviteter Danmark. Sammenligningstal for 2007 er tilrettet. 

 
 
BANKAKTIVITETER FINLAND 

Mio. kr. 
 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007  

Nettorenteindtægter 3.352 2.822 119 930 826 800 796 765

Nettogebyrindtægter 1.037 1.210 86 326 206 143 362 332

Handelsindtægter 78 26 300 44 23 - 11 9

Øvrige indtægter 241 220 110 20 86 68 67 81

Indtægter i alt 4.708 4.278 110 1.320 1.141 1.011 1.236 1.187

Afskrivninger på immaterielle aktiver 469 580 81 116 118 118 117 138

Integrationsomkostninger 582 369 158 107 64 239 172 161

Øvrige driftsomkostninger 2.892 2.434 119 720 612 800 760 688

Driftsomkostninger  3.943 3.383 117 943 794 1.157 1.049 987

Resultat før nedskrivninger på udlån 765 895 85 377 347 -146 187 200

Nedskrivninger på udlån 511 270 189 395 123 21 -28 163

Resultat før skat 254 625 41 -18 224 -167 215 37

Resultat før skat i lokal valuta (EUR) 34 84 40 -2 30 -23 29 5

Udlån (ultimo) 172.617 164.179 105 172.617 171.180 166.679 167.778 164.179

Indlån (ultimo) 90.358 96.515 94 90.358 89.282 88.855 93.306 96.515

Allokeret kapital (gns.) 7.623 7.374 103 7.675 7.568 7.484 7.765 7.639

Res. før nedskriv. på udlån i pct. p.a. af allok. kap. 10,0 13,2 19,6 18,3 -7,8 9,6 10,5

Res. før skat i pct. p.a. af allok. kap. (ROE) 3,3 9,2 -0,9 11,8 -8,9 11,1 1,9

Omkostninger i pct. af indtægter 83,8 79,1 71,4 69,6 114,4 84,9 83,2

Omkostninger ekskl. samlede integrationsomk. 
i pct. af indtægter 61,4 56,9 54,5 53,6 79,1 61,5 58,0

Sampo Bank koncernen indgår i sammenligningstallene fra februar 2007. 
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BANKAKTIVITETER SVERIGE 

Mio. kr. 
 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

 

Nettorenteindtægter 2.120 1.846 115 610 531 507 472 489

Nettogebyrindtægter 673 656 103 162 153 178 180 176

Handelsindtægter 108 97 111 26 28 28 26 26

Øvrige indtægter 52 58 90 13 12 17 10 19

Indtægter i alt 2.953 2.657 111 811 724 730 688 710

Driftsomkostninger  1.555 1.495 104 390 380 401 384 388

Resultat før nedskrivninger på udlån 1.398 1.162 120 421 344 329 304 322

Nedskrivninger på udlån 520 69 - 391 30 32 67 7

Resultat før skat 878 1.093 80 30 314 297 237 315

Resultat før skat i lokal valuta (SEK)   1.081 1.357 80 5 402 373 301 394

Udlån (ultimo) 173.732 161.562 108 173.732 187.636 178.809 167.561 161.562

Indlån (ultimo) 56.187 57.368 98 56.187 59.368 60.431 57.130 57.368

Allokeret kapital (gns.) 8.440 6.839 123 9.006 8.612 8.367 7.766 7.396

Res. før nedskriv. på udlån i pct. p.a. af allok. kap. 16,6 17,0 18,7 16,0 15,7 15,7 17,4

Res. før skat i pct. p.a. af allok. kap. (ROE) 10,4 16,0 1,3 14,6 14,2 12,2 17,0

Omkostninger i pct. af indtægter 52,7 56,3 48,1 52,5 54,9 55,8 54,6

 

 
BANKAKTIVITETER NORGE 

Mio. kr. 
 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

   
Nettorenteindtægter 2.095 1.698 123 588 529 510 468 462

Nettogebyrindtægter 394 461 85 87 102 104 101 115

Handelsindtægter 152 147 103 15 50 44 43 36

Øvrige indtægter 327 308 106 34 94 137 62 58

Indtægter i alt 2.968 2.614 114 724 775 795 674 671

Nedskrivninger på goodwill 141 - - 141 - - - -

Øvrige driftsomkostninger 1.773 1.618 110 421 452 478 422 390

Driftsomkostninger  1.914 1.618 118 562 452 478 422 390

Resultat før nedskrivninger på udlån 1.054 996 106 162 323 317 252 281

Nedskrivninger på udlån 489 53 - 437 6 18 28 55

Resultat før skat 565 943 60 -275 317 299 224 226

Resultat før skat i lokal valuta (NOK) 498 1.011 49 -404 343 318 241 241

Udlån (ultimo) 141.446 136.346 104 141.446 156.682 155.406 144.327 136.346

Indlån (ultimo) 47.426 57.624 82 47.426 52.752 57.442 56.417 57.624

Allokeret kapital (gns.) 7.447 5.396 138 7.921 7.761 7.410 6.688 6.113

Res. før nedskriv. på udlån i pct. p.a. af allok. kap. 14,2 18,5 8,2 16,6 17,1 15,1 18,4

Res. før skat i pct. p.a. af allok. kap. (ROE) 7,6 17,5 -13,9 16,3 16,1 13,4 14,8

Omkostninger i pct. af indtægter 64,5 61,9 77,6 58,3 60,1 62,6 58,1

Omkostninger ekskl. nedskrivning på goodwill 
i pct. af indtægter 59,7 61,9 58,1 58,3 60,1 62,6 58,1
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BANKAKTIVITETER NORDIRLAND 

Mio. kr. 
 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

 

Nettorenteindtægter 1.508 1.802 84 344 372 392 400 438

Nettogebyrindtægter 362 491 74 82 94 91 95 120

Handelsindtægter 124 109 114 43 28 32 21 27

Øvrige indtægter 19 15 127 4 4 9 2 4

Indtægter i alt 2.013 2.417 83 473 498 524 518 589

Afskrivninger på immaterielle aktiver 65 419 16 - - - 65 87

Integrationsomkostninger 69 278 25 26 13 17 13 31

Øvrige driftsomkostninger 1.229 1.411 87 295 323 318 293 325

Driftsomkostninger  1.363 2.108 65 321 336 335 371 443

Resultat før nedskrivninger på udlån 650 309 210 152 162 189 147 146

Nedskrivninger på udlån 641 31 - 415 143 54 29 10

Resultat før skat  9 278 3 -263 19 135 118 136

Resultat før skat i lokal valuta (GBP) -12 24 - -40 2 14 12 11

Udlån (ultimo) 53.376 58.803 91 53.376 66.482 63.052 58.137 58.803

Indlån (ultimo) 44.459 56.303 79 44.459 57.288 55.845 52.088 56.303

Allokeret kapital (gns.) 2.449 2.480 99 2.219 2.457 2.510 2.614 2.526

Res. før nedskriv. på udlån i pct. p.a. af allok. kap. 26,5 12,5 27,4 26,4 30,1 22,5 23,1

Res. før skat i pct. p.a. af allok. kap. (ROE) 0,4 11,2 -47,4 3,1 21,5 18,1 21,5

Omkostninger i pct. af indtægter 67,7 87,2 67,9 67,5 63,9 71,6 75,2

Omkostninger ekskl. samlede integrationsomk. i 
pct. af indtægter 61,1 58,4 62,4 64,9 60,7 56,6 55,2

 

 
BANKAKTIVITETER IRLAND 

Mio. kr. 
 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

 
Nettorenteindtægter 1.284 1.085 118 378 317 302 287 287

Nettogebyrindtægter 160 182 88 42 37 39 42 48

Handelsindtægter 62 67 93 16 14 18 14 16

Øvrige indtægter 9 12 75 1 3 - 5 4

Indtægter i alt 1.515 1.346 113 437 371 359 348 355

Nedskrivninger på goodwill 2.940 - - 2.940 - - - -

Afskrivninger på immaterielle aktiver 17 102 17 - - - 17 26

Integrationsomkostninger 31 155 20 12 6 7 6 32

Øvrige driftsomkostninger 943 873 108 236 237 228 242 225

Driftsomkostninger  3.931 1.130 - 3.188 243 235 265 283

Resultat før nedskrivninger på udlån -2.416 216 - -2.751 128 124 83 72

Nedskrivninger på udlån 1.700 117 - 1.002 509 155 34 61

Resultat før skat -4.116 99 - -3.753 -381 -31 49 11

Resultat før skat i lokal valuta (EUR) -552 13 - -503 -51 -4 6 2

Udlån (ultimo) 79.352 69.433 114 79.352 78.717 75.365 71.836 69.433

Indlån (ultimo) 24.556 23.982 102 24.556 25.620 24.284 23.874 23.982

Allokeret kapital (gns.) 3.190 2.984 107 3.360 3.233 3.128 3.035 3.213

Res. før nedskriv. på udlån i pct. p.a. af allok. kap. -75,7 7,2 -327,5 15,8 15,9 10,9 9,0

Res. før skat i pct. p.a. af allok. kap. (ROE) -129,0 3,3 -446,8 -47,1 -4,0 6,5 1,4

Omkostninger ekskl. nedskrivning på 
goodwill i pct. af indtægter 65,4 84,0 56,8 65,5 65,5 76,1 79,7

Omkostninger ekskl. samlede integrationsomk. 
og nedskrivning på goodwill i pct. af indtægter 62,2 64,9 54,0 63,9 63,5 69,5 63,4
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BANKAKTIVITETER BALTIKUM 

Mio. kr. 
 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

 

Nettorenteindtægter 638 537 119 173 140 163 162 169

Nettogebyrindtægter 162 132 123 39 43 44 36 43

Handelsindtægter 109 66 165 37 2 52 18 22

Øvrige indtægter 20 15 133 8 4 4 4 4

Indtægter i alt 929 750 124 257 189 263 220 238

Integrationsomkostninger 37 5 - -4 27 11 3 5

Øvrige driftsomkostninger 488 421 116 130 105 124 129 135

Driftsomkostninger  525 426 123 126 132 135 132 140

Resultat før nedskrivninger på udlån 404 324 125 131 57 128 88 98

Nedskrivninger på udlån 295 54 - 213 41 26 15 9

Resultat før skat 109 270 40 -82 16 102 73 89

Udlån (ultimo) 30.426 26.875 113 30.426 30.146 29.164 27.833 26.875

Indlån (ultimo) 14.962 11.557 129 14.962 12.967 11.502 11.503 11.557

Allokeret kapital (gns.) 1.493 1.223 122 1.555 1.536 1.472 1.409 1.330

Res. før nedskriv. på udlån i pct. p.a. af allok. kap. 27,1 28,9 33,7 14,8 34,8 25,0 29,5

Res. før skat i pct. p.a. af allok. kap. (ROE) 7,3 24,1 -21,1 4,2 27,7 20,7 26,8

Omkostninger i pct. af indtægter 56,5 56,8 49,0 69,8 51,3 60,0 58,8

Omkostninger ekskl. integrationsomk. i pct. af 
indtægter 52,5 56,1 50,6 55,6 47,1 58,6 56,7
  
 

RESULTAT FØR SKAT I BANKAKTIVITETER BALTIKUM  

Mio. kr. 

  

 

Estland  220 214 103 -20 61 120 59 73

Letland  -47 2 - -12 -18 -17 - 1

Litauen  -64 54 - -50 -27 -1 14 15

Bankaktiviteter Baltikum i alt 109 270 40 -82 16 102 73 89

Sampo Bank koncernen indgår i sammenligningstallene fra februar 2007. 

 
 
BANKAKTIVITETER ØVRIGE 

Mio. kr. 
 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

   

Nettorenteindtægter 369 481 77 98 87 78 106 110

Nettogebyrindtægter 73 101 72 21 11 16 25 24

Handelsindtægter 45 64 70 13 12 9 11 18

Øvrige indtægter 1.092 1.669 65 232 197 236 427 508

Indtægter i alt 1.579 2.315 68 364 307 339 569 660

Driftsomkostninger  1.209 1.544 78 364 195 229 421 429

Resultat før nedskrivninger på udlån 370 771 48 - 112 110 148 231

Nedskrivninger på udlån 22 266 8 40 -77 -1 60 105

Resultat før skat 348 505 69 -40 189 111 88 126

Udlån (ultimo) 22.867 34.398 66 22.867 24.571 24.551 34.654 34.398

Indlån (ultimo) 4.269 4.474 95 4.269 4.078 4.175 4.375 4.474

Allokeret kapital (gns.) 1.837 2.272 81 1.655 1.698 1.619 2.379 2.310

Res. før nedskriv. på udlån i pct. p.a. af allok. kap. 20,1 33,9 0,0 26,4 27,2 24,9 40,0

Res. før skat i pct. p.a. af allok. kap. (ROE) 18,9 22,2 -9,7 44,5 27,4 14,8 21,8

Omkostninger i pct. af indtægter 76,6 66,7 100,0 63,5 67,6 74,0 65,0

 

RESULTAT FØR SKAT I BANKAKTIVITETER ØVRIGE 

Mio. kr. 

  

 

Nordania Leasing 4 472 1 -110 29 39 46 155

Bankaktiviteter Tyskland 263 -37 - 45 138 56 24 -53

Bankaktiviteter Polen 81 70 116 25 22 16 18 24

Bankaktiviteter Øvrige i alt 348 505 69 -40 189 111 88 126
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DANSKE MARKETS  

Mio. kr. 
 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

 

Indtægter i alt  3.763 5.555 68 1.399 -76 1.528 912 1.041

Driftsomkostninger  2.530 2.630 96 549 616 624 741 681

Resultat før nedskrivninger på udlån 1.233 2.925 42 850 -692 904 171 360

Nedskrivninger på udlån 3.237 15 - 2.679 558 - - 10

Resultat før skat -2.004 2.910 - -1.829 -1.250 904 171 350

Udlån (ultimo) 71.357 61.127 117 71.357 61.016 48.606 51.393 61.127

Indlån (ultimo) 207.524 182.081 114 207.524 179.911 253.028 228.510 182.081

Handels- og investeringsbeholdning, netto 499.560 382.624 131 499.560 473.771 444.394 374.898 382.624

Allokeret kapital (gns.) 2.987 1.593 187 4.470 2.842 2.480 2.141 2.053

Res. før nedskriv. på udlån i pct. p.a. af allok. kap. 41,3 183,6 76,1 -97,4 145,8 31,9 70,1

Res. før skat i pct. p.a. af allok. kap. (ROE) -67,1 182,7 -163,7 -175,9 145,8 31,9 68,2

Omkostninger i pct. af indtægter 67,2 47,3 39,2 -810,5 40,8 81,3 65,4

 
INDTÆGTER I ALT I DANSKE MARKETS 

Mio. kr. 

  

 

Handelsaktiviteter 7.361 4.419 167 2.634 1.402 1.580 1.745 1.069

Proprietary trading -1.545 429 - - -600 -532 -413 176

Group Treasury -2.451 189 - -1.289 -982 350 -530 -353

Institutional Banking  398 518 77 54 104 130 110 149

Danske Markets i alt 3.763 5.555 68 1.399 -76 1.528 912 1.041

Sampo Bank koncernen indgår i sammenligningstallene fra februar 2007. 
 
 
DANSKE CAPITAL 

Mio. kr. 
 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

  

Indtægter i alt  1.697 1.953 87 369 419 439 470 514

Afskrivninger på immaterielle aktiver 38 34 112 10 10 8 10 8

Øvrige driftsomkostninger 884 864 102 229 203 224 228 231

Driftsomkostninger  922 898 103 239 213 232 238 239

Resultat før nedskrivninger på udlån 775 1.055 73 130 206 207 232 275

Nedskrivninger på udlån 319 -2 - 308 -6 15 2 -1

Resultat før skat 456 1.057 43 -178 212 192 230 276

Udlån (ultimo) 22.306 27.197 82 22.306 26.546 27.692 27.677 27.197

Indlån (ultimo) 7.276 8.836 82 7.276 9.739 11.144 11.211 8.836

Allokeret kapital (gns.) 750 731 103 705 731 783 781 794

Omkostninger i pct. af indtægter  54,3 46,0 64,8 50,8 52,8 50,6 46,5

Omkostninger i pct. af indtægter ekskl. 
afskrivninger på immaterielle aktiver 52,1 44,2 62,1 48,4 51,0 48,5 44,9

Kapital under forvaltning (mia. kr.) 513 623 82 513 552 572 581 623

Sampo Bank koncernen indgår i sammenligningstallene fra februar 2007. 
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DANICA PENSION 

Mio. kr. 
 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

  

Andel af forsikringsmæs. hens. 1.088 1.040 105 266 270 282 270 257

Forsikringsresultat, unit-link -21 6 - 8 -3 -20 -6 14

Forsikringsresultat, SUL -142 -112 - -41 -46 -27 -28 -24

Investeringsresultat -961 710 - -203 -290 -81 -387 73

Finansieringsresultat -609 -526 - -167 -154 -144 -144 -140

Udskudt risikotillæg -1.088 - - -266 -270 -282 -270 -

Indtjening fra forsikringsaktiviteter -1.733 1.118 - -403 -493 -272 -565 180

Præmier, forsikringskontrakter 19.292 17.135 113 5.013 4.714 4.684 4.881 4.912

Præmier, investeringskontrakter 2.587 1.805 143 588 348 945 706 618

Hensættelser, forsikringskontrakter  204.123 212.536 96 204.123 206.042 207.801 209.816 212.536

Hensættelser, investeringskontrakter  8.464 9.978 85 8.464 9.761 10.559 9.680 9.978

Kundemidler, investeringsaktiver   

  Danica Traditionel 175.778 181.191 97 175.778 171.418 174.577 177.894 181.191

  Danica Balance 7.583 5.717 133 7.583 7.453 6.910 6.119 5.717

  Danica Link 20.895 24.370 86 20.895 23.467 22.820 23.611 24.370

Allokeret kapital (gns.) 5.245 4.885 107 5.352 5.217 5.269 5.142 4.884

Indtjening i pct. p.a. af allok. kapital -33,0 22,9 -30,1 -37,8 -20,6 -44,0 14,7

 
 
ØVRIGE OMRÅDER 

Mio. kr. 

 

2008 2007
Indeks
08/07

4. kvartal
2008

3. kvartal
2008

2. kvartal 
2008 

1. kvartal
2008

4. kvartal
2007

Nettorenteindtægter -187 -126 - -147 -69 63 -34 -33

Nettogebyrindtægter -20 -3 - -6 -2 -8 -4 -

Handelsindtægter 809 239 - 435 3 317 54 33

Øvrige indtægter 1.056 491 215 372 64 200 420 139

Indtægter i alt 1.658 601 276 654 -4 572 436 139

Driftsomkostninger  226 464 49 37 74 180 -65 181

Resultat før nedskrivninger på udlån 1.432 137 - 617 -78 392 501 -42

Nedskrivninger på udlån - - - - - - - -

Resultat før skat 1.432 137 - 617 -78 392 501 -42

 
RESULTAT FØR SKAT  

Mio. kr. 

  

Ejendomme 629 223 282 26 41 197 365 45
Egne aktier 840 278 - 455 56 264 65 86

Øvrige, herunder koncernstabsfunktioner -37 -364 - 136 -175 -69 71 -173

I alt 1.432 137 - 617 -78 392 501 -42

Sampo Bank koncernen indgår i sammenligningstallene fra februar 2007. 
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Resultatopgørelse for Danske Bank koncernen

   

Mio. kr. 2008 2007 
Renteindtægter 150.405 133.767

Renteudgifter 110.859 101.209

Nettorenteindtægter 39.546 32.558

Modtagne gebyrer 11.046 12.431

Afgivne gebyrer 3.437 3.553

Handelsindtægter -10.694 5.959

Andre indtægter 4.667 4.845

Nettopræmieindtægter 19.250 17.089

Forsikringsydelser 16.531 23.523

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 217 285

Avance ved salg af associerede og tilknyttede virksomheder - -

Udgifter til personale og administration 23.316 22.564

Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle aktiver 6.431 3.534

Resultat før nedskrivninger på udlån 14.317 19.993

Nedskrivninger på udlån 12.088 687

Resultat før skat  2.229 19.306

Skat 1.193 4.436

Årets resultat 1.036 14.870

  

Fordeles på  

  Moderselskabets aktionærer 1.011 14.813

  Minoritetsinteresser 25 57

Årets resultat  1.036 14.870

  

Årets resultat pr. aktie (kr.) 1,5 21,7

Årets resultat pr. aktie (udvandet) (kr.) 1,5 21,6

Foreslået udbytte pr. aktie (kr.) - 8,50
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Balance for Danske Bank koncernen 

    

Mio. kr. 2008 2007

AKTIVER  
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 16.379 13.861

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 215.823 345.959

Aktiver i handelsportefølje 860.788 652.137

Finansielle investeringsaktiver 140.793 37.651

Aktiver holdt for salg 119 59

Udlån 1.352.113 1.360.413

Udlån til dagsværdi 667.181 627.809

Aktiver i puljer og unit-link investeringskontrakter 34.635 40.758

Aktiver vedr. forsikringskontrakter 181.259 190.223

Kapitalandele i associerede virksomheder 939 1.128

Immaterielle aktiver 25.094 29.296

Investeringsejendomme 4.470 4.904

Materielle aktiver 9.061 9.312

Aktuelle skatteaktiver 2.103 690

Udskudte skatteaktiver 1.248 635

Andre aktiver 31.969 34.695

Aktiver i alt 3.543.974 3.349.530

  

  

FORPLIGTELSER  

Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 562.726 677.355

Forpligtelser i handelsportefølje 623.290 331.547

Forpligtelser holdt for salg - -

Indlån 874.690 923.995

Udstedte Realkredit Danmark obligationer 479.534 518.693

Indlån i puljer og unit-link investeringskontrakter 41.827 50.260

Forpligtelser vedr. forsikringskontrakter 210.988 213.419

Andre udstedte obligationer 526.606 402.391

Aktuelle skatteforpligtelser 930 1.142

Udskudte skatteforpligtelser 3.082 3.397

Andre forpligtelser 64.194 63.951

Efterstillede kapitalindskud 57.860 59.025

Forpligtelser i alt 3.445.727 3.245.175

  

EGENKAPITAL  

Aktiekapital 6.988 6.988

Valutaomregningsreserve -290 -30

Reserve vedr. finansielle aktiver disponible for salg -1.937 -

Foreslået udbytte - 5.940

Overført resultat 93.464 91.325

Moderselskabets aktionærer 98.225 104.223

Minoritetsinteresser 22 132

Egenkapital i alt 98.247 104.355

Forpligtelser og egenkapital i alt 3.543.974 3.349.530
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Kapitalforhold for Danske Bank koncernen 

   

Mio. kr.         
 

Ændring i egenkapital Moderselskabets aktionærer  

  Valutaom- Aktiver  
 Aktie- regnings- disponible Foreslået Overført  Minoritets-
 kapital reserve for salg udbytte overskud I alt interesser I alt

Egenkapital, 1. januar 2008 6.988 -30 - 5.940 91.325 104.223 132 104.355

Omregning af udenlandske enheder - -2.472 - - - -2.472 - -2.472

Hedge af udenlandske enheder - 2.212 - - - 2.212 - 2.212

Urealiserede kursreguleringer, netto - - -1.937 - - -1.937 - -1.937

Skat af egenkapitalposteringer - - - - 292 292 - 292

Indkomst indregnet direkte på egenkapitalen - -260 -1.937 - 292 -1.905 - -1.905

Årets resultat - - - - 1.011 1.011 25 1.036

Indkomst i alt - -260 -1.937 - 1.303 -894 25 -869

Udbetalt udbytte - - - -5.940 109 -5.831 -103 -5.934

Køb af egne aktier - - - - -27.597 -27.597 - -27.597

Salg af egne aktier - - - - 28.332 28.332 - 28.332

Aktiebaseret vederlæggelse - - - - 47 47 - 47

Goodwill ved køb af minoritetsinteresser - - - - -55 -55 - -55

Afgang af minoritetsinteresser - - - - - - -32 -32

Egenkapital, 31. december 2008 6.988 -290 -1.937 - 93.464 98.225 22 98.247

   

Egenkapital, 1. januar 2007 6.988 9 - 5.416 82.713 95.126 46 95.172

Omregning af udenlandske enheder - -767 - - - -767 - -767

Hedge af udenlandske enheder - 728 - - - 728 - 728

Overførsel til kollektivt bonus vedr. 
forsikringskontrakter 

- - - - -400 -400 - -400

Skat af egenkapitalposteringer - - - - 196 196 - 196

Indkomst indregnet direkte på egenkapitalen - -39 - - -204 -243 - -243

Årets resultat - - - - 14.813 14.813 57 14.870

Indkomst i alt - -39 - - 14.609 14.570 57 14.627

Udbetalt udbytte - - - -5.416 100 -5.316 - -5.316

Foreslået udbytte - - - 5.940 -5.940 - - -

Køb af egne aktier - - - - -33.459 -33.459 - -33.459

Salg af egne aktier - - - - 33.132 33.132 - 33.132

Aktiebaseret vederlæggelse - - - - 170 170 - 170

Tilgang af minoritetsinteresser - - - - - - 29 29

Egenkapital, 31. december 2007 6.988 -30 - 5.940 91.325 104.223 132 104.355

Danske Bank deltager i statsgarantiordningen (Det Private Beredskab) vedtaget i det danske folketing den 10. oktober 2008. Deltagelse 
medfører, at de deltagende institutter, i den 2-årige periode aftalen løber, ikke må udbetale udbytte eller gennemføre aktietilbagekøb. 
 

 

31. dec. 
2008 

31. dec.
2007

Aktiekapital, kr. 6.988.042.760 6.988.042.760

Aktiekapital, stk. 698.804.276 698.804.276

Antal udestående aktier 689.803.461 683.603.250

Gns. antal udestående aktier (udvandet) (i perioden) 686.909.354 684.871.290
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Kapitalforhold for Danske Bank koncernen 

   

Mio. kr. 2008 1. januar 2008 2007
   
Solvensopgørelse   

Egenkapital  98.247 104.355 104.355

Omvurdering af domicilejendomme 1.410 1.873 1.873

Pensionsforpligtelser til dagsværdi 486 381 381

Skattemæssig effekt -163 -101 -101

Minoritetsinteresser 2.979 3.017 3.017

Egenkapital efter Finanstilsynets regelsæt 102.959 109.525 109.525

Foreslået udbytte - -5.940 -5.940

Immaterielle aktiver i bankkoncernen -25.204 -29.411 -29.411

Udskudte skatteaktiver -971 -499 -499

Udskudt skat vedrørende immaterielle aktiver  1.433 1.464 1.464

Opskrivning på ejendomme -924 -1.602 -1.602

Kernekapital (ekskl. hybrid kernekapital) 77.293 73.537 73.537

Hybrid kernekapital 13.640 12.977 12.977

Forskel mellem forventet tab og regnskabsmæssige nedskrivninger - -906 -

Fradrag for forsikringsdattervirksomheder -2.555 -2.230 -2.230

Øvrige fradrag -31 -18 -18

Kernekapital  88.347 83.360 84.266

Efterstillede kapitalindskud (ekskl. hybrid kernekapital)  35.023 34.714 34.714

Hybrid kernekapital 1.120 3.477 3.477

Opskrivning på ejendomme 924 1.602 1.602

Forskel mellem forventet tab og regnskabsmæssige nedskrivninger 2.036 -906 -

Fradrag for forsikringsdattervirksomheder -2.555 -2.230 -2.230

Øvrige fradrag -31 -18 -18

Basiskapital  124.864 119.999 121.811

Kapitalkrav  

Kreditrisiko, IRB metoden 44.153 45.040 

Kreditrisiko, standardmetoden 17.531 17.471 

Modpartsrisiko 3.450 2.142 

Kreditrisiko i alt 65.134 64.653 96.915

Markedsrisiko 5.408 5.812 8.117

Operationel risiko 6.264 5.894 

Kapitalkrav efter søjle I 76.806 76.359 105.032

Søjle II og overgangsregler 25.711 18.170 

Kapitalbehov 102.517 94.529 105.032

Risikovægtede aktiver  960.079 954.483 1.312.906

Kernekapitalprocent (ekskl. hybrid kernekapital) 8,05 7,70 5,60

Kernekapitalprocent  9,20 8,73 6,42

Solvensprocent 13,01 12,57 9,28

Solvens og kernekapitalprocent er fra 2008 opgjort efter CRD. I 2007 blev opgørelsen opgjort i henhold til Finanstilsynets daværende regel-
sæt (Basel I). Risikovægtede aktiver efter Basel I regelsættet udgør ultimo 2008 1.423.850 mio. kr. Det medfører et kapitalbehov efter over-
gangsreglerne på 90 pct. af kapitalkravet på 8 pct. af de risikovægtede aktiver svarende til 102.517 mio. kr.  
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Supplerende information 
 

Telekonference 
I forbindelse med offentliggørelse af Danske Banks 
årsrapport 2008 den 5. februar 2009 afholdes presse-
møde kl. 11.00 og telekonference kl. 14.30. Telekon-
ferencen kan følges ”live” på www.danskebank.com. 
 

Finanskalender  
Danske Bank har fastlagt følgende offentliggørelses-
tidspunkter for koncernens regnskabsmeddelelser i 
2009: 
 
• Generalforsamling: 

4. marts 2009 
• Delårsrapport for 1. kvartal 2009: 

5. maj 2009 
• Delårsrapport for 1. halvår 2009: 

11. august 2009 
• Delårsrapport for 1.-3. kvartal 2009:  

3. november 2009 
 

Kontaktpersoner 
Ordførende direktør Peter Straarup, 
telefon 45 14 60 01 
Bankdirektør Tonny Thierry Andersen,  
telefon 45 14 07 07 
Chef for Investor Relations Martin Gottlob,  
telefon 45 14 07 92 
 

Relevante links 
www.danskebank.com/ir 
www.sampobank.com 
www.danskebank.se  
www.fokus.no 
www.northernbank.co.uk 
www.nationalirishbank.ie  
www.rd.dk 
www.danskecapital.com 
www.danicapension.dk 
 
 
For yderligere information henvises til Danske Banks 
reviderede Årsrapport 2008 samt det interaktive regn-
skab på: www.danskebank.com/interaktivtregnskab 
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