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Skogens klimatnytta stérre an
det nationella CO2-utslappet

Pa B0 ar har vi skérdat mer &n tva ganger den ursprungliga skogsvolymen.

Anda har vi 55 % mer skog i dag &n vi hade 60 &r tidigare. Efter avverkning plan-
teras varje ar 380 miljoner skogsplantor och eftersom skogen véxer mer an vi
avverkar sa okar kollagret i produktionsskogen med ca 35 miljoner ton koldioxid
varje ar. Dessutom ersétts fossilbaserade produkter av skogsprodukter sa CO2
utslappen minskar med ytterligare 40 miljoner ton CO2. Detta skall jamféras
Sveriges totala utslapp av koldioxid ca 53 miljoner ton. Brukad skog ger den
storsta klimatnyttan. Samtidigt 6kar kraven for att satta av mer skog for natur-
vard. Faktum &r att viktiga faktorer som arealen &ldre skog, volymen 16vskog, och
volymen déd ved 6kar kontinuerligt. Bek&mpningsmedel ar pa vag att utrotas ur
skogen och uppgar idag till under 3 % av vad som anvénds i svenska villatradgar-
dar. Sjélvklart finns det saker som kan bli battre men jamfért med annan méansk-
lig verksamhet som brukar naturresurser sa finns det mycket att vara stolt éver
i den Svenska skogen. L&ds meri var temaartikel, sid 2.

Pressat returpapper driver farskfibern

Under denna deprimerande var har industrin &nda lyckats héja massapriset med
36 USD/ton. Vi tror nu att priserna planar ut ett tag. Pa lite 1angre sikt ar anda
prognosen positiv. Var bedémning ar farskfibern kommer att ta marknad fran
returpapper som i dag star for hela 57 % av varldens fiberférsorjning. Retur-
fibern far stora utmaningar framaover. Grafiskt papper minskar kraftigt medan
svaratervunnet hygienpapper 6kar. Dessutom har Kina beslutat att stoppa im-
porten av sopor fran USA redan 2021. Ur soporna sorterade man ut knappt 11
miljoner ton returfiberifjol. Lds mer i var Massaanalys, sid 6.
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Har kommer ett nytt nummer av nyhetsbrevet Skog & Ekonomi dar vi serverar aktuell
information fran kadnda aktérer inom naringen, ger handfasta tips till dig som skogséagare och
presenterar en ekonomisk analys av laget for skog och skogsprodukter. For dig som annu inte

ar prenumerant, anmal dig pa lwww.danskebank.se/skog-och-lantbrul

Temaartikel

Skogens roll fér klimatet, naturvarden och ekonomin
Skogen tacker 70 % av Sveriges yta och vi ar ett skogsédgande
folk med 330.000 skogséagare. Skogsbruket och skogsindu-
strin &r en hornpelare i den svenska ekonomin. Vi brukar en
inhemsk, biologisk tillgadng som vi foradlar till fornyelsebara
produkter som exporteras ut pa varldsmarknaden. Skogens
rolli klimatfragan framstar som allt viktigare bade for att
ersatta fossilbaserade produkter och for sin férmaga att
binda och lagra koldioxid genom fotosyntesen. Kraven pa
skogen blir darmed allt storre fran en mangd olika hall. Den
skall ge fler klimatsmarta produkter, den skall ge framti-
dens energi samtidigt 6kar kraven pa tkade avsattningar av
skogsmark for naturvardsédndamal.

| denna temaartikel fokuserar vi pa skogens utveckling fér
klimatet och naturvarden. | nésta nyhetsbrev tar vi upp
betydelsen for den svenska ekonomin.

Peter Holmgren skog Dr
och senior radgivare.
Peters internationella merit-
lista ar lang, som exempel
ansvarig varldsskogsinvente-
ringen och skogsskoétselchef
FAO, chef for FAOs 6vergri-
pande klimatarbete och senast
generaldirektor pa CIFOR.

"Utifran ett internationellt perspektiv Gr mycket unikt med
den Nordiska skogsbruksmodellen. Med vdrt stora skogs-
innehav har vi sedan éver hundra ar utvecklat en marknad
fér skogsprodukter. Hér har var héga andel privatdgd mark
varit viktig. Skogsdgarna har etablerat ett langvarigt och
6msesidigt samarbete med bade stat och néringsliv, i syfte
att bruka skogen kommersiellt och uthdlligt. | stora delar
av vdrlden dr skogsindustrin skild fran brukande och dgan-
de och da missar man ofta helhet och langsiktighet. Vi har
ocksa byggt en fantastisk infrastruktur fran flottningsdlvar
och nu med offentliga och privata vdgar. Var integrerade
naturvard som genomsyrar hela skogsndringen dr svar

att finna pa andra stdllen. Man far aldrig glémma att det
ar efterfragan pd virke som skapar férutsdattningarna att
investera i bade mer tillvéxt och en utékad naturvard. Jag
tror inte du hittar en enda person i skogsndringen som inte
vill bibehdlla biodiversiteten i de Nordiska skogarna. Ibland
later det inte sa i debatten.”

Det svenska skogsundret en férebild

Vi forsoker att, pa faktabaserad basis genom material fran
Riksskogstaxeringen redovisa vad som skett i de svenska
skogarna under lang tid. Nar man summerar detta maste
man anda konstatera att det ser valdigt bra ut och utveck-
lingen gar at ratt hall. Den svenska skogen lagrar mer kol
och genererar mer klimatsmarta produkter an nagonsin
samtidigt som nyckelfaktorer for naturvarden utvecklas at
ratt hall.

\/i pastar inte pa nagot satt att allt ar perfekt i den svenska
skogen och skogsbruket. Brukande och metoder kan alltid bli
battre. Men fragan ar om man kan hitta ett battre, storskaligt
satt att nyttja skogen pa, ndgon annanstans i varlden? Den
Svenska och Nordiska skogsbruksmodellen borde kunna sta
som forebild for andra delar av varlden. En framgangsrik,
klimatsmart exportprodukt helt enkelt.

Virkesférradet har 6kat med éver 55 % pa 60 ar

Det Svenska skogsbruket har en lang historik fran kolning
och jarnbruk pa 1800-talet. Vi har valt att blicka 60 ar
tillbaks, en period som man klarar att relatera till. Under
dessa 60 ar har virkesférradet i produktionsskogen tkat
med 1,13 miljarder kubikmeter, 6ver 55 % 6kning. Under
samma period har vi avverkat 4,3 miljarder kubikmeter
som vi tillverkat klimatsmarta produkter och fornyelsebart
bréansle av, se figur 1. Pa 60 ar har vi alltsa skérdat mer an
tva ganger den skogsvolym, pa ca 2 miljarder kubikmeter,
som ursprungligen stod i skogen 1956. N&r vi summerar
2016 sa har vi anda, drygt 50 % mer skog an 60 ar tidigare.
Om vi jamfor med annat manskligt nyttjande av naturresur-
ser maste val detta &nda ses som en framgangssaga.

Figur 1. Virkesférrad och ackumulerad avverkning
iproduktionsskogen under 60 ar
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Kalla: Riksskogstaxeringen
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Brukad skog ger den storsta klimatnyttan

Tréaden tar upp COR via barrens och bladens klyvoppningar.
Genom fotosyntesen "andas” traden ut syremolekylerna
medan kolet omvandlas till ved i stammen.

Skogens klimatnytta kan delas i tva delar:

» Koldioxid tas upp ur atmosfaren och lagras i tradens
biomassa vid 6kat virkesférrad

* Avverkad biomassa erséatter fossila produkter och
branslen och minskar da tillforsel av CO2 till atmosfaren,
den sa kallade "Substitutionseffekten”.

Den produktiva skogen véxer med ca 121 miljoner m3sk/ar
(2016 ars siffror) det ger en kolbindning pa ca 170 miljoner
ton CO2/ar. Av tillvaxten avverkas ca 84 miljoner m3sk (69 %).
En andel av traden dor och formultnar i skogen,ca 11
miljoner m3sk (9 %). En del sparar vii ett dkat virkesférrad
och denna arliga lagerokning om ca 25 mio m3sk (21 %),
motsvarar ca 35 miljoner ton CO2, se figur 2. Lagringen av
COR i ett dkat virkesférrad kan jamforas med Sveriges totala
COR2-utslapp 2016 om 53 miljoner ton koldioxid.

Figur 2. Skogen binder CO2 och skogens varor ersatter
fossilbaserade produkterien cirkular ekonomi.
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Av den avverkade skogen framstalls produkter och brans-
len som ersatter fossilbaserade alternativ, som dérigenom
minskar COR2 utslappen med ca 40 miljoner ton per ar. Detta
kallas substitutionseffekten. VVissa produkter har en kort
livslangd som biobrénslen och toalettpapper. Andra, som
massivt trahusbyggande har en mycket 1ang, kollagrande
livslangd. Om mer av biomassan i den avverkade skogen
utnyttjades skulle klimatnyttan kunna ¢ka till 60 miljoner ton.

Nar doda trad, barr, grenar och rétter formultnar i skogen

sa frigérs det kol som var bundet i trédet och atergar till
atmosfaren. Nar en skog blir gammal sa etableras en balans
mellan tillvaxt av ny ved och nedbrytning. Skogen far daingen
nettotillvaxt och den enda kaolinlagringen som sker &r en
mycket liten 6kning av markkolet. | normalfallet ar lagringen
av kol i marken mindre an en procent av det kol som binds i
en vaxande skog.

Om vi fokuserar péa ett langsiktigt CO2 upptag sa blir slut-
satsen att den storsta klimatnyttan uppnas genom maximal
nettotillvaxt i skogen. Det innebar att vi, i sa fall, skall avverka
skogen nar skogens 16pande tillvaxt skar kurvan for medel-
tillvaxten, se figur 3.

Figur 3. Lopande tillvaxt och medeltillvaxt matt som nettoupptag
COR2 (t/ha, ar] for ett granbestand pa bonitet G 30. Optimal tidpunkt
for avverkning &r, med hansyn till koldioxidupptaget, dar kurvorna
skar varandra.
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Kalla: Bjorheden Skogforsk

Syftet med detta resonemang ar att fortydliga skogens roll
i klimatfragan. | praktiken maste naturligtvis klimatnyt-

tan vagas mot en mangd andra faktorer, som exempelvis
hénsyn till skogens artrikedom, skogsédgarens ekonomi dar
grova stockar ar mer vardefulla &n klena, risker med storm,
insekter, osv.

Rolf Bjorheden Professor
och skog Dr Skogsforsk.

"Att pasta att intensivt skogsbruk dr bra for klimatet kan
vara att ta i, men jag vill pasta att det skogsbruk vi ser i
Sverige dr mindre skadligt én nédstan all annan kommersi-
ell verksamhet. Darfér borde vi exportera vart skogsbruk,
det hade gett en fantastisk klimatnytta. Vi dr lite unika med
vart atervéxtkrav som vi haft i hundra ar. Véara skogsdgare
ser det som en sjdlvklarhet att anldggningskostnaden fér
ny skog ses som en kostnad vid sjdlva avverkningen. En
liten detalj som nog kan vara svart att fG acceptans for i
andra ldnder.”
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380 miljoner skogsplantor planteras varje ar

Sverige har en lang tradition av hushéallande lagstiftning vad
géller skogen i Skogsvardslagen. Samtidigt har vi mycket
noggrant taxerat skogen sedan 1920-talet. Detta ar unikt i
varlden och ger oss palitliga data att studera utvecklingen.
Aterbeskogningsplikten, dar man &r skyldig att etablera ny skog
efter avverkning inférdes redan ar 1903. | dag planterar vii
Sverige ca 380 miljoner skogsplantor varje ar. 1993 kom en
annan viktig forandring i Skogsvardslagen dar man jamstallde
produktionsmalet och miljomalet. Bevarande av natur- och mil-
jévarden var alltsa lika viktiga som skogens produktionsvéarden.

27 % av den totala skogsarealen brukas inte

Arealen skyddad skog varierar beroende pa hur man raknar.
Ser man till den produktiva skogen sa &r drygt 3 miljoner
hektar eller 13 % skyddad. Inkluderar man de skogbekladda
marker som klassas som impediment sa ar drygt 7,2 miljo-
ner hektar eller 27 % skyddade, se tabell 1. Andelen skyddad
skogsmark diskuteras flitigt och nar olika siffror redovisas
kan det bli valdigt forvirrande och skapa regelratta miss-
férstand. Speciellt nar man gor jamforelser internationellt,
dar ofta den improduktiva skogsmarken (impediment) tas
med i berékningarna. Under 2019 togs det fram statistik i
samarbete mellan de fyra myndigheterna Skogsstyrelsen,
Naturvardsverket, Sveriges lantbruksuniversitet (SLU)

och SCB. Dar redovisas fér forsta gangen sammanhallen
statistik, utan dverlappningar, for fyra olika former av skogs-
mark; formellt skyddad skogsmark, frivilliga avsattningar,

hansynsytor vid foryngringsavverkning, samt improduktiv
skogsmark, se tabell 1.

Tabell 1: Arealer skyddad skog i formellt skyddad skogsmark,
frivilliga avsattningar, hansynsytor samt improduktiv skogsmark.

Arealerihektar Andel av skogsmark

Produktiv Skogsmark Produktiv  Skogsmark

Former skogsmark totalt  skogsmark totalt
Formellt

skyddad 1381 800 2335400 6% 9%
skogsmark

Frivilliga 1210100 1210100 5% a%
avsattningar

Hansynsytor 425 900 425 900 2% 2%
Improduktiv 2239500 10%
skogsmark

Summa: 3017800 7210900 13% 27%
Kalla: SCB

Naturvarden - indikatorer gar at ratt hall

Med hjélp av skogsdata fran Riksskogstaxeringen sa har vi
studerat nagra faktorer som anses som viktiga utifran ett
naturvardsperspektiv. Det géller arealen aldre skog, volymen
16vskog, och volymen déd ved. Dessa speglar naturligtvis inte
hela naturvardssituationen men signalerar vart utvecklingen
ar pa vag. (For vissa faktorer finner vi enbart statistik for
perioden 2005-2016.)
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Andelen skog 6éver 120 ar 6kar och narmar sig 20 %

Vi tittar pa hela produktiva skogsmarksarealen, inklusive
skyddade omraden Om vi fokuserar pa skog &ldre an 120

ar sa har arealen mellan 2005-2016 6kat 529.000 ha

och andelen skog >120 ar har 6kat fran 17,2 till 19,1 %.
Okningen sker i den &ldsta skogen. | ldersspannet 121-140
har volymen legat i princip still séa hela 6kningen kan hanfo-
ras till skog &ldre an 140 ar, se figur 4.

Figur 4. Areal skog aldre &n 120 ar pa den produktiva
skogsmarksarealen inklusive skyddade omraden.
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Kalla: Riksskogstaxeringen

Lévskogsvolymen 6kar och tréden blir grévre

Lévskogen ar viktig for bland annat biodiversiteten. Forst
tittar vi pa produktionsskogen (exklusive skyddade omra-
den), dar vi har 1ang historik. Dar kan man se att mellan
1956 och 1989 sa har 16vskogsandelen fluktuerat runt
ungefar samma niva. Men fran 1989 sa har 1évandelen

okat stadigt i produktionsskogen fran 14,5 % till 18,5 %
2016. Férandringen verkar sammanfalla med &ndringen i
Skogsvardslagen 1993 om jamlika produktions- och miljo-
mal. Om vi ser till produktiv skog inklusive skyddade omra-
den och tittar 11 ar tillbaks sa ¢kar volymen 16vtrad kraftigt
medan andelen 16vtrad i forhallande till den totala skogsvoly-
men Okar langsammare. Volymen 16vtrad har under perioden
6kat med 90 miljoner m3sk och 16vandelen dkat fran 17,5 till
18,5 %. Det som kanske ar mest gladjande utifran ett natur-
vardsperspektiv ar att de grévre 16vtraden 6kar mest. Under
samma period har andel 16vtrad med diameter éver 25 cm
gatt fran 35 % till 42 %.

Da&d ved - volymen ékar med 3 miljoner m? per ar

Att spara déd ved har varit ett viktigt naturvardsmal. Om vi
studerar den produktiva skogsmarksarealen inklusive skyd-
dade omraden under 11 ar tillbaks sa har volymen déd ved
6kat med 33 miljoner m3sk, varav 20 miljoner &ar gran,

9 miljoner 16vtrad och resten tall. Per hektar har volymen
dod ved gatt fran 7,5 m® till 8,7 m®sk under samma period.
Med de senaste arens stora granbarkborreskador sa kan
man missténka att 6kningen av déd granved eskalerar.

Bekampningsmedel pa vag att utrotas i skogen -
skogsbruket anvander 3 % av mangden i privathushallen
Att minska giftanvandningen i samhéllet ar ocksa ett viktigt
miljé och naturvardsmal. Bekdmpningsmedel i skogsbruket
minskar och 2018 férbrukade hela det svenska skogsbru-
ket 11,4 ton bekdmpningsmedel. For att relatera detta till
nagot ar det mindre &n 3 % av vad som anvands av svenska
privata hushall som anvénde 420 ton bekédmpningsmedel.

Insektsmedel som anvants som plantskydd mot snytbagge,
ar pa vag att fasas ut helt och ersattas med mekaniska
skydd. De bekéampningsmedel som da finns kvar ar fér
avskrackande effekt vid viltbetning. Aven dar ser man pa
helt naturliga @mnen som exempelvis farfett.

Polariseringen mellan naturvarden och skogségande

- ett kontraproduktivt hot

Nar man studerar viktiga indikatorer som CO2-lagring,
16vandel, dod ved, aldre skog och anvandning av bekamp-
ningsmedel s& slas man av att samtliga gar at ratt hall utifran
ett miljo- och naturvardsperspektiv. Vi kan ocksa konstatera
att skogsbruket och skogsindustrin en otroligt viktig ekono-
misk faktor i vart samhélle och for hela landet. Skogen ags

av 330.000 olika markagare som &r stolta 6ver sin skog och
varnar sin dganderatt. A andra sidan ser vi en vaxande miljé-
och naturvardsrorelse som stéller krav pa andrade metoder
och tkad avsattning av mark. Vi upplever en ékande pola-
risering mellan dessa parter under de senaste tio aren. En
polarisering som ockséa utvecklas mellan stad och landsbygd.
Vi &r 6vertygade om att denna polarisering &r kontraproduk-
tiv for sjélva naturen i sig. Mot bakgrund av hur viktigt skogen
och skogsbruket ar for vagen mot ett klimatsmart samhélle
och den férandring vi faktiskt ser i skogsbruket sa borde det
ga att fora diskussionen utan konfrontation och polarisering.
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Massamarknaden

Oskar Lindstrom
Skogsanalytiker pa

Danske Bank Markets Sverige.
www.danskebank.com

Pressat returpappret driver farskfibern

Efter att industrin fatt upp massapriset med 36 USD

hittills i ar, &r var beddmning att priserna nu planar ut ett

tag. Idag ligger listpriset pa NBSK i Europa 856 USD per

ton, en bit ifran nivan 880-890 USD som flera producenter
har annonserat. En stark efterfragan fran mjukpappers-
producenter balanseras av en véldigt svag efterfragan fran
grafiska pappersproducenter, som drabbas av en minskad
annonsering, stangda kontor, etc. Redan under férsta kvartalet
foll efterfragan pa grafiska papper i Europa med 8 % och flera
kallor pratar om fall pa narmare 30 % under april.

Pa sikt ser vi anda med optimism pa massamarknaden.
Efterfragan pa fiberbaserade produkter 1ar fortsatta att

véxa i takt med varldsekonomin. Samtidigt ékar efterfragan
pa alternativ till fossilbaserade forpackningsmaterial, vilket
far stor uppmarksamhet. Nagot som far betydligt mindre
uppmarksambhet ar returfibermarknaden. Har bedémer vi att
man kommer att ha stora utmaningar att fortséatta leverera
en 6kad mangd fiber till pappersindustrin. Totalt forbrukar
den globala pappersmarknaden 427 miljoner ton fiber per

ar och returfiber star fér ungefar 57 % av detta. Integrerad
massa star for 28 % och olika former av marknadsmassa for
resterande 15 % varav NBSK endast utgbr 3 %. Se tabell.
Detta innebar att relativt sma forandringar i tillgangligheten
av returfiber kan fa stora effekter pa efterfragan pa mark-
nadsmassa. Vi ser nagra begransningar fér returfibern som
kan gynna marknadsmassa:

(1) Nar produktionen av grafiska papper minskar sa forsvin-
ner aven en av de viktigaste ké&llorna till returpapper. Den
okade produktionen av mjukpapper hjalper inte s& mycket.
Av forklarliga skal, atervinns mjukpapper i relativt lag
utstrackning. Denna forandring kan gora det svart for retur-
pappret att fortsatta véaxa i takt med efterfragan.

(2) Atervinningsnivaerna &r redan hogai de flesta utveck-
lade 1ander och det papper som &r enklast att samlain
samlas redan in. En ékad insamling kréaver att man tvingas
till mer svaratkomliga k&llor som blandade hushallssopor.
Dessa kraver mer sortering och rening fér att kunna ater-
anvandas, vilket i sin tur leder till allt dyrare returpapper av
samre kvalitet.

(3) Kinaimporterar i dagslaget stora mangder sopor fran
USA som sedan sorteras i landet for att utvinna returfiber,
ca 10,7 miljoner ton forra aret. Ambitionen har 1&ange varit
att minska denna import. | borjan av maj fattades beslut om
att helt sluta importera sopor 202 1. Kinesiska pappers- och
kartongproducenter kommer att behéva se sig om efter
andra fiberkallor.

Figur 5. Massapris NBSK, USD/ton och producentlager, antal dagar.
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Kalla:FOEX/Fastmarket, Danske Bank
Tabell 2 och Figur 6. Globala fibermarknaden fiberké&Tllor,
miljoner ton 2017.

Fiber Milj. ton Andel
Returfiber 245 57%
Integrerad massa 118 28%
Mekansisk, oblekt, etc. 6 1%
Fluffmassa 6 1%
Kortfiber 34 8%
Ovriglangfiber 4 1%
NBSK 15 3%

Totalt 428

Ovriglangfiber; 4

_NBSK; 15

:

Kortfiber; 34

Fluffmassa; 6

A\\\‘“\
Mekansisk, oblekt, /
etc; 6

Integrerad massa; Returfiber; 245
118

Kalla: Suzano, Mercer International, Danske Bank
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Banken analyserar trdvarumarknaden

En manodepressiv period for sagverken

Sedan vi startade detta nyhetsbrev for 18 ar sedan sa har

vi aldrig upplevt séadan osékerhet och svéangighet i travaru-
marknaden. | februari kdnde branschen en stor optimism.
Man var pa vag ur en 17 manader lang och djup prisnedgang
och hade lyckats hdja vissa priser. Sen kom mars och Europa
Coronastéangde. Alla marknader dédmpades och den storsta,
Englandsmarknaden, fras till is. Nyvackt optimism byttes

till avgrundsdjup domedagsstédmning. Manga slutade képa
timmer for att minska sina dyrkopta rotlager. Man stangde
sagverk, andrade semesterplaner, permiterade, osv. Nar
kunder avbokade ordrar och byggprojekt stoppades infann sig
en "vital desperation”i naringen. Sagverken sdkte nya kontak-
ter och marknader, man styrde mot 6kad impregnering, och
vande pa alla stenar. Ganska tidigt kom signaler om att alla
dessa hemférlovade méanniskor bérjade renovera hus och 1a-
genheter. Redan i manadsskiftet mars - april sag vii Danske
Banks interna képstatistik att konsumtionen i Dansk bygg-
varuhandeln hade 6kat med 60 %, jamfér med mars 20189.
Ingen vagade tro pa denna hype, men renoveringstrenden
spred sig dock 6ver hela Europa och USA. Samtidigt lyckades
sagverken placera sitt virke pa nya kunder och marknader. |
slutet pa april borjade det komma sma tecken pa ljusningar.
Paniken slappte.

Plotsligt spirar optimismen i travarusektorn

Fran totalt morker i mars till en spirande optimism mellan
hégg och syren. Alla sagverk vi talat med ser mycket optimis-
tiskt pa de narmaste manaderna. De flesta har atergatt till
normalfart och mycket ar salt fram till september. | vissa fall
till héjda priser. RoT-sektorn fortsatter att dra, samtidigt som
byggprojekten runt om i Europa far tillbaks sin personal. Nu
behdvs det virke man tidigare avbestallt. Englandsmarknaden
ser helt klart mycket battre ut. USA, som delvis réddat situa-
tionen under de svara manaderna, har ett bra momentum i
RoT-sektorn. Europeisk, se figur 8, och Svensk tréavaruexport
till USA har slagit rekord under varen, med svenska manads-
siffror pa ca 60.000 m®. Egypten &r en annan av varens
raddningsplankor, dar Svenska sagverk tagit marknad fran
strejkdrabbade Finska sagverk. Under Q1 minskade Finsk
export till Egypten med 6ver 70 %, se figur 7. Aven rysk ex-
port till Egypten krympte, beroende pa timmerbrist orsakad
av en blét senvinter. Sverige, Danmark och Norge gar mycket
bra inom RoT-sektorn. Kina har 6ppnat upp och képer mer
furuvirke. Var uppfattning &r att forandringen till det battre ar
nagot storre for Sydsvenska producenter i konstruktionsseg-
mentet, framforallt de som har impregneringsanlaggningar.

"MEN" Vad haénder i hést?

Aven om mycket &r positivt just nu sa aterkommer néstan
samtliga aktérer till ett stort "MEN". Vad hander i hst? Kom-
mer den internationella lagkonjunktur som alla prognosma-
kare forutspar? Ja, da far vi rékna med minskat byggande och
dédmpad konsumtion, se figur S. Just nu avslutas alla pabor-
jade byggprojekt "MEN" hur ménga pabdérjas i host? Skill-
naden mellan rally och ras ar valdigt liten pa travarumark-
naden. Nu drar sagandet pa for fullt. Vara Finska grannar ar
revanschsugna efter strejken. Ryska sagverk far nu fram sitt

timmer. Kandensiska sagverk har haft stangt ett tag, men
startar nu for att ta igen tappade intékter. Samtidigt minskar
deras tullar till USA dramatiskt fran 20 till 5 % i september.
Kontinentaleuropa éversvammas av billigt barkborretimmer
varav mycket anda ar farskt. Vi 6nskar vi hade kunnat vara
mer positiva, men vi tror det kommer att bli mycket trangt pa
trdvarumarknaden under senhdsten.

Figur 7. Manadssiffror import av furutrévaror till Egypten fran
storsta exportlander, 1.000 m?. Sista matning mars 2020.
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Figur 8. Manadsimport av barrtravaror till USA fran Europa,
1.000 m3. Senaste méatning mars 2020.
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Figur 9. EU byggindex konfidensindikatior, senaste matning Maj
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Timmer & Massaved

Gott om massaved i hela landet

Aven fér virkesmarknaden i skogen har laget skiftat. Direkt
efter sagverkens Coronasténgningar sa kandes det sjalv-
klart att timmerpriserna skulle rasa. Detta marktes ocksa
pa skogségarnas avverkningsanmalningar. Dar noterade
vi den hégsta marsnivan (knappt 21.000 hektar) sedan
matningarna startade 2006. Skogségarna ville uppenbar-
ligen avverka innan prisfallet kom. Pa massavedsmarkna-
den kandes laget mer oklart. Mjukpapper drog och SCA
aviserade prishdjningar pa pappersmassa, vilket visade
pa sjalvfértroende. Lagerstatistiken pa massaved talar
dock sitt tydliga sprak. Svensk industri har rekordhéga
massavedslager pa 4,5 miljoner m3fub i kvartal 1, se figur
10. Som figuren visar ar halften av lagret samlat i Norra
Sverige (Balansomrade 1) och en stor del av veden lig-
ger hos en aktér, SCA. Detta fortar dock inte bilden att

det ar tjockt med massaved i hela landet och att fiber-
industrin inte behdver vara nervés fér vedférsorjningen.

Figur 10. Lager av barrmassaved per region i Sverige, 1.000 m>fub.
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Uppgravt prisdike for massaved

Massavedspriserna har sjunkit i varierande grad éver landet
och mest syns sankningen i Mellansverige, se figur 11. Detta
har gjort prisdiket i Mellansveriges djupare &n nagonsin.

| Figur 12 ser vi att prisskillnaden mot Sydsverige 6kat
successivt medan prisskillnaden gentemot norra Sverige var
nara nog utraderad sa sent som kvartal-2 2018. Fragan ar
om priset ar lagt i Mellansverige eller om det skall neri évriga
landet? Om man ser till lagersituationen och marknadslaget
ar det hogst troligt att vi kommer att fa se ytterligare pris-
sankningar i bade stdra och norra Sverige. | Sydsverige avgor
sannolikt barkborresituationen och sagverkens produktion
beslutet. | norra Sverige kan prislaget bli mer spretigt da
lagersituationen varierar stort mellan olika massavedskdpare.

Figur 11. Svenska leveransvirkespriser kr/m>fub pa timmer
(snitt gran & tall) och barrmassaved per region.

650
600 e Timmer
Norr
e Mlas saved
550 Norr
e Timmer
500 Mellan
Massaved
Mellan
450 Timmer
Syd
e \assaved
400
Syd
350
300
250 N
200

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Kalla: Skogsstyrelsen

Generellt 1aga kontrakteringsnivaer pa timmer

Det senaste aret har timmerpriserna over lag sjunkit fran
extremt hoga nivaer, se figur 12. Sydsverige ligger i sin
egen prisliga medan norra Sverige har fatt se de minsta
prisrorelserna. Gran har drabbats hardare an tall och
talltimrets position ar starkare &n pa mycket lange. Nar nu
sagverken fatt ny optimism och de flesta sagar for fullt igen,
sé bedémer vi att efterfragan pa timmer kommer att vara
mycket god i hela landet. Manga sagverk har fortfarande
bra rotlager, men kontrakteringsnivaerna har varit mattliga
pa flera hallilandet. Vi tror inte pa nagra héjda timmerpri-
ser da marknadslaget ar alldeles for osakert. Premier kan
daremot forekomma lokalt for enskilda poster i Sydsverige.
Barkborren kan dock snabbt férandra 1aget till det motsatta.
Mellansverige har den oroligaste marknaden préaglad av
barkborre i syd, se nésta sida. Har kan de redan déampade
priserna bli &nnu lagre om barkborreskadorna eskalerar. |
norra Sverige tror viinte pa nagra prisrorelser fér timmer.

Figur 12. Barrmassavedspriser Mellansverige prisskillnad
kr/m3fub till region Syd och Norr
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Rad till skogsdgarna

Ar virkespriserna bra eller daliga?

Vi &r1i ett unikt 1&ge pa virkesmarknaden. Nastan alla kon-
junkturmakare malar en kraftig internationell lagkonjunktur
framover, vilket i sa fall kommer att paverka skogen ocksa.

| backspegeln ser vi extremt hdga virkespriser nagot ar
tillbaks. Skall man tro att dessa nivaer kommer tillbaks?
Eller skall man vara n6jd med nivan som ar nu och med ett
kontrakt sékerstélla att man slipper ett ytterligare ras i hést?
Ingen vet svaret pa den fragan. Som skogsagare far du vaga
in flera delar. Hur ser din ekonomi ut? Har du skadad eller
overmogen skog? Kanner du ett ansvar for de entreprenérer
som bruka hjélpa dig? For de flesta blir svaret att fortsatta
vara aktiv men kanske pa en nagot lagre niva. Mer gallring &n
slutavverkning. Mer tall &n gran.

Granbarkborren férskracker i Svealand

Granbarkborren fortsatter sina harjningar och det ar
Svealand som nu verkar ha de svaraste skadorna. | omradet
finns en allméan oro for att sok- och plockhuggning inte utfors
i tillracklig omfattning. Skogségarna efterlyser ocksa ett spe-
cialanpassat "barkborresortiment” som liknar det man haft i
sodra Sverige. Allt fér att driva och underlatta avverkning av
barkborreskadad skog.

| Sédras fall kallas barkborresortimentet "1600”. Dar kan
man blanda timmer och massaved av tall och grani samma
hoég. Stockar med diameter fran 18 cm betalas med det hégre
priset och dessutom tillats torr déd ved.

Aven om vi haft en sval var sa ser vi nu valdigt héga fang-
ster av barkborrari ett strak éver Sédermanland, Uppland,
Vastmanland och Néarke (se Skogsstyrelsens barkborreinven-
tering). Markégarna i dessa omraden har redan drabbats av
storre timmerprissankningar under april med minus 60 kr/
m*to pa gran jamfort med 6vriga Mellanskogs omrade dar
prissankningen ar 30 kr. Vi kdnner en oro for virkespriserna

i detta omrade. Det skulle kunna bli valdigt kontraproduktivt
om de sjonk &nnu mer. Vilket skulle kunna sanka avverknings-
viljan i drabbade omraden. Risken finns dock for ytterligare
prissankningar.

Sodra Sverige

Fortsatt fokus pa barkborreskadad skog. Vi ser stillastaende
timmerpriser men kontrakteringsnivaerna ar laga hos
sagverken sa lyssna runt. Har kan finnas aktérer med brist
pa talltimmer och farsk, oskadad gran. Vi skulle inte bli
férvanade om massavedspriset faller.

* Fokusera pa barkborreskadad skog - fortsatt att inventera!

e Gallra - prismassigt ar det fortsatt mycket bra lage for
gallring av alla bestand

* Slutavverkning - kolla med virkesképaren. Styr mot
talldominerade bestand.

Mellansverige

F&r allti varlden. Ni som har skog i barkborredrabbade
omraden, ut och inventera och avverka sa fort det bara gar.
| Mellansverige har vi Sveriges absolut spretigaste virkes-
marknad. Efter den prissédnkningsperiod som varit sa tror vi
inte att priserna ror sig mer. | barkborredrabbade omraden
skall man dock inte utesluta ytterligare sankningar pa gran-
timmer. Forsok att fa ett uppgjort pris vid kontrakteringstill-
fallet om det ar mojligt.

e Granbarkborre - 1&gg ifran dig allt om du har skador
- det ar brattom nu!
* Fortsatt forstagallra, se det som skogsvardande atgéard.
 Overvager du senare gallringar sa kolla behovet av
massaved och pris med din virkeskdpare.
* Fokus pa tall vid slutavverkning.

Norra Sverige

Vi tycker det ar férvanansvart bra virkespriser i norr och uti-
fran konjunkturlaget &r massavedspriserna unikt bra. Ta vara
pa detta lage sa lange det varar. Eftersom det svanger fort

i dessa tider sa sakerstall ditt pris vid kontraktering. Kolla
gdrna av prisbilden innan du beslutar dig fér vilket slutavverk-
ningsbestand du skall ta.

e Rojning ar aldrig fel - men myggen har véal redan kommit?

e Gallringi alla former rekommenderas.

* Fortsatt vettigt 1age att slutavverka, kolla av priset.
Sannolikt tall fore gran.

KONTAKTA 0SS!

Du har val inte missat vara filmer & guider pa webben?
Oavsett om du ar skogsagande privatperson, yrkesverksam
i branschen eller letar efter drémgarden kan du hitta
vardefulla tips & rad pa var webbplats.

Bland annat kan du se vara filmer om:
«  Att kdpa gard

« Vardet pa garden

«  Ekonomin vid gardskopet

Du finner ocksa tips och guider om vad du bor tanka pa om
du till exempel ska sélja din gard, investera i nya maskiner
eller 1agga om lan.

Har du fragor?
Kontakta nagon av oss pa affarsomradet Skog & Lantbruk.
/i hjélper vi dig garna!

Vara kontaktuppgifter finner du enkelt via var hemsida
www.danskebank.se/lantbruk eller genom att ringa
kundservice pa 0752-48 45 42. Valkommen.




10 SKOG & EKONOMI

Bank

Kinda profiler ger sin syn pa virkesmarknaden

K&nda profiler inom skogsnaringen ger sin syn pa
marknaden och ravarusituationen.

Mans Johansson
Koncernchef, VVida
www.vida.se

Travaror: Mot alla varens
férvantningar har marknaden hallit
ihop pa ett fantastiskt satt. Jag ar
sjalv forvanad och det kénns stabilt
fram till september. Hela varldens
gor-det-sjalvare haller uppe konsum-
tionen. Den viktiga Englandsmarkna-
den &r helt ok. Nu kommmer ockséa deras industrikunder
tillbaks da man skall slutféra de byggen man kontrakterat.
Fragan &r bara om man far nya order? USA har hjélpt oss
vaga upp England under varen och ar fortfarande varan béasta
marknad. Volatiliteten i USA &r dock enorm. Nar Kanada nu
Oppnar upp, 1ar dom dka exporten samtidigt som deras
exporttullar sjunker fran 20 till 5 % i september. Det bromsar
iJapan och vi ké&nner en liten avmattning i Kina. Som sagt,
jag kanner mig mycket néjd nu men &r orolig infér hésten.
Timmer: Jag tror pa stabila priser da forsorjningen ser bra

ut aven om kontrakteringen ar léagre &n normalt.

Roger Johansson
Marknadschef, Sveaskog Syd
www.sveaskog.se

Allmant: Det marktes direkt ndr man
stangde ned i Europa. Sagverken ville
minska timmerflédet och vi bromsade
avverkning rejalt i skogen mot manga
kunder. Entreprendrerna fick fortséatta
pa reducerad fart medan vara fast
anstallda maskinforare gick dver till
planering och skogsvard. Nu kommer sagverken tillbaks i
produktion och flera 6nskar faktiskt lika mycket virke som
planerat. Jag ar imponerad 6ver hur vi och néringen tagit oss
igenom detta hittills.

Timmer: Det &r mer svarbedémt &n vanligt. Vi upplever

ett mycket stort timmerflode i framforallt Mellansverige
beroende pa granbarkborren och héar &ar jag osaker pa var
priserna tar vagen. Mer stabilt bade séder- och norrut.
Massaved: Generellt ar det valdigt mycket massaved 6ver
hela landet och extremt i norra Sverige. Samtidigt tuffar
industrin pa och behdéver ved. En prissankning nu skulle
kunna doda aktiviteten.

Peter Forssell

Agare och ordférande,
Forssell Timber AB
www.forssell.net

Asienmarknaden: Under alla mina ar
har jag sallan upplevt nagra problem
med containerfrakterna till Asien.
Detta tills Coronautbrottet slog till
och Kina stangde i januari. Nar Kina
sen bérjade 6ppna upp sa var Europa
stangt. Det har varit stopp i systemet och batar har blivit
liggande lite varstans i variden. Bade fraktpriser och trans-
porttider har farit i héjden. Nu boérjar vi se en normalisering,
men det ar fortfarande mycket strul och transporttiden till
Japan har gatt fran normala 7 till uppemot 11 veckor i snitt.
Japan &r varldens stérsta marknad fér limtraprodukter och
enda landet i Asien som bygger hus med trastomme. Man
har dessutom extrema kvalitetskravy, vilket gor att Nordiska
travaror har en mycket god position langsiktigt. Pa kort sikt
kommer naturligtvis travaruimporten att drabbas. Myndig-
heterna har dock historiskt, stimulerat byggandet vid
tidigare nedgangar.

Per Larkeryd
\Vd, Norra Skog
www.norraskog.se

Travaror: Marknaden i Europa ar
fortsatt pressad medan det 1attar i
England, Kina och Nordafrika.
Bygghandelni Norge och Sverige ar
riktigt bra. Vi ser en marginell
lagerdkning men pristrenden pa
marknaden ar snarare upp an ned for
tillfallet. Med nya synergieri var sammanslagna trabearbet-
ningsindustri sa sagar vi mer an samma tid férra aret, vilket
gjort att vi kat pa dversjomarknaderna som har ett nagot
lagre snittpris &n Europa.

Rundvirke: Marginalerna ar pressade men var uppgift ar
jamna ut prisrérelserna och ge stabila forutsattningar fér
skogsagarna vilket gor att viinte blir férst ut med séankningar
av virkespriserna framaover.

Timmer: Vi behéver mer timmer nu &n i fjol och raknar med
stabila prisnivaer.

Massaved: Vi har god efterfragan hos ett antal képare och ser
inga prisrorelser framfor oss for tillfallet.
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Fastighetsmarknaden

Erik Backman

Skogs & Lantbruksspecialist
Danske Bank Ostergétland
www.danskebank.se

Rekorddyr bolagsskog och

fallande bostadspriser - vart

gar skogspriserna?
Skogsfastighetsmarknaden ar, som
mycket annat, svaranalyserad detta ar.
Den allménna oron i ekonomin, virkes-
marknadens utveckling och inte minst den stundande sommaren
i skogen med torka och barkborrar. Manga parametrar paverkar
kdpare och séaljare.

Antalet objekt till salu &r lagre an normalt. Manga méklare vitt-
nar om att aldre séljare kan vara restriktiva med de méten som
en forsaljningsprocess innebar. De skjuter darfor forsaljningen
till nasta ar. Utbud och efterfragan styr som alltid marknaden.
Arets laga utbud kan absolut ha bidragit till att vi sett héga
prisnoteringar under varens avslut. Detta trots stora orosmoln i
ekonomin och i skogen.

Marknaden for fastigheter som kan férvarvas av juridiska perso-
ner ar glodhet. Nastan hélften av Sveriges skogar &gs av privat-
personer och en knapp fjardedel av privata aktiebolag. Kampen
om de fa bolagsagda skogar som ar till salu har 6kat kraftigt.
Jordférvarvslagen lar inte andras, vilket talar for ett fortsatt

lagt utbud. Képarsidan bestar av saval institutionella placerare
som mindre privatagda bolag. Férvarvsratten for juridisk person
vager tyngre an andra faktorer. Detta ger hdga prisnivaer oavsett
fastighetens sammansattning och struktur. Enligt ett flertal mak-
lare har det, i Gotaland, noterats prispaslag for bolagsskog med
uppemot 30 %. Detta paslag avtar norrut.

Vi har tidigare sett en tydlig korrelation mellan priset pa skogs-
mark och bostadsprisernas utveckling. Trots att det &r olika
marknader s& ar den upplevda formdgenheten en gemensam
namnare som paverkar investeringsviljan. Lagkonjunkturens
styrka avgor utvecklingen. En prisnedgang pa uppemot 10 % ar
inte osannolik om vi ser till historiska svangningar.

Samtidigt kan skog som tillgang bli &n mer intressant nar andra
tillgangsslag skakar. Inflationsférvantningar bor ocksa kunna
ha en positiv prispaverkan pa skogsmark, dar den nominella
vardeutvecklingen kan bli hég. Det finns alltsa faktorer som
talar bade for fortsatt stabila skogspriser och en sankning pa
marknaden, som alltid med regionala avvikelser. Aret far
utvisa svaret!

Mats Bygge
\/d, Areal
www.areal.se

Utbudet av fastigheter ar valdigt lagt,

sa har ars borde det vara det dubbla.
Utbudet kan maéjligen bli &nnu mindre till
hoésten men séaljarna ar &ldre och kom-
mer vilja sélja framdover. Vi tror att delar
av utbudet forskjuts till 2021. Far vi en
hardare lagkonjunktur i hést sa borde
skogpriserna paverkas negativt, gissningsvis ner 5-10 % for
aldre granskogsfastigheter bade pa grund av stundande lagkon-
junktur samt en oro infér sommaren i skogen. Om varldsekono-
min klarar sig utan katastrofscenario sa kan skogspriserna halla
i sig. Det finns mycket pengar i samhéllet och en fortsatt stark
investeringsvilja. Intresset for bolagsskog ar glodhett. Ofta ar
det foretagsledare som fran barnsben fatt 1ara sig att skog ar en
saker investering. Med ett starkt intresse for skog, natur och jakt
realiserar man nu en barndomsdrém i en langsiktig och hallbar
investering.

Sven-Eric Dahlson
Méklare, region Jonk&ping
Ludvig & CO
www.ludvig.se

Vi upplever ett fortsatt starkt intresse pa
fastighetsmarknaden. | synnerhet storre
fastigheter och grannfastigheter képs
som en langsiktig investering. Svackan
pa virkesmarknaden eller oro kring

IR granbarkborren verkar inte ha nagon ef-
fekt pa fast1ghetspr1serna Utbudet av fastigheter ar nagot lagre
an normalaret, troligtvis beroende pa att saljarna ofta tillhor
den aldre generationen och iakttar forsiktighet pga. riskgrupp
och Corona. Om vi garinien hard lagkonjunktur framdéver kan
givetvis prisbilden sjunka, men ett 1agt framtida rantelage talar
for fortsatt stabila skogspriser.

L LA

] |
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Rinta & valuta

Bankens chefsekonom

Michael Grahn ger sin syn pa
rante- och valutasituationen.
http://danskeanalyse.danskebank.dk

Zenit for Corona passerat

Det ar nu tydligt att bade global- och
svensk ekonomi gick in i de brantaste
fallen sedan andra varidskriget pga
Corona-pandemin. Troligtvis naddes
kulmen i krisen under april och en
stabilisering ser ut att ha skett i maj. Svenska data indikerar
att fértroendet i svensk tillverknings- och tjénsteindustri natt
sina lagvattenmarken.

Byggsektor och detaljhandeln har klarat sig relativt bra aven

om aktiviteten fallit &ven dar. Arbetslésheten stiger, varsel och
korttidspermitteringar har skenat. Antalet arbetade timmar
faller brant och indikerar ett BNP-fall pa atminstone 7 % kv. 2.

En positiv aspekt &r dock att varslen gradvis avtagit vecka for
vecka efter de extremhdga nivaerna i slutet av mars. Regeringen,
Riksbanken och Finansinspektionen har alla snabbt agerat med
en uppsjo av atgarder i form av bidrag, 1an, garantier och minskat
kapitalbuffert fér att sékra féretagens kreditférsorjning och
skapa ett skyddsnat at bade féretag och anstéallda.

Riksbanken har dock vagrat sanka styrrantan tillbaka till
negativt territorium, trots att inflationen faller pladask och gick
in i deflationi april (KPIF -0.4 % yoy). Motiveringen ar att en
réantesankning inte hjalperi ett 1age dar rekommendationerna
om social distansering innebar att efterfragan dampas. Vi
réknar nu med att Riksbanken ligger still med styrréntan det
kommande aret, vilket gor att kronan 6de tillsvidare styrs

av risksentimentet i marknaderna. Kérninflationen kommer
darfor att pressas ner ytterligare i nartid av dessa faktorer.
Pa sikt maste Riksbanken éverge den akuta krishanteringen
och adressera inflationsmalet. Da kommer man att behdva en
svagare krona till hjalp.

Tabell 3. Prognos ranta & valuta Danske Bank

Spot 3m 6m 12m
3m Stibor 0,19 0,10 0,10 0,10
5 ar statsobligation -0,37 -0,25 -0,20 -0,10
USD/SEK 9,60 9,72 10,09 10,09
EUR/SEK 10,57 10,60 10,80 10,80
GBP/SEK 11,76 11,78 12,00 12,56

Kalla: Danske Bank [Spotdatum 2020-XX-XX)

Figur 13. Ranta
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Figur 14. Valuta

W uUSD/SEK [l EUR/SEK GBP/SEK

14
13
12
11
10
9
8
7

5 5 5 5 5 5

5 5 5 5 5 &

n o ©~ [e0] [0))] (@]

— — — — — 4V}

Kalla ranta och valuta graf: Danske Bank

Om Danske Bank

Danske Bank i Sverige dr en fullservicebank med ett brett utbud

av produkter och tjdnster inom sparande och placeringar, pension
och férsdkring, finansiering och betalningar samt riskhantering.
Banken ingdr i Danske Bank Group, ett bérsnoterat aktiebolag pa
Képenhamnsbdérsen och en av Nordens stérsta finanskoncerner
med 6ver 400 kontor i 15 ldnder. Danske Bank i Sverige har ett
30-tal bankkontor och sex regionala Finanscenter och etablerades i
Sverige i samband med forvirvet av Ostgéta Enskilda Bank.

F6r mer information besék www.danskebank.se

Ansvarig utgivare

Johan Freij

Affdrsomradeschef, Skog och Lantbruk
Danske Bank Sverige

Telefon 0752-48 12 61

Jag tar gdrna emot synpunkter och
ideer fran dig som ldsare.

Skicka dem till:
fohan.freij@danskebank.sd
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