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Travarupriserna stiger nar utbudet bromsar

Mycket tyder pé att travarumarknaden har bottnat efter héstens kraftiga prisfall.
Prishojningarna &r forsiktiga och drivs snarare av minskat utbud an okad efterfra-
gan. Ryska travaror borjar sina pa flera marknader och samtidigt méarks timmer-
bristen i insektsdrabbade Kanada och Centraleuropa. Lander som Egypten, USA
och Kina har kopt virke till Iaga priser vilket minskat lagren och gett sagverken
sjalvfortroende att hoja priserna. Byggandet faller dock i stora delar av varlden och
vi tror darfor inte pa nagot klassiskt uppgangsrally som tréavaror brukar bjuda pa
efter vandning. Las vara analyser pa sid 6.

Sagverken sagar roétt och
héjer timmerpriserna

De flesta sagverk visade roda rorelsemarginaler under Q4-22. Anda tvingas man
héja timmerpriserna for att fa rdvara. Skogsagarna har minskat avverknings-
anmalningarna med 15 % efter goda a&r och Sveaskog sanker avverkningarna.
Kampen om ravaran hardnar nar varmeverken jagar energived och bruken kor
for fullt n&r massan fortfarande handlas till exceptionella prisnivaer. Aven Norden
visar nu virkesbristtendenser. Las véra analyser pa sidorna 5, 6, 7 och 8.

Den éldrande skogsagaren

\/ara skogsagare blir allt farre, aldre och mansdominansen okar. De hioga
markpriserna férsvarar generationsskiftet i skogen. Las var djupanalys om
den svenska skogsagaren pa sid 2.
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Har kommmer ett nytt nummer av nyhetsbrevet Skog & Ekonomi dar vi serverar aktuell
information fran kadnda aktérer inom naringen, ger handfasta tips till dig som skogséagare och
presenterar en ekonomisk analys av laget for skog och skogsprodukter. For dig som annu inte
ar prenumerant, anmal dig pa www.danskebank.se/skog-och-lantbruk

Temaartikel: Sverigdes skogsdgare - farre, dldre och manligare

Svenska skogsagarkaren forandras relativt snabbt dar skogs-
agarna blir farre och det fragmenterade agandet konsolideras
till storre enheter. Skogsagaren blir allt oftare en ensama-
gande aldre man. Medeléldern 6kar snabbt och generations-
skiftena skjuts pa framtiden. Vi férdjupar oss i foréndringen av
skogsagarkaren.

Den aldrande skogségaren

Sedan millennieskiftet har skogsagare yngre &n 20 ar i princip
utrotats och de under 30 ar har gatt fran allmant forekom-
mande till kraftigt rodlistade. Antalet skogségare under 50 ar
har nastintill halverats under denna period, se figurl. Om bara
nagra ar kommer det att vara vanligare med skogsagare Gver
80 ar an under 40 &r, utifran den trend vi ser med allt senare
generationsskiften.

Under perioden 1999 till 2021 sé& har skogségarens medel-
alder okat fran 55 till 61 ar, dvs med 6 ar. Detta ar fyra ganger
snabbare &n medeldldern i Sverige som 6kat med 1,4 ar under
samma period. Orsakerna till det snabba aldrandet kan vara
manga. Vi framhaller tvd huvudorsaker. Dels héller vi oss fris-
kare och vitalare allt hdgre upp i aldrarna, detta ar positivt och
kan ge 6kad erfarenhet och stabilitet. Den storsta orsaken ar
sannolikt de allt hégre markpriserna som i manga fall omajlig-
gor generationsskiften dar syskon skall kompenseras rattvist.
De héga markpriserna laser fast agandet.

¢
*
Snart @r skogsdgare over. 80 ar

vanligdre din de under 40%r.

Figur 1: Antalet skogséagare i olika aldersgrupper vid aren
1999 och 2021
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Farre skogsagare & storre arealer

Antalet skogsagare minskar med ca 2 00O per ar eller med
12 % frén ca 354 000 st till 311 000 st under perioden
1999 - 21. Medelinnehavet har darmed okat fran 30 till 34 ha.
Samtidigt har medianinnehavet, den vanligast agda area-

len, minskat fran 13 till 12 ha. Detta beror pa att &gare med
mycket sma skogsinnehav, under 5 ha har okat.

Om man fordjupar studien av storleken pa innehavet ser man
att 1/3 av skogsagarna har ett innehav under 5 hektar och
knappt 2/3 har ett innehav under 20 ha, se figur 2. Agare
med stora, enskilda skogsinnehav &r fa och endast 2,6 % har
ett innehav 6ver 200 ha och det &r bara en pa tusen som &ger
mer an 1 000 ha skog.

Figur 2: Antal och procentanadel skogségare utifran deras
skogsinnehavs storlek i arealintervall. Sverige 2021
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Mansdominansen 6kar i skogsdgandet

Andelen kvinnliga skogsagare i Sverige &r 39 %, nagot lagre
an ovriga Norden pé& 43 % och EU-utanfor Norden pa 50 %.
Foérdjupar man sig i siffrorna vaxer dock en tydlig konsskill-

nad fram. Nar det svenska snittinnehavet 6kat fran 30 till 34
hektar sa ar det framférallt mannens skogsfastigheter som blir
allt stérre. Mannens medelinnehav var 40 hektar jamfort med
kvinnornas 25 under 2021. En annan intressant utveckling ar
att samagandet mellan man och kvinnor minskar tydligt och
det ar framst det manliga, enskilda agandet som okar.

Det ar ocksd méan som har de riktigt stora innehaven, se figur 3.
Nar det géller de allra minsta skogsinnehaven under 5 ha sa
ar dgandet nastintill jamnt fordelat mellan kénen. Sen faller
den kvinnliga andelen linjart ned till en andel p& 16 % mot
mannens 84 % for de storsta innehaven dver 1 000 ha.

Skogsagarna alltmer missndjda med l6nsamheten

En intressant iakttagelse ar skogsagarnas syn pa Ionsamhe-
ten. Enligt enkatundersdkningen Skogsbarometern* s ansag
48 % av skogsagarna att Idnsamheten var tillfredsstallande
under 2022. Det var den lagsta noteringen sedan 2006,

p& 16 ar! 2006 var aret efter Gudrunstormen da timmer

och massavedspriserna fullkomligt kollapsade i Syd- och
Mellansverige. Under 2022 daremot var virkespriserna pa
rekordnivaer och bade timmer- och massavedspriser var mer
an dubbelt s& héga som 2006. Den kategori som ar mer posi-
tiva dver den framtida I6nsamheten ar de aldre skogsagarna
over 61 ar. | ett framatsyftande perspektiv ar inte siffrorna
speciellt upplyftande. Av svaren att déma ar det inte virkes-
intékter och virkespriser som avgér synen pa lonsamhet. Ar
det kanske barkborren, 6kad detaljreglering fran EU eller det
allmanna samhallsklimatet som avgor skogsagarens framtids-
syn? Svaren staller manga fragor, for samtidigt som skogs-
agarna blivit alltmer negativa till Ilnsamheten har vi haft en
exceptionell uppgang i skogsmarkspriserna vilket borde tala i
motsatt riktning.

Figur 3: Procentandel kvinnor och ménirelation till &gandets
storlek i hektar. Sverige 2021
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Generationsskiftet planeras forst i 75-arsaldern

Enligt Skogsbarometer* har ca 75-80 % av skogsagarna over-
tagit fastigheten genom arv. Men, &ven om medelaldern ar hog
bland skogs&garna, s& har farre &n var femte skogséagare (18 %)
borjat planera for ett generationsskifte inom familjen och 4,5 %
planerar att salja fastigheten externt. Om vi forutsatter att det
ar alder som driver ett skifte sa ar det forst i 75-arsaldern som
svenska skogsagare borjar planera for ett agarskifte. Om vi
sen lagger till att svenska man, som dominerar skogsagarska-
ran, har en medelalder pa 81 ar, sa kdnns detta lite oroande.
Vi vet att ett generationsskifte ofta tar langt tid och behdver ta
tid for att de skall kdnnas bra for alla parter.

Framtidens generationsskiften alltmer utmanande

Med de senaste arens kraftiga prisdkning pa skogsmark sé blir
generationsskiften, dar garden skall behallas inom familjen, allt-
mer utmanande. Dels skall foréldragenerationen fa nagot kvar att
leva pa och dels skall syskon kompenseras. Full kompensation
blir i manga fall omgjligt, om den tilltradande parten skall klara sig,
med dagens varden och ranteldge. Mot denna bakgrund anser vi
det annu mer viktigt att planera tidigt for en succession.

* Skogsbarometern ar Ludvig & Co samt Sparbankernas arliga enkatundersokning till skogsagare.

* Denna studie bygger pa material frdn SCB och Skogsstyrelsen dér man gatt igenom det taxerade innehavet av produktiv skogsmark. Observera siffrorna visar det
enskilda, faktiska innehavet sa vid samagda fastigheter delas dgandet upp per andel. For tva personer som samager en fastighet om 100 ha produktiv skogsmark s&
réknas 50 ha per person. Den genomsnittliga brukningsenheten ar darmed storre an vad materialet visar.
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Morlanda ett framgangsrikt generationsskifte

Kanske var 22 dr lite tidigt ndr jag tog Gver sldktgdrden
reflekterar Jon Thorburn som i ér fyller 70 &r. Sedan tre
ar tillbaks ar hustrun Berit och Jon inte l&ngre &gare.
Det ar yngsta dottern Annie Thorburn, i en syskonskara
pa tre, som for nagra ar sedan tog 6ver slaktgarden
Morlanda sateri pa Orust i Bohuslan. Vi har pratat
generationsskifte vid frukostbordet dnda sedan jag var
liten sdger Annie.

Ja, tid dr bra sdger Jon fér generationsskiften dr aldrig
okomplicerade. Det kan bli kénsliga diskussioner och dven
hdrda ord. DG skall man komma ihdg, att det blir det obe-
roende om skiftet gérs fére eller efter min déd. Bdde Berit
och jag ville vara med och pdverka utformningen men
ocksda ta konsekvenserna av skiftet. Rent praktiskt tog

vi in tvé oberoende konsulter som gjorde var sin avkast-
ningsvdrdering. Mdlet var att férstd, hur mycket IGn man
klarar och énda driva gérden pd ett sunt sdtt. Sen var det
viktigt att I6pa linan ut. Vi férscékte tidigt att vara raka och
tydliga med véra avsikter, allt fér att undvika missférsténd
och besvikelser. Vi dr generellt tveksamma till samdgande
och 6vervdgde aldrig det eftersom ett viktigt mal var att
gdrden skulle héllas intakt.

Y

Y/ T\ ¢

v‘ilon och Amﬁn’e Thor&)u“rm

s

Annie ar idag tacksam over att hon hann arbeta och
skapa sig egna erfarenheter i ett antal storre foretag
innan det var dags. Gardsverksamheten pd Morlanda
gynnas av att ta in extern kompetens och det hann jag
ju fé innan jag vid 35 drs dlder fattade beslutet att ta
6ver. Morlanda ér i dag en vdlmdende verksamhet som
pappa utvecklat vdl, men det gdr inte att sld sig till ro,
dven en gdrd krdver en offensiv och utvecklande férvalt-
ning sdger Annie. Mitt mdl ar att pd ett hdllbart sdétt for-
valta gérden s@ att den klarar ndsta generationsskifte.

Danske Banks tips for ett lyckat generationsskifte

1. Involvera barnen

Om du vill att dina barn skall ta Gver garden &r det angelaget att tidigt involvera dem i
gardens verksamhet. *Ta med. *Lar ut. *Ge fortroende *Skapa delaktighet *Var 6ppen

fér idéer och forslag.

© 0N O o s WD

Borja samtalet om generationsskiftet tidigt.

Involvera alla berérda i samtalen. Alla bor fa samma information. Hall garna gardsrad.
Involvera tidigt er bankradgivare

Tag hjélp av en erfaren generationsskiftesradgivare

Lat processen ta tid. Frégestallningar och beslut maste sjunka in.

Rakna ut ekonomiska konsekvenser, fore skatt.

Sé&kerstall att foraldragenerationen far ett dragligt liv efter skiftet.

Var 6ppen for eventuella delavyttringar av mark eller delning av fastighet

10. Overvég noga konsekvenserna av ett eventuellt samagande
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Massamarknaden

Oskar Lindstrém
Skogsanalytiker pa

Danske Bank Markets Sverige.
www.danskebank.com

Kina vander massafallet

Det har skett en ovantad vandning pa massamarknaden i
Kina. Aven om priserna i Europa har fortsatt ned i linje med
vara prognoser s har kinesiska priser borjat stiga. An s&
l&nge med mattliga 22 USD per ton av de kanadensiska pro-
ducenternas annonserade héjning pa 30 USD. Massahandlare
i Europa beskriver en stark kinesisk efterfragan dven pa
nordisk langfibrig sulfatmassa. Prisskillnaden mellan listpriset
i Europa, justerat for rabatter, och transaktionspriset i Kina pa
908 USD per ton har véaxlat fran att ha varit hogre i Europa

i slutet av forra aret till att nu vara ca 65 USD hogre i Kina.
Historiskt har vaxande prisgap, drivet av stigande priser i Kina,
varit en ledande indikator for att priserna stiger aven i Europa.
Figur 4 visar rullande fyra veckors snittpris pd massa i Kina
vecka for vecka jamfort med samma siffra i Europa. Tydligast
ser vi det nar de europeiska priserna boérjade sin senaste
uppgangsfas i februari 2022 - d& hade de kinesiska priserna
redan borjat g& upp i december 2021.

Vi blir alltmer benagna att tro att denna uppgang i Kina ar uthal-
lig. Enligt bade kanadensiska och svenska marknadsaktérer
beror 6kningen av de lattade pandemirestriktionerna och dess-
utom verkar det som att brist p& massaved i delar av Kanada
fatt en negativ effekt pd massautbudet. | mitten av januari
meddelade Canfor att man, pa grund av vedbrist, kommer

att stanga sitt massabruk i Prince George, British Columbia i
vastra Kanada med en arskapacitet om 280.000 ton. Aven
om det endast motsvarar drygt 1% av den globala efterfrégan
pa langfibrig sulfatmassa, sé kan det racka for att forskjuta
marknadsbalansen. Aven den pagé&ende (26/2-23) transport-
strejken i Finland kan bidra till att géra en del massakdpare
oroliga. Samma fackférening blockerade UPM-Kymmenes
transporter férra aret vid pappersarbetarnas konflikt med
féretaget. Detta bidrog till en uppgang av massapriset i borjan
av forra aret. Haller dessa marknadsfaktorer i sig sa skulle det
kunna racka for att i alla fall balansera marknaden pa historiskt
hoga prisnivaer.

Massapriserna har det senaste aret lega pa exceptionella
nivaer, se figur 5. Sommaren 2018 nar priserna lag pa

1 230 USD och ca 11 000 SEK per ton var det nog fa som
trodde att vi skulle se liknande nivéaer i nartid. Det dréjde
knappt tva ar sa var vi dar igen och under hosten 2022 pea-
kade priserna pa 1 500 USD och i kronor nadde de nastan
upp till 17 000 SEK/ton. Inte undra pa att svenska massabruk
gjort rekordvinster med denna pris-valutacocktail. SCAs mas-
sadivision gjorde exempelvis ett rorelseresultat pa 3,9 mdr
SEK under 2021 och -22, att jamféra med det sammanlagda
resultatet de narmaste sju &ren innan pa 2,7 mdr SEK.

Figur 4. Listpris pa langfibrig sulfatmassa i Europa och prisskillnad
Kina v. Europa (justerat for rabatter)
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Figur 5. Massapris och globala producentlager
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Senare i &r kommer dock Metsé Fibres nya massabruk i Kemi,
pé andra sidan gransen fran Haparanda, att dra igang vilket
innebar en kapacitetsokning med 0,9 miljoner ton marknads-
massa per ar, varav 0,8 miljoner ton beréknas vara langfibrig
sulfatmassa och resten kortfibrig massa. Givet att den globala
efterfrdgan pa langfibrig massa beréknas vaxa med cirka 0,9
miljoner ton per ar bor det vara mgjligt att bibehalla en god
balans mellan utbud och efterfrédgan.
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Travarumarknaden

Travarupriserna stiger!

Efter en mycket tung hdst med travarupriser i fritt fall, bottnade
priserna fore jul och sagverken ser nu forsiktigt stigande priser.
Under hela hosten lurpassade kdparna pa fortsatta prissank-
ningar och kdpen tvarnitade. Till slut blev koparnas lager for
|aga och alla borjade képa samtidigt, helt enligt typiskt travaru-
monster. Om detta skulle vara denna cykels konjunkturbotten
sé& beddémer vi att prisnivan kan landa hogre &n nivan under
forra konjunkturtoppen hdsten 2018, se figur 6.

Nu ar dock sagverkens kostnadsléage pd en helt annan niva &n
da. Med en dopad krona sé visar anda fem av atta analyserade
sagverk negativa rorelsemarginaler under fiarde kvartalet
2022. Rérelsemarginalerna ar lagre an den svaga perioden
innan pandemiutbrottet, se figur 7. Vi tror att an fler kommer
att saga rott under Q1-23 beroende pa hdjda kostnader och
en efterslapning av prishdjningarna.

Ar d& detta en klassisk konjunkturvéndning dér priserna
kommer att fortsatta upp? Vi ar mycket osakra. Globalt ser vi
nu en allt sémre byggkonjunktur med lagre efterfrédgan, vilket
normalt inte hade gett ndgon ihallande prisuppgéng. Men laget
ar ju langt ifran normalt.

Figur 6. Genomshnittligt exportpris SEK/m? for barrtravaror
(sagat & hyvlat Free On Board). Senaste matpunkt december.
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Figur 7: Genomsnittlig rérelsemarginal per kvartal for sagverks-
rorelsernaiSCA, Holmen, Stora Enso, Berg, Moelven, VVida och Sédra
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Faller utbudet mer an efterfragan?

Vi har en unik marknadssituation dar sédgverkens prishdjningar
inte genereras av en 6kad efterfrégan utan snarare av ett mins-
kat utbud av travaror. Utbudsminskningen orsakas av flera syn-
kroniserade faktorer. Dels har vi en minskad tillgdng pa timmer

i Kanada och Centraleuropa som en effekt av stora bakborrska-
dor. | dessa omraden blir timmerpriserna for hdga och sagverken
drar ned produktionen. Det ryktas om produktionsneddragningar
pa drygt 25 % bland ett antal tyska sagverk. | Baltikum pressas
sdgverken av hdga timmerpriser drivet av extrema energiveds-
priser och stor massavedsexport. Detta galler aven Norden dar
volymerna av klentimmer minskar nér massabruken tar dessa
volymer i brist p& massaved. Den storsta orsaken till utbuds-
minskningen ar sannolikt Rysslands invasionskrig i Ukraina som
gett effekter pa rysk trévaruexport. Under 2021 var Ryssland
varldens nast storsta travaruexportor, strax efter Kanada, med
en export pa ca 30 miljoner m® varav ca halften gick till Kina.

Ryssvirket borta ur Europa

Innan kriget hade &ven Europa en import om ca 8-10 miljoner
m? trévaror frén Ryssland, Belarus och Ukraina. Aven langt
efter krigsutbrottet letade sig det ryska virket ut till kdparna. Nu
upplever daremot ségverken att ryssvirket ar borta frén den
europeiska marknaden. Det har exempelvis givit en tillfallig brist
pa enklare sidobrader, ofta for emballage, dar priser nu har éver-
traffat prima centrumutbyten. Inte heller Nordafrikamarknaden
dversvammas langre av ryskt virke och &n mer intressant ar
signalerna att Ryssland nu inte klarar att forsorja den kinesiska
marknaden som koper alltmer fran Europa. Detta kan vara
tillfalligt, men ger anda en signal att Ryssarna har problem med
logistikkedjan fran avverkning till sdgverk och frakt.

Tre képare dominerar pa exporten

USA och Egypten har tagit en allt stérre del av den svenska
travaruexporten. Under november var det nastintill delad
forsta plats mellan dessa tva Egypten 209 000 m* och USA
202 000 m* medan den vanligtvis eviga dominanten UK
skeppade in 199 000 m? och dérefter Kina med 106 000 m?>.
Som vid tidigare |agprisperioder &r det Egypten och Kina som
raddar leveranserna. Men det som verkligen sticker ut under
den senaste perioden ar USA-marknaden som 6kat sin import
fran Europa och Sverige dramatiskt, se figur 8.

Figur 8: Sveriges storsta exportlander for travaror, m*, aren 2007,
2012,2017 och 2022*
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Kalla: Skogsindustrierna, Svandata, Danske Bank  * 2022 = dec-21 - nov-22

Krondoping: Under Q4-22 hade vara analyserade sagverk, i snitt ca O % i rorelsemarginal. Hade vi istéllet haft en kronkurs
motsvarande genomsnittet de féregdende fem aren sa hade rérelsemarginalen varit - 8 %.
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Timmer & Massaved

Timmerpriserna stiger nar sagverken visar réda siffror
Sedan lange vet vi att det ar en fordrojning mellan trévaru- och
timmerpriser. Nar travarupriserna toppat brukar det komma
en och annan smarre timmerhojning. Det vi ser nu ar daremot
helt unikt. Under fjarde kvartalet visade merparten av sagver-
ken réda rorelsemarginaler och samtidigt héjdes timmerpris-
listorna, i bdde nordligaste och sydligaste Sverige. Visserligen
relativt marginella hojningar, men &nda. Sambandet mellan
sagverkens lénsamhet och timmerpriserna ser nii figur 9.

Varfér héjer man da priserna nar man inte tjanar pengar?
Svaret ar enkelt. Med timmerpriser pa topp far man anda inte
fram tillrackligt med timmer. Skogségarna har vélfyllda skogs-
konton och hoppas i manga fall p&d annu mer. Dessutom tjanar
foretag som exempelvis Sddra, SCA och Holmen stora pengar
pé sina massa- och pappersverksamheter. Dar maste man fa
in fiberveden och da racker det inte att massavespriserna ar
pa rekordnivaer. Man kan helt enkelt inte gallra fram tillrackligt
med ved i detta lage.

Figur 9: Holmen Timbers rérelsemarginal i procent och timmer-
priset kr/m?3fub leveransvirke i Gétaland. Sista matpunkt Q4-22.
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Kalla: Foretagsinformation, Skogsstyrelsen, Danske Bank

Energiveden pa massaveden och massaveden pa klentimret
Uttrycket "katten pa rattan, rattan pa repet” passar bra i

detta marknadslage. Vi har under hésten och vintern haft en
extrem efterfragan pa energived i hela Europa och inte minst i
Ostersjoregionen. For att citera den mest prisvolatila mark-
nadsplatsen i vart ndromrade, Riga hamn. Dar har energiveds-
priserna natt uppemot 90 EUR/m? under senhdsten vilket
drivit upp bjérkmassaveden till astronomiska 120 EUR/m?.
Nu har priserna dar fallit drastiskt men ligger &nda pa mycket
héga 60 och 80 EUR/m?3. Svenska virkespriser &r en del av
Ostersjoregionen och under de senaste tva aren har vi haft
prishdjningar pa uppemot 50 % for massaved i Géta- och
Svealand samt for bjorkmassaved i sddra Norrland, se figur
10. Med héjda energiveds- och massavedspriser har vi ocksa
sett diameterforflyttning fran energived till massaved och sen
till klentimmer. Klentimmersagverken, som under manga ar
varit marknadens vinnare, upplever nu en mycket svar ravaru-
och prissituation.

Figur 10: Prisféréandring i procent pa timmer (rod), barrmassaved
(b1a), bjérkmassaved (gron) mellan Q4-20 och Q4-22. Leverans-
virke kr/m3fub
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Kalla Skogsstyrelsen, Danske Bank (bjorkmassevedspriser saknas i tva regioner)
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Vedbristen driver virkespriserna

Den kommande vedbristen vi talat om ar redan har. Med
importstoppet pa rysk massaved s forsvann uppemot 9
miljoner m? flis och ved. Adderar vi dessutom de manga
forandringar som sker p& virkesmarknaden i Ostersjéregionen
vaxer en mycket anstrangd vedsituation fram for den nord-
iska skogsindustrin. Utéver stoppet av rysk ved beddmer vi
att féljande forandringar har stérst paverka pa den svenska
skogssektorn. * Metsas megabruk i Kemi beraknas starta i
hast med ett behov av 4,5 miljoner m?® fiberved. * Sveaskog
minskar avverkningarna med ca 1,3 miljoner m® med tyngd-
punkt p& Norrbotten dar man sanker avverkningarna med
45 % jamfort med planerad niva. * Andelen ved som gar

Urval av férandringar pa Svensk & Volym cirka

Nordisk virkesmarknad under 2022-23 miljon m*
Minskad import rysk massaved & flis 9
Sveaskog minskar sina avverkningar 1.3
Metsa Kemi dkar behovet av ved 4,5
SCA Obbola 6kar behovet 0,8
Okad konkurrens fran energisidan 1
Okad export av timmer & massaved 2
Minskad anmald slutavverkning 4,5

Utover detta sker exempelvis utbyggnad av sagverkskapaciteten,
6kad naturvardsavsattning, etc. Vi har heller inte tagit hansyn till
férandringar i importen.

Kalla: Bolagsrapporter, Skogsstyrelsen, SCB, Danske Bank

till energiandamal berédknas 6ka med minst 1 miljon m?. *
Exporten av massaved och timmer har ckat med uppemot

1 miljon m® vardera. * SCAs satsningar i Obbola och Ortviken
berdknas krava ytterligare 0,8 miljoner m?=.

* Den storsta forandringen ar dock skogsagarnas avverknings-
vilja. Arealen anmald slutavverkning minskade i riket med

15 %, eller ca 40 00O hektar mellan 2021-22, och ligger nu
pa den lagsta nivan sedan 2012. 2012 var ett ar da virkes-
priserna rasat drastiskt fran toppen 2010-11. Regionalt ar
minskningen av anmald avverkning storst i Gotaland med -

25 % och en marginell minskning i sddra Norrland.
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Rad till skogsdgarna

Toppriserna pa virket i skogen fortsatter

Under vintern har vi sett smarre prisdkningar p& bade timmer
och massaved 6ver landet. En fortsatt urstark massaveds-
marknad l&g i korten, men ytterligare hojningar pa timmerpri-
serna trodde vi inte pa i hostas. Som vi namnt tidigare s& sagar
de flesta sagverk nu med roda rérelsemarginaler. Samtidigt
tvingar det anstrangda ravarulaget fram prishojningar eller
atminstone stillastdende priser. Till skogsagarnas stora gladje
ar det bra priser pa saval energived som massaved och timmer.

Energivedspriserna lar ligga kvar pa hoga nivaer, dven om
marknaden gar fran desperat till ndgot lugnare under varen.
Lagren &r Iaga och ingen aktor vill sitta i ett bristlage ytterli-
gare en sasong.

Massavedspriserna drivs av en massamarknad som visat
sig starkare och uthalligare an alla hade réknat med vilket
gor att bruken kor pa max. Massaved i allmanhet och bjork-
ved i synnerhet blir den stora bristvaran den kommande
tiden. Situationen drivs av en underliggande brist kryddat
med en besvarlig drivningssasong i stora delar av landet.
Avverkningar med hog barighet |ar vara extra attraktiva i Syd-
och Mellansverige under varen.

Timmerpriserna halls uppe av jakten pd massaved och en
lagre avverkningsvilja hos skogsagarna parallellt med att
forsaljningen av trévaror okat fran ldga nivaer.

Det exceptionellt goda laget for skogsagarna att avverka fort-
sétter. Hur lange kanns oerhort svart att sédga. Skogssektorn
ar volatil och det &r ovanligt med Idnga hogprisperioder. Inget
ar dock som vanligt just nu och det globala ekonomiska laget
kommer att avgdra om virkespriserna vander nedat under
aret.

Sodra Sverige

Sydsverige fortsatter att halla tatpositionen vad galler virkes-
priserna. Under det senaste kvartalalet har vi sett prishoj-
ningar pa timmer. Sddra hojde listpriset pa normaltimmer med
30 kr den 19 januari efter att premierna bérjade 6ka i markna-
den. Hoga priser pa alla sortiment, inte minst ldvmassaved ger

ett mycket gott |1age att avverka saval slutavverkning och gall-
ring. Om man skall prioritera nagot sa ar det kanske bestand
med hog I6vandel och god barighet.

- Roj ikapp - vart eviga rad speciellt nar det ar avlovat

- All gallring ar attraktiv och fokusera pa lévgallring

- Slutavverkning - mycket bra priser fér bade tall- grantimmer
- Hall extra koll pa energivedspriserna lokalt

Mellansverige

Mellansverige &r det omrade som sticker ut denna period. Nar
det géller massaveden sa ar det klassiska prisdiket nastan
igenskottat. For denna gang far tilldggas. Det ar en imponerande
resa som massaveden gjort med Mellanskogs fem prishéjningar
under senaste aret. Dar ligger grundpriset pa 426 kr/m?3fub for
barrmassaved och 470 kr fér bjdrkmassaved. Aven bransleve-
den har hgjts kraftigt till 300 kr/m>fub vilket &r hogre an mas-
savedspriserna for ett ar sedan. Samtidigt ligger timmerpriserna
fast. Detta ar unikt hoga priser i omradet. Vi héller tummarna for
att skogsagarna far behalla dessa nivaer. Vi ser ingen anledning
att tveka pa varken gallring eller slutavverkning i detta lage.

+ R&j som vanligt - inget l16v eller mygg

- Gallra i ratt bestand, historiskt bra lage
+ Tatagienergivedavverkningarna

+ Gott lage att slutavverka

Norra Sverige

Antligen kom prishéjningarna i Norra Sverige. Omradet har
slapat efter dvriga landet. Med Norra Skogs héjning den 13
januari med 30 kr/m>fub pa timmer, 50 kr p& barrmassaved,
70 kr pa ldvmassaved samt 60 kr pa bransleved s& har évriga
Sveriges forsprang minskat. Vi ar forvanade 6ver att det drojde
sa lange. Klart mycket battre lage att avverka efter dessa
prishdjningar. Har tror vi inte pa nagra prissankningar i nartid
da omradet paverkas av Sveaskogs minskade avverkning och
okade behov av massaved fran bade SCA och Metsé i Finland.

+ Mycket gott lage att gallra och slutavverka
- Vid slutavverkning sa kolla prisnivaerna
+ Utnyttja energivedsmarknaden
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Kinda profiler ger sin syn pa virkesmarknaden

Kari Andersson
AB Hilmer Andersson

Travaror: Det gar ganska bra anda
med goda utleveranser sedan fjarde
kvartalet i fjol. Sverige- och Norge-
marknaderna ar fortfarande svaga
men de europeiska kdparnas lager
sjonk kraftigt under fjarde kvartalet
och d& bérjade dom képa. Priserna
bottnade runt arsskiftet och vi ser nu
en uppgang. En effekt ar sdkert att rysslandsvolymerna ar slut.
En viss oro for framtiden finns kvar och frégan ar: Vad ar det
som sjunker mest - tillgdngen eller efterfragan? Konsumtio-
nen gar ju ned men ocksa utbudet pé virke. Jag har &nda svart
att se att marknaden vander till prissénkningar igen. Med
lager i balans gar vi nuin i varen som alltid ar en battre period.
Massaved: Priserna ar hdga och vi marker att klentimmeran-
delen minskat betydligt.

Timmer: Timmerpriserna har hallit sig stabila pa en hog niva.

Anders Lindh
Moelven

Travaror: Vi har en valdigt delad mark-
nad. Det ar fortfarande mycket svagt
inom nordisk bygghandel, framforallt
pé hyvlade varor. Daremot har expor-
ten lossnat ordentligt. | hdstas sanktes
nog priserna lite for mycket, men nu
gar dom upp. Europeiska kopare har
insett att det inte blir billigare och

kopt pa sig mycket den senaste tiden. Vi har aldrig tidigare
levererat s& mycket under en januarimanad. Lagren &ar laga
och vi tackar i dag nej till en del affarer, vilket kandes avlag-
set i hostas. Det ar dock inget pris-bonansa utan férsiktiga
hojningar. Utbudet av ravara har minskat da ryska varor delvis
ar borta och europeiska sagverk har minskat produktionen pa
grund av timmerbrist. Egypten och Kina har kdpt mycket men
dar verkar marknaderna stabiliserats for tillfallet. Det finns
naturligtvis en massa orosmoln men jag ser positivt pa den
kommande travarumarknaden.

Timmer: Jag tror knappast att timmerpriserna gar ned. Vi

har haft ndgra mycket bra ar och far nog ta en del forluster pa
timret under denna uppgangsfas.

Andreas Jonasson
Marknadschef Sédra \Wood

Travaror: Férvanansvart bra forsalj-
ning i december och januari men till
pressade priser. Vara kunder kopte

for lite under hésten och behévde
verkligen borja kopa igen, vilket &nda
indikerar en underliggande férbrukning.
Marknaden har definitivt bottnat och
fran l&dga nivaer hojs priserna. Lagervo-
lymerna ar relativt Iaga sett till rstiden, vilket skapar ett okat
sjalvfortroende for sagverken. De marknader som tagit stora
volymer ar framst USA, Egypten och Kina. Kina har 6kat im-
porten fran Sverige betydligt, vilket vi tror beror pa att Ryssland
inte klarar av att leverera i samma utstrackning. Sverige tar
ocksa marknadsandelar i Europa, med en valutaférdel jamfort
med andra producentlander. Jag kdnner mig forsiktigt positiv
over den kommande travarumarknaden, dar utbudet ser ut att
minska i takt med den minskande efterfrdgan. Nu hanger allt
pé hur byggsasongen blir. Enskilda hantverkare tycks ha en
relativt god orderstock medan nyférsaljning av bostader har
det tuffare. Vi vet ju att den generella efterfragan faller, men hur
mycket och hur balanserar den med lagre produktion och utan
import frén Ryssland? Med de hojda kostnader som sagverken
fatt sd maste travarupriserna fortsatta upp.

Johan Padel
VD Holmen Timber

Travaror: Travarumarknaden kanns
relativt bra i en makrovarld som inte
kanns alls lika bra. Byggandet gene-
rellt &r inne i en kraftig nedgéngsfas.
Det finns risk for att vi far en sattning

i travarukonsumtionen som liknar den
vid finanskrisen. Samtidigt hojer vi
priserna pa véra svenska travaror som
ar efterfragade och konkurrenskraftiga. Detta i en situation dar
utbudet pé rédvara minskar rejélt. Vi ser utbudsminskningar i
bade Kanada och Europa. Dessutom stor inte ryska travaror
marknaden langre, vilket kan bero pa logistikproblem, brist

péa reservdelar till maskiner och sdgutrustning eller certifie-
ring. Vi marker det tydligt eftersom det varit exceptionellt stor
efterfrdgan pa enklare produkter som tidigare kom Osterifran.
Sammantaget kdnner jag mig oséker pa hur uthalligt denna
prishdjningsfas ar. De senaste veckorna har kopen frén bade
Egypten och Kina dampats. De volatila USA-priserna ar
orimligt Idga men bor komma upp i nartid. Detta ar nodvandigt,
eftersom vi i dag inte tjdnar nagra pengar i sagverken. Detta i
ett lage med en lagt varderad krona och ravarukostnader som
Okat ytterligare.

Timmer: Priserna har ju gatt upp efter arsskiftet, anda ar det
inte gott om ravara. Sagverkssektorn hjalps av de héga mas-
saveds- och fiberpriserna, annars hade det varit en mycket
svar situation.
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Skogsfastighetsmarknaden

Erik Backman

Skogs & Lantbruksspecialist
Danske Bank Ostergétland
www.danskebank.se

Skogsmarkspriserna svalnar

pa rekordnivaer

De senaste arens starka prisutveck-
ling for skogsmark har gatt rakt emot
alla 6vriga fastighetsrelaterade mark-
nader. Med skenande rantor, harjande
barkborre, avverkningsrestriktioner och en bombmatta med
regler fran EU, hade 2022 kunnat tolkas som riskernas ar
som dampat prisbilden pa skogen. Men hungriga kopare

har tvartom tolkat alla dessa signaler som argument for ett
Okat skogsmarkspris, stéarkta av en aldrig tidigare skadad
konjunktur for skogsprodukter.

Med bockerna stangda for 2022 tar vi del av den officiella
prisstatistiken, dar SVEFA:s sammanfattning visar en pris-
uppgéng pd +14,5 % for 2022. Ludvig & COs statistik visar
+9,7 % for hela landet (nominella siffror). Skane haribéada
dessa underlag sprackt det magiska snittet pa 1000 kr/
m3sk. Hisnande!

Man bor dock notera att prisutvecklingen for skogsmark har
mattats av betydligt under andra halvan 2022. Den forsiktig-
het vi anda kant av pa marknaden sista halvaret, syns nui
statistiken. Na&r vi bryter ner Ludvig & CO:s statistik och ana-
lyserar andra halvaret framgar det att juli-dec 2022 varit en
positiv prisutveckling om dryga procenten i norra och sédra
Sverige, medan Mellansverige har backat ca 5 %, dar dock
Ludvig & CO hanvisar nedgéangen till 6kat antal férsaljningar

i norra Varmland vilket tyngt regionens snittpris. Oavsett ar
skillnaden pataglig i markprisets utveckling férsta och andra
halvaret. Se tabell 1 nedan.

Tabell 1. Prisutveckling i nominella tal.

Region Helar Forsta Andra

2022 halvaret halvaret
Norra 156% 14,1% 1,3%
Mellersta 3,7% 9,1% -4,9%
Sodra 11,5% 9,9% 1,4%
Sverige S,7% 10,7% -0,8%

Kalla: Ludvig & CO

URFI-es tar 6ver fran DINK-ies

Trots denna statistiska avmattning ser vi fortfarande bud-
givningar och avslut pa sansldsa nivaer, nar objekteten ar
ratt och attraherat ratt budgivare. Om gruppen DINK:isarna
(Dubbel Income No Kids) tidigare varit starka pa bostads-
marknaden s& kan vi absolut adressera skogens starka
prisutveckling till URFl:sarna (Ultra Rich Forest Investors), en
grupp kapitalstarka kdpare redo att betala bra for att ta del
av fotosyntesen. Vi ser nu en tkande strom av fastigheter till
salu. Manga tar nu chansen. Med kraftigt hojda skogsmarks-
varden blir det ocksa svarare att skifta fastigheten inom
familjen. Alternativet blir extern férsaljning pa marknaden
dar URFl:sarna ofta star som kopare.

Ar den avsvalnande prisutvecklingen bérjan pa en sattning
dar fortsatta rantehgjningar och inflation far képarna att
backa? Eller drivs positivismen av den starka efterfrégan pa
skogsravara och hoppet om en utflackande réntebana? Vi
vagar inte spekulera langre. Lat 2023 ge oss svaret.

Anders Henriksen

Skogsmastare, Reg. Fastighetsmaklare
Skogsbyragruppen, Dalarna
www.skogsbyragruppen.se

Vi har nu lagsasong i vantan péa varen,
men saljtrycket ar bra och vi har en re-
kordstark orderingang sett till vad som
ska ut p&d marknaden i var. Fran oktober
och framat har vi markt av en svalare
marknad, dar de lanefinansierade kdparna ar forsiktigare eller
rent av forsvunnit pa vissa objekt. Vi har en bra mix av lokala
och képare utifran, men ska man na toppriserna vid forsaljning
sd kravs det kdpare utifran. Infor 2023 tror vi inte pd ndgon
tvarbroms men en lugnare marknad med valdigt stor prissprid-
ning, dar det sakerligen kommer vara mycket hoga priser pa
vissa objekt och svalare efterfrdgan pa andra. Det blir en utma-
ning att satta ratt utgangspriser.

Johan Olausson

Reg Fastighetsmaklare
Ludvig & CO, Jonkdping
www.ludvig.se

| mitt omrade ar prisbilden fortsatt
stabil och intresset fér framforallt rena
skogsskiften ar starkt. Kdparna ar ofta
grannar som gor tillkdp. Denna grupp
ar sallan hogt beldnad, samtidigt som
rantehdjningarna inte slagit igenom fullt ut annu. Under det
kommande aret tror jag att prisnivdn kommer héllas relativt
oférandrad, utan nagra storre rérelser. Daremot kommer sakert
prisspridningen 6ka dar bra objekt betalas battre. Det kan
sékerligen bli diskussioner dar hogt belédnade &gare vill sélja

i detta rantelage, men vi har inte sett det inflodet an. Férsalj-
ningsprocessen for en skogsfastighet med beslut inom familjen
tar alltid langre tid an for en aktie eller en villa.
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Rinta & valuta

Bankens Makroanalytiker

Therese Persson ger sin syn pa
rante- och valutasituationen.
https://research.danskebank.com/
research/

Riksbanken 6kar sitt kronfokus

Den globala ekonomin har visat sig
mer robust &n vantat, trots att en
majoritet av varldens centralbanker
hojt styrrantor pa ett synkroniserat
sé&tt har hushallens motstandskraft verraskat. Detta delvis pa
grund av att arbetsmarknaden hallit upp battre. Mycket tyder
darmed pa att den globala lagkonjunkturen kanske inte blir lika
djup som tidigare prognostiserats. Att konjunkturen dverras-
kar pé uppsidan innebar dock sannolikt att styrrantor kommer
att behova hojas ytterligare, men framférallt att eventuella
séankningar flyttas allt langre fram i tiden. Halls penningpolitiken
stram en langre tid, kommer detta givetvis ocksa fa effekter pa
ekonomierna. Sa att ropa att faran ar éver pa konjunktursidan
ar i min mening alltfor tidigt. Inflationen ror sig nedat i de lander
som ligger nagot fore, s& som USA och Storbritannien medan
karninflationen i Europa har fortsatt att stiga.

%

For svensk del har Riksbanken héjt styrrantan till 3 % och
flaggar dessutom for atminstone en hojning till framover.

Med tanke pa att det underliggande inflationstrycket fort-

satt att 6verraska pd uppsidan har vi justerat upp var vy pa
Riksbanken till en rantetopp pé& 3.75 % och att riskbilden
fortsatt ligger pa uppsidan. Det ar dock tydligt att det skett

ett skifte i kommunikationen. Sedan nya Riksbankschefen
Thedéen tog éver namns kronan numer frekvent vilket ar en
stor skillnad mot tidigare. Detta har givetvis fatt effekt &ven pa
kronkursen som starkts. Kontra EUR s& handlas SEK narmare
11 krvilket kan jamforas med 11.40 i inledningen av februari.
Den kronstyrka som synts efter Riksbankens forandrade
retorik tror vi anda blir relativt kortlivad, och att den tidigare
kronférsvagningstrenden fortsatter. Pa 6-10 manaders sikt
tror vi att den svenska rantekansligheten kommer att bli &n
mer tydlig och hd&mma svensk ekonomi vilket aterigen kommer
att férsvaga kronkursen.
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Tabell 2. Prognos ranta & valuta Danske Bank
Spot 3m 6m 12m
3m Stibor 3,20 3,70 3,85 360
5 ar statsobligation 275 2,40 2,35 210
USD/SEK 1041 10,58 1098 1098
EUR/SEK 11,05 1122 1155 1155
GBP/SEK 12,54 1264 1318 1318
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Ka&lla ranta och valuta graf: Danske Bank och Macrobond

Om Danske Bank

Danske Bank dr en nordisk storbank med global verksamhet och
starka lokala rétter. | mer dn 145 ar har vi stéttat privatpersoner

och féretag att férverkliga deras ambitioner. Danske Bank etablerades

i Sverige 1997 och erbjuder idag ett brett utbud av produkter och
ticnster inom sparande och placeringar, pension och férsdkring,
finansiering och betalningar samt riskhantering. Danske Bank har en
tydlig tillvéxtambition i Sverige och levererar flexibla digitala I6sningar
och rddgivning fér mer komplexa behov. BesGk danskebank.se,
twitter.com/danskebankse, facebook.com/danskebanksverige

fér mer information.

Ansvarig utgivare

Johan Freij

Affaérsomrddeschef, Skog och Lantbruk
Danske Bank Sverige

Telefon 070-510 52 75

Jag tar gdrna emot synpunkter
och idéer frén dig som ldsare.
Skicka dem till:
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