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Skogen gar fran basindustri till high-tech
- framtidens skogsprodukter ar redan har

Nar nu skogsindustrin, likt en seg norrlandsfura, rest sig, ruskat av sig
krisstdmpeln och rekordinvesterat sigini arhundradets hégkonjunktur s&
tar nasta fas vid. En fas dar industrin kombinerar volymproduktion med
utveckling av framtidens bioprodukter. Skogsindustrin har unika mojlig-
heter att skapa en ny high-tech sektor av dimensioner som vart land aldrig
tidigare skadat. Allaingredienserna finns har, det géller bara att saval politiker
som investerare ser och forstar potentialen. Biotaget har bérjat rulla och
antingen tar vi kommandot och utvecklar skogens nya, miljdsmarta produkter
eller sa blir den svenska skogsindustrin en ravaruleverantdr till den inter-
nationella kemiindustrin i Europa, USA och Kina.

For cellulosans del s& kommer framtiden fortsatt att vara allt mer specia-
liserade produkter av papper, kartong och textilier som nu gynnas genom
substitution av oljebaserade material. Men stocken bestar bara av cirka
40 % cellulosa. Resten &ar lignin, hemicellulosa och en rad andra @mnen
som man hittills eldat upp. Det ari dessa @mnen som vi finner den stora
havstangen i framtidens skogsindustri. Vad sags om epoxilim, skosulor,
diskmedel och kevlarvastar av lignin? Eller varfér inte en vegetarisk biff
gjord av hemicellulosa eller 1ata hemicellulosan hindra din urinvagsinfektion
som komplement till penicillin? Allt detta finns redan i dag i smaskalig
produktion. Nu bérjar industrin att investera i allt storskaligare produktion
av biobaserade fordonsbranslen, ett extremt viktigt steg. Med skogsdiesel
som bulkprodukt kommer kassaflédet och mgjligheten att extrahera ut de
mer vardefulla kemikalierna. Lds merivar temaartikel pa sida 2.
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Har kommmer ett nytt nummer av nyhetsbrevet Skog & Ekonomi dar vi serverar aktuell
information fran kadnda aktérer inom naringen, ger handfasta tips till dig som skogséagare och
presenterar en ekonomisk analys av laget for skog och skogsprodukter. For dig som annu inte
ar prenumerant, anmal dig pa www.danskebank.se/skog-och-lantbruk

Temaartikel

Skogen gar fran basindustri till high-tech

Svensk skogsindustri star infor ett omvéalvande decennium
dar man gar fran traditionell basindustri till high-tech sektor.
En high-tech sektor av dimensioner som vart land aldrig
tidigare skadat. Alla ingredienserna finns har, det géller bara
att saval politiker som investerare ser och férstar potentialen.

Biotaget har bérjat rulla och antingen tar vi kommandot inom

landet och foradlar de nya, miljdsmarta produkter som sko-
gen kommer att leverera. Alternativt star vi kvar pa perrong-
en och blir en enkel ravaruleverantor till den internationella
kemiindustrin i Europa, USA och Kina. Framtidens skogspro-

dukter kommer att utvecklas vare sig vi gor det har eller later

andra lander nyttja den ekonomiska havstangen
inanocellulosan, ligninets omattade sexringar eller hemi-
cellulosans sockerféreningar.

Na&r nu skogsindustrin, likt en seg norrlandsfura, rest sig,
ruskat av sig krisstdmpeln och investerat siginiarhund-
radets hégkonjunktur kan nasta fas ta vid. En fas dar man
kombinerar volymproduktion med utveckling och produktion
av framtidens bioprodukter. Varfér ar forutsattningarna sa
bra har och nu?

e | Norden har vi en stor och unik skogstillgédng som
brukas uthéalligt och fungerar bade som ravaruresurs
och CO2-falla.

e Med en val utbyggd infrastruktur kan vi utnyttja var
skogs potential.

e V/ihar en modernindustri som tar vara pa tradets alla
delar fran sag till bioenergi.

e Viharunderlang tid investerat med bade privata och
offentliga medel i varidsledande skogsmaterialforskning.

e | Norden finns en plast- och raffinaderierfarenhet som
kommer att vara ovarderligt nar skogens bioplaster och
avancerade kemikalier extraheras fram.

e Vjihar en tradition av att framgangsrikt generera high-
techbolaginom andra sektorer.

En smart forpackning med halvledare och antenn kopplad till en molntjanst.
Foto: Stora Enso

Genomskinlig film av nanocellulosa. Foto: Johan Olsson, RISE

Skogsindustri mer an bara papper

Skogsindustrins beslutsfattare och forskningschefer ar
rérande 6verens om att fér cellulosans del sa kommer fram-
tiden fortsatt att vara allt mer specialiserade produkter av
papper, kartong och textilier. Dessa kommer att kraftigt gyn-
nas genom substitutionen av oljeprodukter, och utvecklingen
gar fort. Ett exempel ar biobaserade barriarer. Det tatskikt
som i dag ar av plast i dryckes- och livsmedelsférpackningar
kan redan nu goras i mikrofibrillar cellulosa, MFC.

Stora Enso har testat mjolkférpackningar som innehaller
MFC tillsammans med TetraPaks konkurrent Elopak. 2017
genomférde Stora Enso investeringar om cirka 100 miljoner
kronori tre av sina kartongbruk fér bland annat produktion av
kartong med MFC. Pa tre till fem ars sikt raknar man med att
vara i full produktion och planerar att en halv miljon ton per ar
av bolagets kartong kan komma att innehalla MFC.

BillerudKorsnés i sin tur havdar nu att man lyckats skapa

en fiberbaserad flaska som ar tillrackligt stark for att klara
av det tryck som kolsyrade drycker innebéar. Skulle produkten
bli konkurrenskraftig ar marknaden enorm. BillerudKorsnéas
samarbetar ocksa sedan 2016 med norska Borregaard

for anvandning av MFC i sina forpackningar och man kan
spekulera i om detta kan komma att anvandas i Billerud-
Korsnés nya kartongmaskin i Gruvén, med planerad start
mars-april 2019.
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W - Microfibrillar cellulsa eller nanocel-
lulosa ar redan i kommersiell produk-
tion under namnet Exilva i var fabrik
i Sarpsborg. Vi river cellulosafiberna
till microfibriller, som slammas upp i
vatten och bildar en gel. Den anvands
som fortjockningsmedel i kemiindu-
strin till lim, farger, kosmetika, etc,
men ocksa som barriarer i forpack-
ningsindustrin” sdger Gudbrand
Rédsrud, teknologidirektor pa Borregaard Industries.

Borregaard som harstammar fran den lilla sulfifabriken i
Sarpsborgi Norge &ri dag ett av varldens mest avancerade
bioraffinaderier. Foretaget salufor drygt 280 kommersiella
produkter som harstammar fran massavedsstocken.

Cellulosan bara 40 % av stocken

| 150 ar har cellulosaindustrin fokuserat pa just det den
kallas for - cellulosa. Men cellulosan utgor bara drygt 40 %
av massavedsstocken. Resten &r framforallt lignin, hemi-
cellulosa, samt ett antal olika &mnen som exempelvis tallolja.
Allt detta ingar i den sa kallade svartluten. Mycket talar

for att dessa bestandsdelar blir en guldgruva for skogs-
industrin i framtiden. Tills i dag ar det endast Borregaard

och Domsj6 som inte bara bréanner huvuddelen av dessa
bestandsdelar i sodapannan. Detta géller aven de

nya bruken.

- Det kommer att det bli ett brett spektrum av nischade
produkterindsta generation och sen far vi nagra volym-
produkter som energibarare, exempelvis fordonsbransle.
Var tro ar att bioraffinaderierna kommer att ha likande
modell for intjaning som oljeraffinaderier dar cirka 80 % av
volymen gar till energi och 20 % till specialprodukter men
att specialprodukterna star fér hela 80 % av intjaningen,
sager Gudbrand Rddsrud pa Borregaard.

¢

"\/iriver cellulosafiberna till microfibriller, som slammas upp i vatten och
bildar en gel.” Foto: Johan Olsson, RISE

Mat och 1akemedel fran skogen - verkligt redan i dag

- Det manidag branner upp i sodapannan kan bli den stora,
nu outnyttjade, potentialen for skogsindustrin, séager
Kristina Elg Christoffersson, forsknings & utvecklingschef
pé Domsj6 Fabriker.

- Hemicellulosan gér vi exempelvis etanol av pa Domsjo i
dag. | framtiden ser jag framfér mig att hemicellulosan aven
kommer att anvéandas till livsmedelsproduktion. Redan i dag
gar det att lata bakterier vaxa pa hemicellulosans socker-
féreningar och generera ett mycket proteinrikt foder som

vi antingen gér Quorn-liknande produkter av eller anvénder
som djurfoder.

Pa Borregaard har man extraherat Mannose, en av socker-
arternaigran till 9 % renhet. Den kan sen anvandasi
farmaseptisk industri.

- Dess medicinska effekt ar att den blockerar bakterierna
vid exempelvis urinvégsinfektioner och kan bli ett komple-
ment till penicillin. Vi tror detta kommer att bli en mycket
viktig produkt for oss, sager Gudbrand pa Borregaard.

VIR

Kevlarfiber framstallda av lignin. Foto: Anders Rehn, Skogsindustrierna

Ligninet gar éver energin fér att bli kevlarfibrer

- Cellulosan kommer &ven fortsattningsvis utgéra en
viktig deli bioraffinaderiets produktpalett. For Domsjo ar
strategin att satsa pa mer specialcellulosaapplikationer
parallellt med att fortsatta utveckla ligninet, sager Kristina
Elg Christoffersson.

Ligninet som &r mycket energirikt star nu pa tur till att bli
storskaligt, biobaserat fordonsbransle. Redan i dag kan
man géra avancerade produkter aven av lignin. Ligninet
konverteras till sa kallade surfaktanter som blir tvatt-

och diskmedel, epoxiprodukter till lim, lacker och skosulor,
polyester som blir tyger, dricksflaskor, rep och kevlarvastar.
Det som ligger narmast till hands for storskalig kommersiell
produktion ar epoxiprodukterna.
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Fordonsbréansle kravs for att komma till nasta niva

De flesta vi talat med ar rérande Gverens om att vagen till
ett avancerat bioraffinaderi gar 6ver bulkprodukten fordons-
brénsle. Det &r det som skapar intjaning fran start och det
aridenna process man lar sig extrahera ut tradets olika
bestandsdelar.

Pa fordonsbrénslesidan var Sunpine ett konsortium med
Sdédra, Sveaskog och Preem tidigt ute med att utvinna tallolja,
som sedan raffineras av Preem till biodiesel. Sedan dess har
fler kommit efter. UPM-Kymmene producerar i dag cirka

120 miljoner liter biodiesel fran tallolja per ar. Nu utreder
man en investering i &nnu ett bioraffinaderi for produktion

av 0,5 miljoner arston, av en ny typ av avancerat biodiesel.

| maj annonserade SCA att man ingatt i ett samarbete med
det finska energiforetaget St1 om att bygga en anlaggning
for produktion av 100 00O ton biobranslen per ar baserat pa
tallolja fran SCAs massabruk i Ostrand. Ett betydligt stérre
projekt, som ar under utredning, &r méjligheten att bygga ett
eget bioraffinaderi bredvid det nya massabruket i Ostrand.
Detta skulle ha en kapacitet pa cirka 300 00O arston bio-
brénslen, motsvarande ungefar 3-4 % av Sveriges nuvarande
branslekonsumtion. Aven bland sagverken pagar planer pa
fordonsbrénsle. Setra har startat ett bolag tillsammans med
Preem fér att gora pyrolysolja av sagspan pa Kastets sagverk
i Gavle. Sagspanet upphettas utan syre till gas som konden-
seras till olja. Oljan raffineras darefter av Preem till fordons-
brénsle. Produktionen blir cirka 25-30 00O ton bioolja/ar
vilket ar arsforbrukningen fér 25 00O bilar. Modellen gar att
skala upp till manga av landets sagverk. Utvarderingen pagar
for att fatta beslut under forsta kvartalet 2019 med mal om
férsta leverans i slutet av 2021.

Forsta generationens biokompositer. Foto: Stora Enso

Som sagt, vagen till avancerade bioraffinaderier kommer
sannolikt att ga dver en bulkproduktion av biobrénsle som saker-
stéller ett kassafléde fran start. Troskelinvesteringarna ar stora
och hur stora de blir kommer att avgéras av hur lagstiftning
och skatter utvecklas framdver. Vi far tydliga signaler pa att
osakerheten géllande detta har en begransande effekt pa
utvecklingen. Har géller det alltsa att vi far langsiktiga och
breda politiska beslut. Allt tyder pa att skogsindustrin ar redo
for nasta fas.

Stora Ensos tillvaxtplattformar
Karl-Henrik Sundstrém, CEQO pa
Stora Enso med ett langt forflutet i
elektronik- och telekomsektorn har
sannolikt en hel del av de erfarenhe-
ter som behdvs nar var traditionella
skogsindustri gar fran basindustri till
high-tech bransch. Kalle gar verkligen
igang nar fragan om skogsindustrins
framtidsmaijligheter kommer pa tal.

- Nu néar varlden praglas av en globaliserings- och urbanise-
ringstrend samt en vaxande medelklass med ett 6kat miljo-
medvetande drivet av klimatférandringen sa pekar stjarnorna
rakt mot skogens férnyelsebara produkter. Detta &r ett
tillfalle som vi inom skogsindustrin maste ta vara pa. Dels
genom att utveckla vara traditionella produkter, dels genom
att skapa helt nya anvdndningsomraden. Vi har bérjat mata
hur stor del av férsaljningsvardet som utgérs av produkter
och tjanster sominte fanns for tre ar sedan. 2015 var det
bara 1,5 %, 2016 3,5 % och 2017 hade det vaxt till 7 %.
Malet ar att inom ett antal arna 15 %.

Vi arbetar nu med att hitta nya tillvaxtplattformar och har har
vi nagra av de viktigaste.

1. Biokompositer i Hylte dar vi producerar forsta
generationen pellets med 50/50 traravara och fossil-
eller biobaserade polymerer. Precis i anslutning till
smalandska plastbéaltet med all dess kompetens skapar
vinu ett Biokompositcenter.

2. Fenolersattare, vilket ar ligninbaserat lim som vi
bygger under varumarket Lineo by Stora Enso. Limmet
produceras i dag och anvands féretagets traprodukter.

3. Intelligenta férpackningar: Framtiden kommer att vara
kommunicerande forpackningar. Vi har darfor utvecklat
en maskin som producerar biobaserade etiketter med
en mikro-halvledare och en antenn som ar kopplade till
en molntjanst. Har ar majligheterna enorma. Pa jorden
transporteras arligen 43 triljoner paket.

(1 triljon = 1 miljard miljarder)

4. MFC (Nanocellulosa): Med nanocellulosa kan vi skapa
barriarer mot fett, syre och vatska. Vi réknar med att
ha framme en vatskekartong helt fran traravara under
2024. Vi kan darmed ta bort plasten vilket ar viktigt.

5. Kolfiber fran lignin ser vi kommer att finnas i produktion
inom 5-15 ars sikt.

6. Energy storarge dar vi genom foradling av lignin kan
skapa batterier som pa sikt kan ersatta dagen litium-
batterier med helt fornyelsebara material.

- De som kommer att bli viktiga kommersiellt i nartid ar
Intelligenta forpackningar, Fenolersattare och Biokompositer
men plattformarna kommer att utvecklas och foréandras.
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En 3D-printad kajak gjord av sagspan

En 3D-printad kajak dar huvuddelen av materialet bestar av
sagspan fran varmlandska sagverk? Det later nastan for bra
foér att vara sant. Men det &r det. Miljdminister Karolina Skog
har provpaddlat den 3D-printade kajaken.

Varmlanningen Pelle Stafshede, grundare och deléagare

av kajakforetaget MELKER-Kayaks ar en entreprenor och
eldsjél som man 6nskar att vi hade manga fler av. MELKER-
Kayaks ligger i 6vre segmentet av kajakmarknaden och
sedan tidigare har man kombinerat bambu med glasfibern i
kajakerna. Men Pelle ville mer &n sa och fick upp 6gonen fér
3D-printing. Han beskriver processen sa har.

- Vi torkar sagspanet och skottar ihop det med antingen
vanlig plast eller biobaserad plast av majsstarkelse till en
korv som vi kapar till granuler. Granuler som vi sedan matar
3D-printern med.

| dag &r andelen sagspan drygt 50 % men Pelles mal ar att
skapa en kajak som enbart bestar av fornyelsebara material.

En kajak &r ju en av de mer krévande produkter man kan
tanka sig med harda krav pa styrka och vridstyvhet samtidigt
som den skall vara 1&tt och naturligtvis tala vatten i extrem
milj6. Hur tankte du Pelle?

- Visst hade det varit 1attare att géra en instrumentpanel

till en bil, men jag drivs inte av det 1atta. Kajaker och extrem-
sportprodukter &r det jag kan och dessa &rinte speciellt miljo-
vanliga i dag. Jag drivs av att skapa skillnad for naturen pa en
produkt jag kan, samtidigt som jag har roligt. Jag finner gladje
iinnovationen och att samarbeta med andra kompetenser.

Pelle driver projektet i samarbete med The Wood Region

i Syssleback som har investerat i 3D-printern samt
Chalmers, med flera. En 3D-printad kajak 1ater dyrt och
Pelle medger att skall man anvanda materialet till stora
serier sa blir det sannolik i gjutform. | férsta fasen ar det
just till de som vill ha eller behdver en individanpassad kajak
som ar malgruppen.

- Malet &r att ha en kommersiell produktion av skraddar-
sydda kajakerigang 2020, avslutar Pelle.

Vi tycker att symboliken i bade den 3D-printade kajaken och
Pelles resonemang ar slaende for den potential som finns

i framtidens skogsprodukter. Kan man skriva ut en kajak i
sagspan redan nu, ja da ar verkligen méjligheterna oéandliga
for skogsindustrin.

%‘

Pelle Stafshede, grundare och delagare av kajakforetaget MELKER-Kayaks. Har med miljominister Karolina Skog som provpaddlade den 3D-printade kajaken.
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Massamarknaden
Oskar Lindstrom Metséa Fibre har &ven pabdérjat en férstudie om att genom-
Skogsanalytiker pa fora betydande investeringar i sitt massabruk i Kemi i
Danske Bank Markets Sverige. norra Finland for att 6ka kapaciteten dar. Bolaget réaknar

www.danskebank.com med att forstudien ar klart i mitten av 2019 och att man

da kan paborja en process for att soka miljotillstand. Alla
projekt ar inte framgangsrika. Estniska Est-Fors planer pa
att bygga ett nytt massabruk ilandet, med en arskapacitet
om cirka en miljon ton, verkar ha blivit stoppat av den
estniska regeringen av miljoskal.

Figur 1. Pris, langfibrig sulfatmassa i Europa

Fortsatt utbyggnad av massa i Norden?

Listpriset palangfibrig sulfatmassa i Europa har legat 12000 1350
omkring $1230 per ton 6ver sommaren och vi réknar med 11 000 1250
att priset ligger kvar pa denna niva under hésten. Aven om 10000 1150
marknaden inte ar lika urstark som den var innan sommaren

- . o 9000 1050
sa ar efterfragan fortsatt god. Mycket av fokus har varit pa
Kina dar de nettopriser i US dollar som redovisas av FOEX 8000 950
sjunkit nagot under varen och sommaren - fran $900 i 7000 850
mars till $855 i borjan av augusti. Det ryktades ocksa om 6000 50
att det skulle bli en storre prisnedgang efter sommaren da

5000 650

kinesiska pappers- och kartongproducenter har haft svart
att féra vidare de hogre ravarupriserna och en starkare 4000 550
USD till sina kunder. Dessa farhagor verkar dockha 22829~~~ T e AnAnARArEras
kommit pa skam och chilenska och kanadensiska produ- )

center verkar ha kunnat séalja in sina augustivolymer utan —— Massapris, USD per ton (hoger)
nagra namnvarda prisrabatter och minst tva massa- Massapris, kronor per ton (vénster)
producenter har annonserat prishgjningar pa $20 fran Kalla: Bloomberg, FOEX

och med 1 september.

Figur 2. Nya massaprojekt

De senaste aren har det varit en boom iinvesteringar i pap-
persmassaindustrin i Sverige. Vad géller nya projekt hittar @ Planerade projekt
vi dessa mest pa andra sidan Ostersjon. Bolaget Finnpulp
har planer pa att bygga ett helt nytt massabruk i Kuopio

i 6stra Finland, med en arskapacitet om 1,2 miljoner ton
marknadsmassa. Satsningen ar annu i projekteringsstadiet,
man har dock fatt miljétillstand, och uppstart beréknas i @ Metsé Fibre Kemi
dagslaget ar 2022. Den totala kostnaden for projektet

beréknas till 1,4 miljarder euro. An s& lange &r finansieringen,

vad vi vet, inte klar men bland annat det bérsnoterade Metsi Asnekoski

kinesiska mjukpappersféretaget Hengan har gatt in som agare.

@ Genomférda projekt

@ Stoppade projekt
@ Boreal Bioref

SCA Ostrand @ ® @ rinnpulp
Det finns &ven ett antal andra projekt. Bolaget Boreal Bioref, Rottneros Vallvik @ UPM Lappeenranta
med bland andra kinesiska Anhui Shanying Paper som o UPM Kvmi @
delédgare, samma bolag som képte Nordic Paper forra aret, Rottneros @
utreder majligheten att bygga ett bioraffinaderii Kemijarvi
inorra Finland med en arskapacitet om 0,5 miljoner ton i . @ Est-For
massa och biomaterial. Enligt bolaget ska projektet kosta Stdra Vard
950 miljoner euro med uppstart 2020. Projektet verkar @ Sodra Monsteras
dock fortfarande vanta pa miljotillstand. ®

Sédra Mérrum

Kalla: Bolagsrapporter, Danske Bank
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Banken analyserar trivarumarknaden

All time high pa konstruktionsvirke

Prisutvecklingen pa travaror har varit remarkabel det senaste
halvaret, se figur 3. Marknaden &r dock nagot tudelad. Det ar
pa konstruktionsvirke, huvudsakligen gran, dar rekordpriserna
betalas. For snickerivirke av fura ar priserna goda meninte pa
rekordnivaer. Det syns ocksa tydligt i sédgverkens rapporter fér
andra kvartalet dar foretag som Vida, S6dra, Holmen kommer ut
med magiska EBIT-marginaleri haradet 14-16 %.

Fragan alla stéller sig ar, "hur lange ska detta kunna halla pa"?
Uppgéangen har nu varati 41 manader utan att priserna vant
ned, vilket &r den langsta uppgangsperioden i mannaminne.
Priserna har stuckit ivag raketartat den senaste perioden,
vilket brukar vara férsta steget mot en vandning. Sjalvfortro-
endet hos de sagverkschefer vi talat med ar dock mycket gott.
Det &ringen som ser nagra signaler pa en generell avmattning
imarknaden. Tvart om tror flera pa fortsatta, men férsiktiga
prisdkningar. Svenska lager ar ocksa pa fortsatt 1aga nivaer.
Fragan ar hur lagernivaerna ser ut hos kdparna? Travaru-
marknaden brukar aldrig sta still. Antingen gar det upp eller
sa gar det ned. Mycket hanger dock péa valutasituationen.
Kronan ar svag gentemot alla de tre viktigaste handels-
valutorna EUR, GBP och USD, se figur 10 péa sida 13.

Figur 3. Genomsnittligt exportpris barrtravaror, SEK/m?*
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Kalla: Woodstat, SCB (Sista observation maj 2018)

Lénsamhet i kubik hos sagverken

Orsakerna till sagverkens hoga Iénsamhet ar kombination av

en mangd faktorer.

1. Byggandet ar generellt starkt i hela variden. Det harror till
en allmant god véarldskonjunktur, men ocksa till en vaxande
medelklass for 1ander pa vag uppat. Dar ar naturligtvis
Kina storst.

2. Utbudet drarinte ivag. Man har helt enkelt inte sagat
s6nder konjunkturen. Detta beror sannolikt inte pa
sagverkens tkade disciplin, utan snarare att utbudet av
ravara har varit begransat och i viss man pa att tork- och
hyvelkapacitet satter granser pa annat satt an tidigare.
Utbudsdtkningen fér det senaste halvaret har varit +-0
for Sverige, +1% for Finland och + 1 % fér Tyskland.

For Ryssland finns inga siffror men bedémningen ar att
okningen varit mattlig.

3. Biprodukter, framforallt cellulosaflis, har haft en extrem
betalningsformaga vilket gett en extra kraftig havstang
till sagverkens lénsamhet.

Orosmolnet Kina

| forra numret skrev vi om importminskningen till Kina som
startade i slutet pa forra aret. Fragan var da om detta var ett
hot eller en majlighet. En méjlighet eftersom de flesta i bran-
schen ansag att detta endast var tillfalligt och att Kina istéllet
genererade ett uppdamt képbehov. Nedgangen i exporten till
Kina syns extremt tydligt i Finland dar exporten fullkomligt
rasat, se figur 4. Men aven i svensk export syns en tydlig
minskning. Férklaringen till den minskade exporten &r kinesiska
myndigheters nedlaggningar av mindre snickeriindustrier
av miljoskal. Dessa har hamtat sin ravara genom importérer
och det &r just importorerna som statt for den stora képmi-
nskningen. Sverige har haft en storre andel direktexport till
slutkund &n Finland vilket férklarar skillnaden. /i marker en
oro fér den minskade férsaljningen fran bade Sverige och
Finland. Den positiva signalen ar dock att importstatistiken
till Kina visar pa en vandning. Hittills syns detta bara i rysk
exportstatistik vilket kan upplevas underligt, se figur 5.

Rysk och kinesisk export- och importstatistik skall ocksa tas
med en nypa salt. En rimlig férklaring kan &nda vara att ryska
varor haft en mer attraktiv prisbild i rddande lage.

Figur 4. Export barrtravaror till Kina, m® per manad
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Figur 5.
Export barrtravaror till Kina fran huvudexportlanderna, m> per manad
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Timmer & Massaved

Het virkesmarknad men sansad prisutveckling i hdst

Allt ar bra just nu. Goda papperspriser, astronomiska mas-
sapriser, langsta tréavaruuppgangen i mannaminne med "all
time high” pa konstruktionsvirke och kraftigt 6kande priser
pa energived. Vad kan man mer 6nska sigi skogen? Virkes-
priserna gjorde sitt kraftigaste lyft under férsta halvaret, 1as
mer i Skog & Ekonomi nr 2/2018. | grunden berodde prisck-
ningen pa den goda konjunkturen. Ovan pa detta fanns en
okad efterfragan pa massaved genom utbyggnaden av indu-
strini allménhet och Sédra-Varsé samt nu startade Ostrand-
SCA i synnerhet. Nar skogsbruket, i stora delar av landet,
dessutom drabbades av en besvarlig vinter med extremt
snolage och en efterféljande blot senvinter framforallt iim-
portomradet Baltikum sa var virkesbristen ett faktum. Nar
det blev tomt pa virke vid industrierna var gamla lojaliteter
inte lika starka och jakten pa virke blev mer desperat &n pa
mycket 1&nge. Framférallt massavedspriserna dkade kraftigt
i Sverige, se figur 6, och &n mer dramatiskt i marginalképs-
omraden som Norge och Baltikum.

Figur 6. Svenska snittpriser leveransvirke timmer och
barrmassaved per region, kr/m>fub
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Kommentar: Skogsstyrelsens priser pa leveransvirke ar tyvarr den virkes-
prisstatistiken som finns i Sverige. Eftersom den endast redovisar priset pa
leveransvirke sa ar var uppfattning att den underskattar priset generellt och
framforallt i prisuppgangsperioder.

Torka och brander har férlangt bristproblematiken
Efter denna dramatiska var trodde nog alla att virkesfér-
soérjningssituationen skulle normaliseras under sommaren.

Arhundradets extremtorka och brander med beslut om
avverkningsstopp i stora delar av landet har nu férdréjt
denna normalisering. Den generella bilden &r att det ar mer
eller mindre ont om virke vid industrii snart nog hela landet.
Med detta sé&ger viinte att industrin har generell virkesbrist.
Det &r bara det att virket finns pa fel stélle. Det &r antingen
ute skogen och vantar pa att bli avverkat och utkért eller vid
bilvag och vantar pa att bli hamtat. Detta gér att virke for
direktleverans till industri ar extremt vardefullt. Exempelvis
ligger prisnivan fér barrmassaved i Riga hamn kvar pa cirka
60 EUR/m3. Priset for detta virke vid industrin hamnar
sannolikt runt 800 kr/m>fub. Svensk industri har under
sommaren kopt 16vmassaved fran Sydamerika vilket ytter-
ligare indikerar hur anstrangt laget varit. Sannolikt kommer
denna situation att besta ett tag till for vissa industrier. Detta
géaller inte bara cellulosasidan utan &ven sagverken vittnar
om en tight férsérjning.

Samtidigt far vi signaler pa mycket hég kontrakteringsniva i
hela landet. Generellt har alltsa skogségarna tagit at sig av
marknadens signaler och vill utnyttja det goda laget. Pris-
massigt tror vi darfér pa en lugnare hést an vad man annars
skulle kunna tro. Det ar transport- och avverkningsresurser
som skall till och vi tror att forsommarens virkeslogistiska
infarkt kommer att upprepas pa flera hall i landet under
hdésten.

Sammantaget tror vi darfor pa relativt sma och regionala
prisuppgéangar pa bade timmer och massaved. Bade Mellan-
skog och SCA har precis héjt massavedspriserna. Men som
sagt allt ar bra just nu och efterfragan pa bade sagtimmer
och massaved kommer att vara mycket stark. Vi kommer,
som vanligt, att se en flora av olika tillagg och premier vilket
gor att du som skogségare maste vara extra uppmarksam
pa vilket pris du far.

Om vi blickar 1angre fram &n denna host sa kan vad som
helst hdnda med bade travaru- och massapris. Hogkonjunk-
turer varar aldrig for evigt. Nar det géller massaveden upp-
repar vi vad vi sagt tidigare. Vi tror pa en langsiktigt hégre
prisniva fér massaved i Norden. Balansen kommer att férbli
tunn under de kommande aren.
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Rad till skogsdgarna

Tveka inte att avverka. Ut och hugg!

Vi upprepar det vi sagt en tid. Ut och hugg! Perioder som
denna varar inte for evigt. Vi seringen som helst anledning
att avvakta ytterligare. Aven om vi tror pa en férsiktigt po-
sitiv pristrend framover framforallt pa massaved sa ar det
inte vart att vanta. Risken for en nedsida ar stérre.

Granbarkborren verkar ha fatt faste i stora delar av landet.
Ut och inventera dina skogar. Sékerstall att avverkat virke
blir bortfraktat och att angripna bestand blir avverkade.

Soédra Sverige

Toppenlage for all typ av avverkning - hdga priser pa allt
virke. Forsok att samla ihop ett antal avverkningar om du
skall bjuda ut dem som leveransrotkdp. Sakerstall att du far
eventuella premier och tillagg.

e  Gallra for allt vad tygeln haller. Det finns mycket efter-
satta gallringsbestand men var forsiktig sa du inte gar

in fér sent. Da ar det battre att vanta tills slutavverkning.

e  Slutavverkning kan rekommenderas i bade tall- och
grandominerade bestand.

e Ut med réjsagen sa mycket du orkar. Nastan alla skogs-

agare har, eller borde ha, ett daligt réjningssamvete.

B A i

Mellansverige

Ovanligt gott lage fér avverkning &ven har. Med héjda massa-
vedspriser ar det dags att ta tagi dina gamla gallringsférsyn-
delser. Se bara till att du inte gar in for sent i bestandet. Ar
du tveksam &r det sannolikt for sent. Vanta da tills slutav-
verkning. Sakerstall att du far "ratt” pris, spridningen &r stor
iomradet.

e Forstagallra nu. Det gar inte att skylla pa daliga priser
langre.

e Lage aven for aldre gallringar. Det ar forsta gangen vi
sager detta pa sju ar i detta omrade. Konsultera med en
skogskunnig person om du &r tveksam. Ga aldrig in for
sent.

e Bralage for slutavverkning.

e Ut och rgj.

Norra Sverige

Bra lage for avverkning, men var noga med vad du far betalt
da priserna varierar bade vad géller grundprislistor och
aktuella premier.

e Gallringi alla former rekommenderas. Vid sena gall-
ringar konsultera med nagon skogskunnig. Det ar ofta
béattre att vénta till slutavverkning om du kommerin
sent i bestandet.

e Bralage att slutavverka med stort intresse och goda
priser pa timmer.
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Kiinda profiler ger sin syn pa virkesmarknaden

Ké&nda profiler inom skogsnaringen ger sin syn pa
marknaden och ravarusituationen.

Var basta lonsamhet sedan 1994!

Santhe Dahl
Koncernchef, VIDA
www.vida.se

Travaror: Laget kdnns mycket
positivt och vi har faktiskt den basta
lonsamheten sedan 1994. Travaru-
prisernai SEK fér konstruktionsvirke
ligger pa "all time high”. Samtidigt

ar det mycket hég efterfragan pa
cellulosaflisen. Annu visar ingen av vara huvudmarknader
nagra svaghetstecken. USA har varit extremt bra, men
priserna fick en sattning under sommaren. Sen dess har
priserna aterhdmtat sig nagot och USA &r fortfarande var
basta marknad. Om man skall leta efter svaghetstecken sa
har svensk byggvaruhandeln bromsat nagot och sen ar vi
oséakra pa Kinamarknaden.

Timmer: Under brandstoppet i somras var forsoérjningsla-
get tight men vi klarade det med endast négra korta stopp
i sagarna. Vi kommer att ha tighta lager ett tag till och nu
géller det att fa virket fran skog till industri. Timmerpri-
serna ar mycket goda vilket marks pa den hoga aktiviteten
i skogen.

Massaved: Det kommer att vara en fortsatt stenhard kamp
om cellulosaveden.

Johan Padel
VD, Holmen Timber
www.holmen.com

Travaror: Marknaden &r mycket
bra och vi har gatt fran underskott
till en bra och balanserad marknad.
Det ar konstruktionsvirket som gar
b&st medan snickerivirke av tall
har haft en lugnare utveckling. Jag
ser faktiskt framfér mig en oféréandrad konsumtion och en
god marknad och efterfragan for det narmste aret. Svensk
efterfragan kommer att sjunka nagot pa marginalen vilket
inte férandrar den stora bilden. Brexit ar ett fragetecken.
Annu ser vi dock ingen féréndring i den engelska konsum-

tionen.

Timmer: Det ar lugnare med forsérjningen an férvantat.
Lokalt har det varit brist pa talltimmer men nu driver fak-
tiskt massaveden ut timret ur skogen. Vi ser ett marginellt
hégre timmerpris framdver.

Hannele Arvonen
Koncernchef, SETRA Group
www.setragroup.com

Travarumarknaden: USA, MENA
(Middle East & North Africa) och
Europa ar mycket starka marknader.
| Sverige har bygghandeln dampats
av den varma sommaren och fotbolls
VM medan byggandet fortsatter pa hog niva. Kinamarkna-
den ser langsiktigt stabil ut men vi upplever eninbroms-
ning av képen iimportérsledet. Detta beror pa att man av
miljoskal stangt ned mindre snickerifabriker, bostadspri-
serna har gatt ned och aven valutautvecklingen har varit
negativ och allt detta paverkar konsumtion atminstone
kortsiktigt. Vi ser detta som 6vergaende da konsumtionen i
grunden &r stark.

KL-tr&: Viinvesterar nuien produktion for korslaminerade
tréelement bredvid var limtrafabrik i Langshyttan. Fabriken
ar i upphandlingsskedet med malet &r att leverera fardiga
element under 2020. Produktionskapaciteten kommer

att ligga pa 100 000 m? och ravaran blir bade gran och
tall men med gran i ytskikten. Vi ser det som en fantastisk
produkt som direkt konkurrerar med betongelementen.
Férdelarna ar hallbarhet, miljé och vikt samtidigt som man
kanske halverar byggtiden, bland annat beroende pa att
man slipper betongens torktider. Jag ser framfor mig att
nasta Gothia Tower byggs helt i tré dar vi inte har nagra
som helst begransningar vad géller héjder, med mera. For
oss &r férdelen att vi omvandlar de delar av stocken som
har 1agst varde till en exklusiv produkt vilket ger en konjunk-
turutjamnande effekt pa Setra samtidigt vi minskar var
exponering mot den volatila MENA-marknaden.
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Fastighetsmarknaden

Marginellt h6jda skogsmarkspriser under 2018

Den pinfarska statistiken fran LRF Konsult ger en spretig
bild 6ver prisrdrelserna pa skogsfastighetsmarknaden. Om
man tar i beaktande att vi sett kraftigt hojda virkespriser
och att skogen verkligen hyllats i media under det senaste
aret sa tycker vi att prisrérelsen pa +1% i Sydsverige ar
modest, da dessutom utbudet varit mycket lagt. Fragan ar
om det nu finns ett motstand i marknaden da sydsvenska
skogsmarkspriser sedan lange slappt markkanning. i anser
att det har funnits tydliga 6verhettningstendenser i syd.

Prisnedgangen pa -7 % norra Sverige ar daremot forva-
nande. Tidigare har man basunerat ut att norra Sveriges
6kenvandring var éver med prisuppgangen 2017, se figur 8.
Nu &r man ju ater pa 2016-ars prisnivaer. Vi tror dock att
nar arsstatistiken for 2018 ar klar sa kommer vi att se en
nagot hdgre snittprisniva an vad som nu indikeras. | norra
Sverige upplever vi ocksa att prisspridningen mellan kust-
och inland samt stédra och norra delarna fortsatter att cka.
| Mellansverige, dar efterlangtade prishéjningar pa virket
nu antligen kommit, syns daremot den enda tydliga pris-
uppgangen +5% vilket ar naturligt. Vi tror pé en bestaende
hogre prisniva pa virket i detta omrade vilket skulle kunna
styrka denna prisuppgéang.

Vi upprepar vart rad sedan tidigare. Svenska skogmarkspri-
ser aridag sa upptrissade att direktavkastningen blir val-
digt 1ag, framforallt i sddra Sverige. Tag hjalp av en neutral
och kunnig person i samband med forvarvet. Tveka inte att
kontakta vara kunniga Skogs- & Lantbruksspecialister. Du
hittar dem pa www.danskebank.se/lantbruk.

Figur 7. Skogspriser kr/m3sk
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Kalla: LRF Konsult

Sofia Palmkvist
Skogsfastighetsmaklare pa
LRF Konsult Jamtland
www.Irfkonsult.se

Jag jobbar huvudsakligen i Strom-
sunds- och Krokoms kommun norr om
Ostersund. Vi har haft ett bra utbud
under varen och kanslan ar att snitt-
priserna gatt upp med 5-10 % det
senaste halvaret. Vart snittpris runt
250 kr/m3sk ligger lagre an évriga Jamtland. Vi har inga skid-
orter att locka med har, men jakten ar en viktig ingrediens.
Grannkdpen ari minoritet och huvuddelen av vara spekulanter
kommer utifran. Férstagangsspekulanter ékar och kunskapen
om skog kan ibland vara forbluffande lag.

Paul Nord.

Affarsomradeschef Skog & Lantbruk
pa SVEFA

www.svefa.se

Det ar stortintresse for skogi hela
landet och det &r fa saker som
skrammer skogsmarkskdparna i dag.
Virkesmarknaden &r god och fram-
tidstron ar stark, mycket beroende

pa skogsindustrins investeringar. For
nagra ar sedan gick alla fastigheter i en region till samma
kubikmeterpris. | dag &r kdparna mer selektiva. Prisskillna-
den &r nu stérre mellan battre och samre objekt, &ven om det
kanske borde skilja &nnu mer. Runt storstaderna ser vi att
prisnivaerna hojs beroende pa att man adderar andra varden
som exploatering dven vid skogsfastighetskopet. Generellt
ser vi en fortsatt prisuppgang pa skogi hela landet. Sédra
Sverige drar mest och &ven om prisnivaerna ar hoga sa tror
vi fortfarande att skog kan vara en bra placering dar. \Vager vi
samman en méangd faktorer vid skogsforvéarvet sa rankar vi
att 1an som Stockholm, Uppsala och Vastmanland har storst
investeringspotential, medan 1&n som Gotland, Norrbotten
och Blekinge ligger i botten.

Figur 8. Skogspriser halvar 2018 (kr/m>sk)
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Specialartikel

Johan Radberg

Skogs & Lantbruksspecialist
Danske Bank Sverige.
www.danskebank.se

Skogsinvesteringen - enskild firma eller aktiebolag?

Det finns inget enkelt svar pa fragan om vilken som &r den
basta forvarvsformen. Vi har valt att dela upp analyseni tre
faser, forvarvet, &gandet och avyttringen.

Férvarv

Stampelskatten (lagfartskostnaden) ar betydligt hégre fér
juridiska personer, 4,25 % att jdmféra med 1,5 % for privat-
personer. Har ar det alltsa 1-0 till enskild firma men handlar
det om ett sa kallat paketerat forvary, det vill saga férvarv av
aktiernai ett skogségande aktiebolag utgar ingen stampel-
skatt*. En annan aspekt som paverkar i forvarvssituationen
ar vart det tankta investeringskapitalet finns. Har man ett
aktiebolag med tillgédngligt kapital &r det ur skattesynpunkt
béattre att férvarva i bolaget. Alternativet &r att dela ut kapita-
let for att sedan forvéarva privat.

Agande
Har finns det tydliga skillnader i skatteregler mellan &gande-
formerna som paverkar hurlépande skogsintékter beskattas.

e  Skogsavdrag
Fysiska personer medges skogsavdrag med 50 % av
anskaffningsvardet medan juridiska personer medges
skogsavdrag med 25 % av anskaffningsvardet.

e  Skogskonto
Magjligheten att 6ppna skogskonto finns enbart for
fysiska personer.

e  Ranteftrdelning
Magjligheten finns for enskild firma och syftet med
reglerna ar att likstélla med aktiebolagets utdelning. Tek-
niskt gar det ut pa att en enskild naringsidkare medges
avdrag i naringsverksamheten for en schablonméassigt
framraknad réanta pa det egna kapitalet som finns i verk-
samheten. Ranteférdelningen ar en viktig anledning till
att det ofta blir mer formanligt att driva skogsféretaget
som enskild firma jamfért med aktiebolag, forutsatt att
det finns ett betydande eget kapital.

Avyttring

Forenklat kan man saga att ju langre tid fastigheten ags, de-
sto storre blir skatteeffekten vid avyttringstidpunkten. Storst
kan skillnaderna vara om fastigheten forvarvats direkt eller

paketerad i ett aktiebolag. Det &r inte ovanligt att paketerade
forsaljningar baseras pa skogsegendomar som legat i sélja-
rens ago under mycket 1ang tid. Det innebar ofta ett mycket
lagt anskaffningsvarde for fastigheten och sannolikt &r skogs-
avdragsutrymmet forbrukat. Ett paketerat forvarv medfér att
koparen tar dver latent kapitalvinst och férbrukade skogsav-
drag. | gengéld behéver de latenta skatterna inte realiseras
om sjélva bolaget séljs vidare.

Andra for- och nackdelar

Andra faktorer an rent ekonomiska har att géra med juridiken
kring sjalva agandet. Privat &gande omfattas av samé&gande-
lagstiftning vilket kan bli bekymmer nar en deléagare vill sélja
sin andel. Ovriga delagare har ingen forképsratt och forfaran-
det kan inte regleras i samaganderattsavtal. En delagare har
ratt att salja sin andel till vem som helst eller begéra att hela
fastigheten séaljs pa offentlig auktion. Har ar dgandet i aktie-
bolag en klar fordel eftersom utkdp av deldgare kan regleras
genom ett forkdps-/hembudsforbehall.

Vararad

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att den enskilda firman
har fler verktyg i deklarationsladan for att hantera stora
skillnader i intakter och kostnader mellan aren. Man ska dock
komma ihag att mojligheterna att kdpa skog i aktiebolag ar
forhallandevis begrénsade, aktiebolag star endast for 6 %
av alla forvéarv. Det bor darfér mer betraktas som ett kom-
plement snarare &n ett faktiskt alternativ. Har man bestamt
sig for att kdpa skog tycker viinte att finns néagon anledning
att vanta ut den perfekta bolagsskogen. Risken ar da stor att
man gar miste om andra fina investeringar.

Tabell 1. Sammanfattande tabell

Enskidfrma  GEThs  Sginde A
Stampelskatt 150% | 425% 0 %*
Avdrag underskott 100000 -
mot tjanst kr/ar 5 ar
e 50 % 25% 25%
Ranteférdelning Ja _—

Forutsattningar
for delagande

* Nytt lagforslag kan innebara att en intakt motsvarande kostnaden for stam-
pelskatt tas upp vid 6verlatelse av paketerade fastigheter. | gengéld foreslas
sankning av stampelskatten till 2 % for juridiska personer.
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Rinta & valuta

Bankens chefsekonom Michael Grahn
ger sin syn pa rante- och valuta-
situationen.
http://danskeanalyse.danskebank.dk

Konjunkturdampningen tvekar
Tillvaxten i Sverige var starkare

an vad vi réknat med under forsta
halvaret, drygt 3 %. Till viss del beror
det pa att bostadsinvesteringarna
inte fallit sa snabbt som vi ténkt oss, resursbristen i sektorn
gor att fardigstéllandet av bostader tar 1angre an normalt.

Vi bedémer dock att sjalva scenariot ar korrekt och att det
kommer ett kraftigt fall, om &n férsenat. Det blir allt tydligare
att bostadsutvecklare har stora problem och att priserna an-
tagligen fortsatter ner. Man kan ocksa notera att varuexpor-
ten (i volym) gatt trogt forsta halvaret trots den extremsvaga
kronan och att konsumtionen kanske inte &r sa spanstig som
data visar.

Sammantaget beddmer vi dock att tillvaxten antagligen blir
hégreiar &n vad vi raknat med, men det betyder & andra
sidan att dampningen av konjunkturen i stérre utstrackning
ligger framfor oss och spiller éverini 20189.

| dagslaget ar inflationstakten for Riksbankens méalvariabel
KPIF hogre an bade malet pa 2 % och hdgre an Riksbankens
egen prognos. Problemet ar bara att karninflationen dar en-
ergi exkluderas ligger langt under malet och dven nagot under
Riksbankens prognos. Riksbanken star infér ett problem om
vad man ska dra for slutsatser for penningpolitiken av detta.

Vi tror att Riksbanken serigenom inflationsriskerna och inte
hojer forran allra tidigast i mitten av 2019. Men det finns

en sannolikhet for att man gor "ett misstag” och héjer réantan
i slutet av detta ar. Marknaden prisséatter cirka 10 rante-
punkters héjning i oktober eller december i skrivande stund.

| nulaget &r det svart att urskilja varfor kronan férsvagats sa
kraftigt mot USD och EUR. Troligen &r det en mix av oro for
senarelagda hojningar och for valresultatet i september med
svag regeringsbildning som opinionslaget ser ut nu. Britterna
har ju sina egna problem med Brexit-férhandlingar som gatt i
sta sa kronan klarar sig betydligt battre mot pundet.

Tabell 2. Prognos rénta & valuta Danske Bank

Spot 3m 6m 12m
3m Stibor -0,38 -0,50 -0.40 -0,30
5 ar statsobligation -0,05 -0,15 -0,05 0.15
UsD/SEK 9,17 9,38 8.81 8,16
EUR/SEK 10,70 10,60 10,40 10,20
GBP/SEK 11,82 1191 1255 12,32
(Spotdatum 2018-09-01)
Figur 9. Ranta
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Figur 10. Valuta
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av produkter och tjénster inom sparande och placeringar, pension
och férsdkring, finansiering och betalningar samt riskhantering.
Banken ingar i Danske Bank Group, ett bérsnoterat aktiebolag pa
Képenhamnsbérsen och en av Nordens stérsta finanskoncerner
med éver 400 kontori 15 ldnder. Danske Bank i Sverige har ett
30-tal bankkontor och sex regionala Finanscenter och etablerades i
Sverige i samband med forvirvet av Ostgéta Enskilda Bank.

Fér mer information besék www.danskebank.se

Ansvarig utgivare

Johan Freij

Affdrsomradeschef, Skog och Lantbruk
Danske Bank Sverige

Telefon 0752-48 12 61

Jag tar gdrna emot synpunkter och
ideer fran dig som ldsare.

Skicka dem till:
johan.freij@danskebank.se



