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Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n
toimintakertomus 2021

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj lyhyesti

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj on Danske Bank
-konsernin emoyhtion Danske Bank A/S:n kokonaan
omistama tytaryhtid. Danske Bank konserni toimii 10
maassa. Konsernin paakonttori on Kéépenhaminassa, ja
Danske Bankin osake noteerataan Kéopenhaminan Nas-
dag OMX- listalla.

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj toimii katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskijana. Pankin lilkkeeseen
laskemien joukkolainojen vakuutena on lainakanta, joka
koostuu suomalaisista asuntolainoista. Pankki ei itse
myo6nnéa asuntolainoja, vaan ostaa lainat Danske Bank
A/S, Suomen sivuliikkeelta. Lainapalveluihin liittyvat pro-
sessit sekd useat muut prosessit on ulkoistettu Danske
Bank A/S:@an. Nain pankkien valinen lainakauppa ei vai-
kuta asiakkaan saamaan palveluun. Pankin taseeseen
sisaltyvat lainat ovat suomalaisille kotitalouksille myon-
nettyja pitk&aaikaisia lainoja, joiden vakuutena on asuin-
kiinteisto tai asunto-osake.

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n toiminta jatkui vuoden
2021 aikana kaikin puolin vakaana, mutta vuoden aikana
tapahtunut kasvu luottojen arvonalentumistappioissa
perustuu paaosin siihen, ettd yhdenmukaistettiin lainan-
hoitojoustojen kéasittelyd Danske Bank -konsernin muut-
tuneiden kaytantdjen kanssa. Merkittdva osa niisté luo-
toista, joissa on lainanhoitojoustoja, luokiteltiin jarjesta-
mattomiksi. Tama luokittelu lisasi puolestaan
odotettavissa olevien luottotappioiden maaraa, mutta
vuoden loppuun mennesséa lainanhoitojoustojen maara
palasi koronakriisia edeltédneelle tasolle. Pankin myy-
desséa naita jarjestdmattomiéa luottoja pois taseestaan
toteutuneiden luottotappioiden maaré kasvoi. Luottosal-
kun maksuviiveita tarkasteltaessa koronapandemian vai-
kutusta ei havaita. Luottosalkun laatu on pysynyt hyvélla
tasolla ja jopa parantunut. Pankin tulos jai heikommaksi
verrattuna edelliseen vuoteen ollen kohtalaisella tasolla.

Vuoden 2021 marraskuussa pankki laski liikkeelle nimel-
lisarvoltaan 500 miljoonan euron katetun joukkovelkakir-
jalainan. Koska konsernin rahoitustarve oli vahainen, pan-
kin luottosalkkua on pienennetty. Pankki osti asuntolai-
noja vain 127 miljoonalla eurolla ja myi niita takaisin

lahes 560 miljoonalla eurolla. Asiakkaat ovat maksaneet
takaisin asuntolainakantaa 1,1 miljardilla eurolla. Vuoden
aikana eraantyi 2,0 miljardia euroa joukkovelkakirjalai-
noja ja tasta johtuen pankilla on pienemmasta lainasal-
kusta huolimatta edelleen riittévésti lainakantaa liikkee-
seenlaskujen tekemiseen. Lyhytaikaista varainhankintaa
ja johdannaissuojausta hoidettiin normaaliin tapaan
Danske Bank A/S:n kautta. Kaytettavissa olevan vakuus-
kelpoisen asuntolainakannan maara on ollut vakaa
Danske Bank -konsernin Suomen liiketoiminnoissa.

Tassa vuosikertomuksessa "Pankki” tarkoittaa Danske
Kiinnitysluottopankki Oyj:ta. Tassa toimintakertomuk-
sessa "Konserni” tarkoittaa Danske Bank -konsernia.

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n kotipaikka on Helsinki
ja y-tunnus 2825892-7.

Toimintaympariston kehitys

Suomen talous kaantyi kevaalla 2021 vahvaan kasvuun
vuoden 2020 taantumasta. Vuoden 2021 kolmannen
neljanneksen kasvu nosti Suomen bruttokansantuotteen
jo yli koronaa edeltdneen tason. Suotuisa tydllisyyskehi-
tys on nostanut kotitalouksien ostovoimaa. Rokotus-
ohjelma koronavirusta vastaan alkoi joulukuussa 2020
ja ohjelma jatkuu edelleen uusilla tehosterokotteilla.
Rokotukset ovat kohentaneet terveystilannetta ja salli-
neet yhteiskunnan asteittaisen avaamisen 2021, mutta
koronatartuntojen lisd&ntyminen sai hallituksen asetta-
maan uusia rajoituksia ravintoloille, urheilupaikoille ja
tapahtumille loppuvuodesta 2021.

Tyollisyyden lasku tapahtui koronan iskiesséa suurelta
osin lomautusten kautta, ja toipuminen oli nopeaa 2021.
Tyollisyysasteen trendi saavutti syksylla jo koronakriisin
alkua edeltédneen tasonsa eli 72,7 prosenttia. Tyollisia oli
lokakuussa Tilastokeskuksen mukaan 65 000 enemman
kuin vuosi sitten, jolloin tyémarkkinoiden elpyminen oli
alkumetreilla. Myos tyottomyys laski ja tyéttémana oli
lokakuussa 164 000 henkea, eli 37 000 vahemman kuin
vuosi sitten. Tyottdmyysasteen trendi oli lokakuussa 7,1
prosenttia, mika ylittda koronaa edeltédneen tason 0,4
prosenttiyksikolla. Luvut kertovat myds siita, etta osallis-
tumisaste on kehittynyt yllattdvan hyvin korona-aikana.
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Tydvoiman tarjonnan pienesta lisédyksesta huolimatta tyo-
voimapula on muodostumassa kasvun merkittavaksi
hidasteeksi. Avoimia tydpaikkoja oli loppuvuonna 2021
poikkeuksellisen runsaasti ja yritykset raportoivat osaavan
tyovoiman pulasta. Samaan aikaan ty6- ja elinkeinoministe-
rion rekisterityéttémien keskuudessa oli edelleen koronaa
edeltanytta aikaa merkittavasti enemman pitkaaikaistyot-
témid. Vuoden 2021 lopussa voimaan tulleet koronarajoi-
tukset nostavat lomautuksia ainakin tilapaisesti.

Kotitalouksien rahatilanne on keskimaarin ollut hyva,
koska ansiotulot ovat kasvaneet ja vuonna 2020 j&i rahaa
saastoon. Kotitalouksien luottamus omaan talouteen
onkin tavanomaista vahvempaa. Inflaation kohoaminen
jarrutti ostovoiman kasvua etenkin loppuvuonna 2021.

Uusien rakennuslupien ja asuntokohteiden aloitusten
maara kaantyi nousuun 2021. Valmistuneiden uusien
asuntojen virta ei vield ehtinyt kdantya selvaan nousuun,
mutta sekin ylitti 2000-luvun keskimaaraisen tason.
Asuntokauppa oli erittdin vilkasta ja hinnat nousivat
etenkin kasvukeskuksissa, mutta asuntomarkkinoiden
vahva vire on tuonut pient& nostetta myds pienemmille
paikkakunnille. Osa ihmisista on selvésti kaipaillut
korona-aikaan suurempia nelidita etatyon luotua uusia
tarpeita. Lisaksi muun kulutuksen pienentyminen ja ker-
tyneet s&astot ovat kanavoituneet asuntomarkkinoille
seka omaan asumiseen littyvan kysynnan, etta sijoitus-
asuntojen hankkimisen kautta. Tarjonnan niukkuus on
osaltaan vaikuttanut asuntomarkkinoihin. Tilastokeskuk-
sen ennakkotietojen mukaan vanhojen osakeasuntojen
hinnat nousivat koko maassa 3,6 prosenttia marras-
kuussa vuoden takaisesta. Hintojen nousu oli kuitenkin
alkuvuoteen nahden rauhoittunut monissa kaupungeissa.
Finanssivalvonnan johtokunta on 16.12.2021 pidetyssé
kokouksessa paattanyt jatkaa lainakaton kiristdmispaa-
téksen voimassaoloa, jolloin muiden kuin ensiasunnonos-
tajien lainakatto sailyy 85 prosentissa.

Rahapolitiikka on ollut jo pitkédan keveaa. Markkinakorot
sailyivat matalalla vuonna 2021, eika korkotasossa odo-
teta merkittavid muutoksia 2022. Matalat korot helpot-
tavat velan rasitusta kotitalouksilla ja yrityksilla. Uusia
asuntolainoja nostettiin 1,9 miljardin euron edestd mar-
raskuussa 2021, mik& on 3,1 % enemman kuin vuotta
aiemmin. Uusista asuntolainoista sijoitusasuntolainoja
oli 180 miljoonaa euroa. Asuntolainakannan vuosikasvu-
vauhti nousi 4,2 prosenttiin marraskuussa. Vuoden
2021 tammi-marraskuun aikana asuntolainoja nostettiin
kokonaisuudessaan yhteensa 12 prosenttia enemman
kuin vastaavaan aikaan vuonna 2020.
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Tuloskehitys
Suluissa olevat vertailuluvut viittaavat tilikauden 2020
lukuihin.

Pankin tilikauden voitto ennen veroja oli 17,1 miljoonaa
euroa (28,4 milj. euroa] ja tulos oli 13,7 miljoonaa euroa
(22,7 milj. euroa).

Oman padaoman tuotto oli 4,1 prosenttia tilikauden
lopussa (7,2 prosenttia). Oma p&&oma on kasvanut 22,7
miljoonaa euroa vuoden 2021 aikana johtuen p&aosin
paatoksesta pidattaytya voitonjaosta vuonna 2021.

Liitketoiminnan tuotot vuonna 2021 olivat 37,7 miljoo-
naa euroa (44,9 milj. euroa) ja tilikauden korkokate oli
36,2 miljoonaa euroa (42,2 milj. euroa). Pienenemiseen
vaikutti Tainakannan pieneneminen. Nettopalkkiotuotot
olivat puolestaan 2,1 miljoonaa euroa (2,3 milj. euroa).
Nettotulos kdyp&an arvoon arvostettavista eristé oli -0,8
miljoonaa euroa (0,4 milj. euroa).

Kulu-tuotto-suhde oli 47,0 prosenttia (35,2 prosenttia),
kun pankin liiketoiminnan kulut tilikaudella olivat
vhteensé 17,7 miljoonaa euroa (15,8 milj. euroa). Kulu-
jen kasvu johtui konsernin sisaisten veloitusten kas-

vusta.

Saamisten arvonalentumiset ja lopulliset luottotappiokir-
jaukset olivat yhteensa 2,9 miljoonaa euroa (0,7 milj.
euroa), joista toteutuneita luottotappiota oli 3,3 miljoo-
naa euroa (1,0 milj. euroa). Saamisten arvonalentumis-
ten kasvu liittyi siihen, ettd yhdenmukaistettiin lainanhoi-
tojoustojen kasittelyd Danske Bank -konsernin muuttu-
neiden kaytantdjen kanssa. Kaikki lainanhoitojoustot ovat
heikoimmassa tai toiseksi heikoimmassa vaiheessa.
Maarayksesta seuraa, etta lainat, joissa on lainanhoito-
jousto mutta jotka eivat ole olleet jarjestamattomia, kir-
jataan riskiluokittelun tasolta 8 tasolle 10. Maarayksen
myo6ta heikommat asiakkaat, joilla on sopimuksia vai-
heessa 2, luokitellaan riskiluokittelussa tasolle 10. Hei-
kommat luottoluokitukset tarkoittavat korkeampaa mak-
sukyvyttémyystodennakodisyyttd, miké puolestaan odotet-
tujen luottotappiovarausten mallin mukaan tarkoittaa
merkittavasti suurempia odotettuja luottotappioita. Tar-
kemmin tietoa luottokelpoisuusluokittelusta sekd maksu-
kyvyttdmyystodennékdisyyden rajoista 16ytyy Riskienhal-
lintaliitteestd sivulta 15 alkaen. Pankin luottolaadussa ei
kuitenkaan havaita heikentymistéa ja odotetut luottotap-
piot ovat luonteeltaan teknisia. Jarjestamattémat saami-
set myydaan saanndllisesti Danske Bank A/S, Suomen
sivuliikkeelle ja lainamyynnin yhteydessa kirjautuu lopulli-
sia luottotappioita.
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Tase ja rahoitus

Taseen loppusumma oli 4 332,3 miljoonaa euroa

(5 949,0 milj. euroa). Lainat ja muut saamiset yleisolta
olivat 4 117,0 miljoonaa euroa (5 624,0 milj. euroa).
Taseen pieneneminen johtui katettujen joukkovelkakirjo-
jen maaran pienenemisesta 1,5 miljardilla eurolla ja lai-
nakannan sopeuttamisesta vastaamaan pienempéaa
vakuustarvetta.

Pankin sijoitussalkku sisaltdd maksuvalmiusvaatimus-
kelpoisia (LCR) joukkolainoja. Salkku oli arvoltaan
vhteensd 35,4 miljoonaa euroa vuoden 2021 lopussa
(40,8 milj. euroa).

Rahoitus- ja likviditeettitilanne oli hyva. Kaikki lyhytaikai-
nen varainhankinta saatiin konsernilta. Pankin likviditeet-
tipuskuri vuoden lopussa oli 179,7 miljoonaa euroa
(228,9 milj. euroa) ja se koostui keskuspankkitalletuk-
sista ja keskuspankkikelpoisista korkealuokkaisista jouk-
kovelkakirjasijoituksista.

Pankin maksuvalmiusvaatimus (LCR) oli 720 prosenttia
vuoden 2021 lopussa (S06 prosenttia) ja se tayttda nain
raportointiajankohdan 100 prosentin minimis&antely-
vaatimuksen. Vakavaraisuusvaatimuksia koskevassa
asetuksessa [CRR, EU N:o 575/201 3) pankkien maksu-
valmiusvaatimustunnusluvun tulee olla vahintaan 100
prosenttia.

Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR]) tarkoittaa
kaytettavissa olevan pysyvan rahoituksen summan suh-
teuttamista vaadittuun pysyvaan rahoitukseen. Pysyvan
varainhankinnan sitovaa vaadetta koskevien séanndsten
soveltaminen alkoi kesédkuussa 2021. Pankin pysyvan
varainhankinnan vaatimus oli 127 prosenttia joulukuun
2021 lopussa (107 prosenttia) tayttden 100 prosentin
vaateen. Pysyvéan varainhankinnan (ASF) kokonaismaara
joulukuun 2021 Topussa oli 3 981,0 miljoonaa euroa (4
337,5) ylittden vaaditun pysyvan varainhankinnan maa-
réan 851,0 miljoonalla eurolla (293,8). Konsernista ole-
vaa rahoitusta oli 1 720 miljoonaa euroa, josta 620 mil-
joonaa oli maturiteetiltaan alle vuodessa.

Vuoden 2021 alussa pankin oma padoma oli 326,2 mil-
joonaa euroa. Pankki pidattaytyi voitonjaosta vuonna
2021. Tilikauden tulos oli 13,7 miljoonaa euroa. Vuoden
2021 lopussa oma p&adoma oli 339,8 miljoonaa euroa.

Ensiluokkaisia suomalaisia asuntolainoja

Pankin lainakanta koostuu ensiluokkaisista suomalai-
sista asuntovakuudellisista lainoista. Asiakkaiden luotto-
luokitukset ovat keskittyneet pisteytysasteikon parhai-
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siin luokkiin. Luottotappiovaraukset ovat 0,05 % lai-
nakannasta eli alhaisella tasolla ja jarjestamattomien
lainojen kanta on pieni, koska ne myydaan takaisin
Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeelle.

Katepoolin lainojen vakuuksina on joko asunto-osakkeita
tai asuinkiinteist6ja. Muissa vakuustyypeissa on tyypilli-
sesti talletuksia tai arvopapereita, joita ei huomioida
katetun joukkolainan vakuutena katepoolissa.

KATEPOOLIN VAKUUSTYYPIT LUKUMAARAN SUHTEESSA

W Asunto-osakeyhtigiden osakkeet Kiinteistot Muut

Lainasaamiset ovat keskittyneet paddkaupunkiseudulla
oleville asiakkaille. Yleisesti lainojen vakuuskattavuus on
korkea, ja vakuudet sijaitsevat pdédasiassa kasvukeskuk-

sissa.

KATEPOOLIIN KUULUVIEN LAINOJEN MAANTIETEELLINEN

JAKAUMA
M Keski-Suomi M td-Suomi M Uusimaa P& kaupunkise utu
Pohjois-Suomi Lansi-Suomi Muut

Paaoma ja vakavaraisuus

Paamaarana pankin pddoman ja vakavaraisuuden hallin-
nassa on riittadva paaoma liiketoimintastrategian tueksi
ja lakisdateisten pddomavaateiden tayttyminen. Pankin
on myds varmistettava, etta se on riittavasti pddomitettu

kestamaan vakavat makrotalouden taantumat.
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Pankilla on lupa kaytt&aa sisaisia malleja (IRB) luottoriskin
padomavaateen laskennassa véahittaisvastuille. Muilta
osin pankki kayttéa vakavaraisuuden laskennassa luotto-
riskeille standardimenetelmé&éa. Operatiivisille riskeille
kaytetdan standardimenetelmaa.

Paaoman hallinta ja menetelmat perustuvat sisaiseen
vakavaraisuuden ja likviditeetin riittdvyyden arviointipro-
sessiin (ICLAAP). Tassa prosessissa pankki tunnistaa
siihen kohdistuvia riskeja ja maarittaa tarvittavan paa-
omatarpeen.

Omat varat yhteenséa koostuvat ensisijaisesta paa-
omasta, joka koostuu ydinpddomasta vahennysten jal-
keen. Omat varat olivat 31.12.2021 yhteensa 322,4
miljoonaa euroa (297,6 milj. euroa) ja vakavaraisuussuh-
deluku oli 63,4 (33,6) prosenttia. Ydinpddoman suhde
riskipainotettuihin saamisiin oli 63,4 (33,6) prosenttia.
Vertailuvuoden vakavaraisuussuhdelukuun vaikuttaa
Finanssivalvonnan asettama asuntoluottojen 15 riski-
painolattia, jonka se poisti kaytdsta vuodelle 2021. Omat
varat ovat kasvaneet 24,9 miljoonaa euroa vuoden
2021 aikana, mik& p&aasiassa perustui pdattkseen
pidattaytya voitonjaosta. Finanssivalvonta p&éatti olla jat-
kamatta luottolaitoksien voitonjakoa rajoittavaa voitonja-
kosuositusta 30.9.2021 jalkeen.

Riskipainotetut saamiset (REA) olivat 508,8 miljoonaa
euroa (885,2 milj. euroa).

Tilikauden voittoa verojen jalkeen ei ole luettu ensisijais-
ten omien varojen vapaaseen omaan paaomaan.

Vahimmaisomavaraisuusaste
Vakavaraisuusdirektiivin (CRD IVV] mukaan luottolaitok-
silla tulee olla vakiintuneet k&ytannot ja prosessit liialli-
sen velkaantumisen tunnistamiseksi, hallinnoimiseksi
seka seuraamiseksi. Liiallisen velkaantumisen mitta-
reissa tulee olla mukana vahimmaisomavaraisuusaste,
jota seurataan osana Pilari 2 -prosessia. Luottolaitosten
on myos kestettava erilaisia stressitapahtumia suh-

teessa riskin liialliseen vipuvaikutukseen.

CRR/CRD IV vaatii luottolaitoksia laskemaan, raportoi-
maan ja seuraamaan vahimmaisomavaraisuusastetta.
Tama suhdeluku maaritetdan ensisijaisen pddoman (Tier
1) suhteena vastuiden kokonaismaaraan. Ensisijaisen
paaoman tulee tayttaa vakavaraisuusasetuksen

(CRR) mukaiset kelpoisuusvaatimukset, jotta ne voidaan
ottaa mukaan vahimmaéaisomavaraisuusasteen lasken-
taan. Kokonaisvastuisiin luetaan mukaan taseen vastaa-
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viin ja taseen ulkopuolisiin vastuisiin luettavat eréat, joita
el vahenneté ensisijaisesta pddomasta. Erityisia oikai-
suja sovelletaan johdannaisiin.

Pankilla on olemassa tarvittavat prosessit omavarai-
suutta vaarantavien riskien tunnistamiseen, hallintaan ja
seurantaan. Vahimmaisomavaraisuusaste on myds osa

pankin riskinottohalukkuuden kehikkoa.

Luottolaitoksille tuli voimaan 3 prosentin vahimmais-
omavaraisuusasteen sitova vaade 28.6.2021. Vaade liit-
tyy EU:n Tuottolaitosten héirionsietokyvyn edelleen
parantamiseksi 7.6.2019 annettuun uudistuspakettiin.

Pankin véhimmé&isomavaraisuusaste oli 7,4 (5,0) pro-
senttia vuoden 2021 lopussa. Vahimmaisomavaraisuus-
aste on laskettu viimeisen vuosineljanneksen lopun tieto-
jen perusteella, jolloin ensisijainen padoma oli 322,4 mil-
joonaa euroa (297,6 milj. euroa) ja vastuiden
kokonaismé&ara 4 351,6 miljoonaa euroa (5 912,2 milj.
euroa). Vahimmaisomavaraisuusasteen taulukko on esi-
tetty vakavaraisuustaulukon alapuolella tilanteesta
31.12.2021.

Paaomapuskurit

Huhtikuussa 2020 Finanssivalvonta paatti alentaa suo-
malaisten luottolaitosten pd&domavaatimuksia ja pankin
jarjestelmariskipuskuri on 0%.

Joulukuussa 2021 Finanssivalvonta paatti, ettei se
korota pankkien muuttuvaa lisdpddomavaatimusta [ns.
vastasyklinen pd&domapuskuri), vaan vaade séilyy toistai-
seksi nollatasolla.

Pilari 2 vaade on kasvanut, koska rahoitustaseen korko-
riskin maara on kasvanut pankin sisaisten laskelmien
mukaan. Korkoriskin maara on kasvanut koska asuntolai-
nojen viitekorko on osassa lainakantaa vahintaan nolla,

ja tata pankin tulokseen vaikuttavaa eréa ei ole suojattu.

Vahimmaisomavaraisuusastetaulukon alla on listattu
pankin vahimmaispddomavaatimukset ja padomapusku-
rit seka Pilari 2 vaade.

MREL

Joulukuussa 2021 Rahoitusvakausvirasto antoi paatok-
sen Pankin omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen
vahimmaisvaatimuksen asettamisesta, joka on voimassa
1.1.2022 alkaen. Tarkemmin tietoa MREL-vaateesta 16y-
tyy riskienhallintaliitteesté sivulta 15.
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VAKAVARAISUUS

Omat varat

Milj. € 31/12/2021 31/12/2020
Ydinpagoma ennen vahennyksia 339,8 326,2
Osakep&aoma 70,0 70,0
Sijoitetun vapaan oman p&d&oman rahasto 2150 2150
Kertyneet voittovarat 41,2 18,5
Tilikauden tulos 13,7 22,7
Vahennykset ydinpagomasta -174 -28,6
Ehdotettu/maksettu osinko/tuloksen osa, jota ei luettu mukaan ydinpadomaan (CET1) -13,7 -22,7
Varovaista arvostamista koskeva mukautus -0,1 -0,1
Alijadma arvonalennusten ja odotettujen tappioiden erotuksesta (IRB) -3,7 -5,8
Ydinpadoma (CET1) 3224 297,6
Ensisijainen lisdpaaoma (AT 1) - -
Ensisijainen pagoma (T1 = CET1 + AT1) 3224 297,6
Toissijainen padoma (T2) -
Omatvaratyhteensa (TC=T1 + T2) 3224 297,6
Riskipainotetut saamiset (REA) 508,8 885,2
Omien varojen vahimmaisvaatimus (8% riskipainotetuista saamisista ja vastuista) 40,7 70,8
Luotto- ja vastapuoliriski 35,9 65,9
Operatiivinen riski 4,8 4,9
Ydinpdaoma (CET1), % 634 % 33,6 %
Vakavaraisuussuhde ensisijaisilla omilla varoilla, % 634 % 33,6 %
Vakavaraisuussuhdeluku, % 634 % 336%

Yhtién vakavaraisuussuhde on laskettu sekd luottolaitosiain 9-10 luvun ettd EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisesti.

VAHIMMAISOMAVARAISUUSASTE

Milj. € 31/12/2021 31/12/2020
Varat yhteensa 43323 5949,0
Johdannaiset kirjanpitoarvo -9,0 -74,1
Johdannaiset vastapuoliriskin vastuut poislukien vakuudet 32,0 43,1
Omiin varoihin sovellettavista suodattimista johtuvat ydinpadoman mukautukset -3,7 -5,8
Vastuiden kokonaisméaara 43516 59122
Raportoitu ensisijainen pddoma (siirtymakauden saannot) 3224 297,6
Ensisijainen padoma (siirtymakauden jalkeiset sdannot) 3224 297,6
Vahimmaisomavaraisuusaste (siirtymakauden sdannot) 7.4 % 50 %
Vahimmaisomavaraisuusaste (siirtymakauden jalkeiset saannot) 7.4 % 5,0 %
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Vahimmaispaaomavaatimukset ja padomapuskurit 31/12/2021 31/12/2020
Vahimmaispadomavaatimukset
(prosenttiosuutena kokonaisriskin maarésta):
Ydinpaaoma (CET 1) 4.5 % 4,5 %
Ensisijainen pagoma (T1) 6,0 % 6,0 %
Omat varat yhteensa 8,0 % 8,0 %
P&aomapuskurit (prosenttiosuutena kokonaisriskin maarasta):
Kiintea lisépaédomavaatimus ! 2,5 % 2,5 %
Laitoskohtainen vastasyklinen padomapuskuri 0,0 % 0,0 %
Muuttuva lisdpédomavaatimus ?
Jarjestelmariskipuskuri
Vahimmaispadomavaatimus lisdttyna padomapuskureilla
(prosenttiosuutena kokonaisriskin maarasta):
Ydinpaaoma (CET 1) 7.0 % 7.0 %
Pilari 2 vaade (Milj. €):
Rahoitustaseen korkoriski (IRRBB) 10,0 6,0
V&himmaéisomavaraisuusaste: ¥ 3,0%

1) Voimassa 1.1.2015 léhtien.

2] Finanssivalvonta padtti 16.12.2021 olla asettamatta muuttuvaa lisGpddomavaatimusta.

3) Voimassa 1.7.2019 lghtien kunnes 6.4.2020 Finanssivalvonta pddtti poistaa jdrjestelmdriskipuskurivaateen.

4) Voimassa 28.6.2021 ldhtien

Luottoluokitukset
Liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjalainojen Moody’s
Investor Services luottoluokitus on 'Aaa’.

Henkiléstod ja organisaatio

Pankin henkilostom&éara oli tarkastelujakson lopussa 5
(6). Henkilgstén lukumaara keskimaéarin tilikauden aikana
oli B (6).

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallitus ja
tilintarkastajat

Stojko Gjurovski (puheenjohtaja) valittiin pankin hallituk-
seen ja Glenn Soderholm erosi hallituksesta 25.2.2021.
Pankin hallituksen jasenina jatkoivat Robert \Wagner,
Kimberly Bauner, Riikka Laine-Tolonen, Tomi Dahlberg ja
Maisa Hyrkkanen.

Pankin toimitusjohtajana toimii Pekka Toivonen ja hénen
sijaisenaan Jari Raassina.

Pankin 31.3.2021 pidetty yhtiokokous valitsi yhtidn var-
sinaiseksi tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteis¢ Deloitte
Oy:n paavastuullisena tilintarkastajanaan KHT Aleksi
Martamo.

Lahipiirilainat 16ytyvat liitetiedosta 19 ja hallinnointiperi-
aatteet sivulta 12.

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n osake-, omistus
ja sita koskevat konsernirakenteen muutokset
Danske Kiinnitysluottopankki Oyj kuuluu Danske Bank
-konserniin. Danske Bank -konsernin emoyhtio on
Danske Bank A/S.

Pankin osakkeiden lukumé&éara on 106 00O ja osakepaa-
oma 70,0 miljoonaa euroa. Danske Bank A/S omistaa
pankin koko osakekannan.

Riskienhallinta

Pankin riskienhallinnan periaatteet perustuvat kiinnitys-
luottopankkeja koskevaan lainsdadantoon. Riskienhallin-
nan keskeinen tavoite on varmistaa pd&omien riittévyys
suhteessa liiketoiminnan aiheuttamiin riskeihin. Pankin
hallitus vahvistaa riskienhallinnan periaatteet, riskilimii-
tit ja muut yleisohjeet, joiden mukaan riskienhallinta
organisoidaan pankissa.

VVarmistaakseen, ettd pankilla on seka ulkoiset etta sisai-
set vaatimukset tayttava riskienhallintaorganisaatio, hal-
litus on asettanut toimivasta johdosta riskitoimikunnan,
jonka paatehtavana on varmistaa, etta pankki noudattaa
hallituksen antamaa, riskejé koskevaa ohjeistusta seka
seuraa kaikkia riskityyppeja ja raportoi tarvittaville
tahoille.

Merkittavimmat pankin toimintaan liittyvat riskit ovat
luotto-, rahoitustaseen korko-, likviditeetti-, ei-taloudelli-
nen riski ja erilaiset liilketoimintariskit. Naista luottoris-
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kin osuus on merkittavin. Suurin osa ei-taloudellisista
riskeista littyy ulkoistettuihin toimintoihin.

Pankin riskiasema on ollut matala. Liiketoiminnan keskei-
set riskit liittyvat yleisen taloudellisen toimintaymparis-
toén ja sijoitusmarkkinoiden kehitykseen seka finans-
sialan tuleviin sdantelymuutoksiin.

Jarjestamattdmat saamiset olivat matalalla tasolla suh-
teessa luottokantaan. Y1i 90 paivad mydhassa olevien
jarjestamattomien saamisten maara oli 0,4 miljoonaa
euroa (0,5 milj. euroa). Vuoden 2021 saamisten arvon-
alentumiset ja lopulliset luottotappiokirjaukset olivat 2,9
miljoonaa euroa (0,7 milj. euroa). Arvonalentumisvaraus-
tilin saldo vuoden 2021 lopussa oli 2,0 miljoonaa euroa
(2,2 milj. euroa).

Riskeista ja riskienhallinnasta kerrotaan yksityiskohtai-
semmin riskienhallintaliitteessa sivulla 15.

Kestava kehitys

Kirjanpitolain lukuun 3 a perustuen pankki ei laadi kesta-
van kehityksen raporttia. Emoyhtié Danske Bank A/S,
joka on rekisteroity Tanskaan, julkaisee kestavan kehityk-
sen raportin konsernille, johon myds Danske Kiinnitys-
luottopankki Oyj kuuluu. Konsernin kestavan kehityksen
raportti 16ytyy englanninkielisena Danske Bankin Inter-
net-osoitteesta https://danskebank.com/sustainability.

Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Uusi maksukyvyttémyyden maaritelma on otettu kayt-
tdéon pankissa tammikuussa 2022. Tarkemmin uudesta
maaritelmasta on kerrottu tilinpaatoksen liitetiedossa 6.
Muilta osin tilinpaatéspaivan jalkeen ei ole ollut olennai-
sia tapahtumia.

Nakymat vuodelle 2022

Seka lyhimpien markkinakorkojen ettd 12 kuukauden
euriborin odotetaan pysyvan negatiivisina myds vuonna
2022. EKP:n odotetaan lopettavan arvopapereiden PEPP
osto-ohjelman vuonna 2022, mutta emme ennakoi muu-
toksia EKP:n ohjauskorkaihin, ellei kansainvélisen talou-
den ymparistd muutu merkittavasti odotuksista poikkea-
valla tavalla. Y1li 3 prosentin kohonneen inflaation ennus-
tetaan laskevan vahitellen kohti EKP:n 2 prosentin
tavoitetta. Riski inflaation pysymisestéa korkealla on kui-
tenkin merkittava, joten markkinakorot voivatkin nousta

ennakoitua aiemmin.

Maailmantalous jatkaa toipumista taantumasta 2022,
kunhan koronaviruspandemia on rokotteiden, tehok-
kaampien hoitojen ja rajoitustoimien avulla saatu kuriin.

Bank

Suomessa yksityinen kulutus, etenkin palveluiden kulu-
tus, ja teollisuuden seka rakennusalan investoinnit nou-
sevat selvasti. Danske Bankin ennusteen mukaan brutto-
kansantuote kasvaa 2,8 prosenttia vuonna 2022. Kotita-
louksien rahatilanne on keskimé&arin hyva, koska
ansiotulot nousevat ja vuonna 2020 kertyi saastoja.
Asuinrakentaminen jatkuu vilkkaana etenkin kasvukes-
kuksissa. Vaestokehitys vaikuttaa asuntomarkkinoihin
alueellisesti.

Pankin Tliiketoiminnan volyymikehitys riippuu Danske
Bank A/S, Suomen sivuliikkeen asuntolainakannan volyy-
min kehityksesté ja Danske Bank A/S -konsernin rahoi-
tustarpeesta. Pankin tavoitteena jatkossa on laskea liik-
keelle vuosittain ainakin yksi viitelainakokoinen katettu
joukkolaina.

Pankki on varsin hyvin suojautunut korkotason muutok-
sia vastaan, joten korkoriskin vaikutus tulokseen on
rajallinen. Suomen talouden kehitys vaikuttaa pankin
tulokseen enimmakseen luottotappioiden ja uusmyynnin
lainamarginaalien kautta. Pankin jalleenrahoituksen
hinta riippuu puolestaan Danske Bank A/S:n luottokelpoi-
suudesta sekda maailmantalouden ja Suomen suhdanne-
tilanteesta. Pankin toiminta on vakaata ja henkiléston

maaran odotetaan sailyvan ennallaan.

Uusi kiinnitysluottopankkilaki astuu voimaan heina-
kuussa ja lakitekstista on olemassa hallituksen esitys
eduskunnalle. Kiinnitysluottopankki tulee mukauttamaan
toimintaansa uuden lain vaatimuksiin ja arviomme
mukaan toimintamme tulee jatkumaan hyvin samanlai-
sena. Koska lain toteutusaika j&a varsin lyhyeksi, on
mahdollista, ettd uuden lain mukaisia katettuja joukkolai-
noja ei voida laskea liikkeelle toisella vuosipuoliskolla
2022.

Odotamme konsernin likviditeettitilanteen pysyvan vah-
vana ja tasté johtuen pankin katettujen joukkolainojen
keskimaarainen volyymi tulee edelleen pienenemaan.
Liikkeeseenlaskujen katteeksi vaadittava lainakanta tulee
myoskin pienenemaan, mika vaikuttaa osaltaan siihen,
ettd pankin tulos jaa vuoden 2021 tasosta pysyen kui-
tenkin edelleen voitollisena.

Odotuksiin siséltyy epavarmuutta makrotalouden ja liike-

toiminnan tulevaan kehitykseen Tittyen.

Helsingissa 4.2.2022
Danske Kiinnitysluottopankki Oyj
Hallitus
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TUNNUSLUVUT
Milj. € 2021 2020 2019
Liikevaihto 55,6 89,3 94,4
Korkokate 36,2 42,2 35,6
% liikevaihdosta 65,0 47,2 37,7
Voitto ennen veroja 17,1 28,4 23,1
% liikevaihdosta 30,7 318 24,4
Tuotot yhteensa ) 37,7 44,9 38,2
Liiketoiminnan kulut yhteens&® 17,7 15,8 13,8
Kulu-tuotto-suhde 47,0 35,2 36,0
Taseen loppusumma 4332,3 5949,0 5286,5
Oma p&aoma 339,8 326,2 303,5
Kokonaispadoman tuotto, % 0,3 04 0,3
Oman paaoman tuotto, % 4,1 7.2 6.5
Omavaraisuusaste, % 7.8 55 5,7
Vakavaraisuussuhde, %3 63,4 33,6 35,8
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista ¥ 2,9 0,7 1.4
Taseen ulkopuoliset sitoumukset - - -
Henkilostd kauden aikana keskimé&arin 6 6 6
FTE kauden lopussa 5 6 7

Tunnuslukujen laskemisessa on kdytetty Finanssivalvonnan mééréaamié laskentakaavoja ottaen huomioon kirjanpitokéytdnnén muutoksista johtuvat mahdolliset

tuloslaskelma- ja tasenimikemuutokset.
1)Tuottoihin on luettu kulu-tuotto-suhdeluvun laskentakaavan mukaiset tuotot.

2] Liiketoiminnan kuluihin on luettu kulu-tuotto-suhdeluvun laskentakaavan mukaiset kulut.

3] Vakavaraisuussuhde on laskettu sekd luottolaitosiain 9-10 luvun ettd EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisesti. Luottoriskin riskipainotetut saamiset on laskettu

sisdistd mallia (IRB] kdyttden vdhittdisvastuille, mutta muutoin vakiomenetelmdd kdyttden. Operatiivisten riskien riskipainotetut saamiset on laskettu vakiomenetelmad

kayttden.

4] Arvonalentumistappioihin luotoista ja muista saamisista sisdltyvét arvonalentumistappiot, niiden peruutukset, toteutuneet luottotappiot ja luottotappioiden

palautukset. (-) tappioiden nettomddrd positiivinen.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen maaritelma

Pankin johto uskoo, etté toimintakertomuksessa kaytet-
tavat vaihtoehtoiset tunnusluvut (APM] antavat arvo-
kasta tietoa vuosikertomuksen lukijoille. Vaihtoehtoiset
tunnusluvut tarjoavat johdonmukaisemman 1ahtékohdan
pankin suoriutumisen arviointiin. Kyseiset tunnusluvut
ovat my0s tarkeé&ssa roolissa kun pankin johto seuraa

pankin suoriutumista.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut sisaltavat tarkempaa tietoa
pankista. Tunnuslukujen laskennassa ei kaytetd mukau-
tuksia, mika tarkoittaa sitg, etta tilikauden tulos on sama
tunnusluvuissa kuin IFRS-standardien mukaisella
tuloslaskelmalla. Erot tunnusluvuissa ja IFRS-tilinpaatok-
sessa johtuvat ainoastaan siita, etta toimintakertomuk-
sessa esitetaan ylimaéaraisia lukuja, joita ei vaadita IFRS-
standardeissa.
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Y1a esitettyjen vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat

Liikevaihto

Kulu-tuotto-suhde

Oman p&édoman tuotto %

Kokonaispdaoman tuotto %

Omavaraisuusaste %

korkotuotot, palkkiotuotot, nettotulos k&yp&an arvoon arvostettavista erista
seka liiketoiminnan muut tuotot

henkildstdkulut + lilketoiminnan muut kulut + poistot ja arvonalentumiset

korkokate + nettotulos kdyp&an arvoon arvostettavista eristd +
palkkiotuotot, netto + lilketoiminnan muut tuotot

voitto ennen veroja - verot

oma paadoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo) + maaraysvallattomien omistajien
osuus (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

voitto ennen veroja - verot

taseen loppusumma (vuoden alun ja lopun keskiarvo])

oma pdaoma + maaraysvallattomien omistajien osuus

taseen loppusumma
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Hallinnointiperiaatteet

Pankin hallinto- ja ohjausjarjestelmat tayttavat luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 7.-9. lukujen vaatimukset.
Lisaa pankin hallinto- ja ohjausjarjestelmésta voi lukea
Internet-osoitteesta www.danskebank.com/fi/sijoittaja-
suhteet/kiinnitysluottopankki osiosta Hallintotapa.

Yhtidkokous
Osakkeenomistajat kayttavat yhtidssa ylinta paatanta-
valtaa yhtidkokouksessa.

Hallitus

Hallitukseen kuuluu vahintdan kolme ja enintédan seitse-
man varsinaista jasenta. Hallituksen jasenen toimikausi
paattyy valintaa ensiksi seuraavaan varsinaisen yhtio-
kokouksen paattyessa.

Ensimmaisessa varsinaista yhtidkokousta seuraavassa
kokouksessaan hallituksen jasenet valitsevat keskuudes-
taan puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan toimikau-
deksi, joka paattyy valintaa ensiksi seuraavan varsinai-
sen yhtibkokouksen paattyessa.

Tarkastelujakson lopussa hallitukseen kuuluivat seuraa-
vat henkilét: Stojko Gjurovski (puheenjohtaja), Kimberly
Bauner, Riikka Laine-Tolonen, Robert \Wagner, Tomi
Dahlberg ja Maisa Hyrkkanen.

Nykyisista hallituksen jasenistéd konsernin ulkopuolisia
jasenia ovat Tomi Dahlberg ja Maisa Hyrkkéanen.

Hallituksen tehtavana on huolehtia pankin hallinnosta ja
toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta seka siita,
ettd pankin kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on jar-
jestetty asianmukaisesti. Hallitus kasittelee pankin toi-
minnan kannalta laajakantoisesti ja periaatteellisesti tar-
keat asiat. Hallitus pa&attdad muun muassa pankin liiketoi-
mintastrategiasta seké& vahvistaa budjetin ja periaatteet,
joiden mukaan pankin riskienhallinta ja sisainen valvonta
jarjestetaan. Lisaksi hallitus paattaa pankin palkitsemis-
jarjestelman perusteet ja muut laajakantoiset henkilds-
toad koskevat asiat. Hyvan hallinnointitavan mukaisesti
hallitus huolehtii myés siitd, ettd pankki vahvistaa toimin-
nassaan noudatettavat arvot.

Hallitus on vahvistanut kirjallisen tydjarjestyksen, jossa
maaritellaan pankin tehtavat ja kokouskaytannot. Halli-

tuksen ja toimitusjohtajan tulee johtaa pankkia ammatti-
taitoisesti seka terveiden ja varovaisten liikeperiaattei-
den mukaisesti.

Pankin hallitus kokoontui vuoden 2021 aikana 10 ker-
taa. Konsernin ulkopuolisten pankin hallituksen jésenten
palkkiot vuonna 2021 olivat 32,0 tuhatta euroa.

Toimitusjohtaja ja yhtion johtoryhma

Pankin hallitus nimittaa toimitusjohtajan ja toimitusjoh-
tajan sijaisen. Toimitusjohtaja hoitaa pankin juoksevaa
hallintoa osakeyhtidlain ja hallituksen antamien ohjeiden
ja maaraysten mukaisesti. Toimitusjohtajan tehtaviin
kuuluvat pankin liiketoiminnan johtaminen ja valvonta,
hallituksessa kasiteltavien asioiden valmistelu ja hallituk-
sen paatdsten toimeenpano.

Pankin toimitusjohtajana toimii Pekka Toivonen, s. 1967
ja toimitusjohtajan sijaisena toimii Jari Raassina, s.
1965.

Toimitusjohtajalle ja toimitusjohtajan sijaiselle makset-
tiin vuonna 2021 palkkaa ja luontaisetuja yhteensa
293,8 tuhatta euroa.

Toimitusjohtajan irtisanomisaika on kuusi (6) kuukautta
jairtisanomisajan palkan lisdksi maksettava erokorvaus

vastaa kuuden (6) kuukauden palkkaa.

Pankin operatiivisessa johtamisessa toimitusjohtajaa
avustaa pankin johtoryhma, joka kokoontuu toimitusjoh-
tajan kutsusta kerran kuukaudessa. Sen tehtavana on
toimia toimitusjohtajan tukena strategian valmistelussa
ja toteuttamisessa, pankin toiminnan koordinoinnissa,
merkittavien tai luonteeltaan periaatteellisten asioiden
valmistelussa ja toimeenpanossa seka sisaisen yhteis-
toiminnan ja tiedonkulun varmistamisessa.

Pankki noudattaa johtamisessaan korkeaa moraalia ja
etiikkaa. Pankki valvoo jatkuvasti, ettd sen toiminta nou-
dattaa kaikkia saadoksia. Valvontavastuu sdadosten nou-
dattamisesta on operatiivisella johdolla ja hallituksella.
Toiminnan tueksi on julkaistu joukko erilaisia saantoja ja
maarayksia, joiden avulla varmistetaan se, ett& organi-
saation kaikessa toiminnassa noudatetaan sille asetet-

tua saatelya.
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Palkitseminen

Pankin palkkapolititkan valmistelu perustuu konsernin
palkkapolitiikkaan ja ottaen huomioon suomalaiset m&a-
raykset. Pankin hallitus hyvaksyy palkkapolitiikan ja seu-
raa vuosittain sen toteutumista ja toimivuutta.

Pankilla on koko henkiléstda koskeva palkitsemismalli.
Palkitsemisen tavoitteena on tukea pankin strategian
toteuttamista seka liiketoiminta-alueille asetettujen
tavoitteiden saavuttamista.

Palkitsemisesta voi lukea lisda pankin palkitsemispolitii-
kasta, joka on saatavissa Internet-osoitteesta www.dans-
kebank.com/fi/sijoittajasuhteet/kiinnitysluottopankki
kohdasta Palkitseminen.

Tilintarkastajat

Pankissa on yksi varsinainen tilintarkastaja, jonka tulee
olla Patentti- ja rekisterihallituksen tilintarkastusvalvon-
nan hyvaksyma tilintarkastusyhteisd. Tilintarkastajien
toimikausi kest&a valitsemista seuraavaan varsinaiseen
vhtickokoukseen saakka.

Pankin varsinaisena tilintarkastajana toimi tilintarkas-
tusyhteist Deloitte Oy, paavastuullisena tilintarkastaja-
naan KHT Aleksi Martamo. Lakisééateisen tilintarkastuk-
sen paaasiallisena tehtavana on todentaa, etta tilinpaa-
tos antaa oikeat ja riittdvéat tiedot pankin tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta kultakin tilikaudelta.

Kuvaus taloudelliseen raportointiprosessiin
liittyvien sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan
jarjestelmien paapiirteista

Pankki on Danske Bank A/S:n kokonaan omistama tytar-
yhtid. Danske Bank A/S on listayhti6 ja koko konsernin
emoyhtid.

Konsernin hallintotapa on tanskalaisia listayhtidita kos-
kevien saaddsvaatimusten ja erityisesti finanssialan yri-
tyksia koskevien sdaddsvaatimusten mukainen. Pankki
noudattaa olennaisilta osiltaan Tanskan Corporate
Governance Committeen antamia hyvaa hallintotapaa
koskevia suosituksia. Lisatietoa konsernin hallintotapaa
koskevista periaatteista on saatavissa Internet-osoit-
teesta www.danskebank.com.

Pankki on joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskija ja jul-
kaisee tasta johtuen seuraavan kuvauksen taloudelliseen
raportointiprosessiinsa liittyvista siséisen valvonnan ja
riskienhallinnan jarjestelmien paapiirteista. Pankin hal-
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linto- ja ohjausjarjestelmasta voi lukea internet-osoit-
teesta www.danskebank.com/fi/sijoittajasuhteet/kiini-
tysluottopankki.

Pankissa pyritédan sisaisen valvonnan avulla varmista-
maan muun muassa
* taloudellisen raportoinnin sek& muun johdon paatok-
senteossa kayttaman informaation oikeellisuus
* lakien ja maaraysten noudattaminen seka hallinto-
elinten paatdsten ja muiden sisdisten saantdjen ja
menettelytapojen noudattaminen.

Johto toteuttaa valvontaa vahentadakseen taloudelliseen
raportointiin liittyvia riskeja seka valvoakseen raportoin-
tiin liittyvien sdadnnosten ja maaraysten noudattamista.

Asetettujen kontrollien avulla pyritdan ennalta ehkéaise-

maan, havaitsemaan ja korjaamaan mahdolliset virheet

seka véaaristymat taloudellisessa raportoinnissa, mutta

niiden avulla ei voida taata taytta virheettémyytta.

Pankin hallitus arvioi sdanndllisesti, ovatko pankin sis&i-
sen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestelmat asianmu-
kaisesti jarjestetty. Hallituksen tekema arvio perustuu
mm. konsernin sisdisen tarkastuksen laatimiin raporttei-
hin. Hallitus ja toimitusjohtaja saavat saannéllisesti tie-
toa yhtion taloudellisesta tilasta, sdanndsten ja maarays-
ten muutoksista seka niiden noudattamisesta konser-

nissa.

Sisaisen tarkastuksen toimintaa ohjaa konsernin siséai-
sen tarkastuksen toimintaohje. Ohjeen mukaan siséisen
tarkastuksen tehtaviin kuuluu mm. varmistaa siséisen
valvonnan seka hallinto-, laskenta- ja riskienhallintame-
netelmien kontrollien riittavyys ja tehokkuus. Liséksi
sisdinen tarkastus varmistaa, etta raportointi on luotet-
tavaa ja etta lakeja ja maarayksia noudatetaan asianmu-
kaisesti. Sisdinen tarkastus noudattaa tydssaan sisdisen
tarkastuksen kansainvalisid ammattistandardeja ja eetti-
sid periaatteita seka konsernin hyvéaksyttyja tarkastus-
menetelmid, jotka perustuvat kontrollien toimivuuden
lapikayntiin ja testaukseen.

Paikallinen sisainen tarkastus toimii yhteistydssa kon-

sernin siséisen tarkastuksen kanssa. Hallitus hyvaksyy
sisdisen tarkastuksen vuosisuunnitelman. Sisdinen tar-
kastus raportoi hallitukselle tekemastdan tydsté ja seu-
raa toimenpiteitd, joilla havaittuja riskeja pienennetaan.

Hyva kontrolliympéaristé perustuu konsernissa tarkoin
maariteltyihin valtuuksiin, asianmukaiseen tyétehtavien
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jakoon, sdanndlliseen raportointiin seka toimintojen 1api-
nakyvyyteen. Johdon sisdisessé raportoinnissa noudate-
taan samoja periaatteita kuin ulkoisessa raportoinnissa
ja periaatteet ovat samat koko konsernissa. Konsernin
vhteinen IT-jarjestelma luo pohjan kirjanpitoaineiston
luotettavalle dokumentoinnille ja vahentaa nain taloudel-
liseen raportointiin liittyvia riskeja.

Sisdinen laskenta tukee pankin ylintd johtoa tuottamalla
seurantaa ja analyyseja. Seurattavat mittarit vaihtelevat
aktiviteetin ja operaatioiden maaran ja laadun seuran-
nasta riskisuhteutetun kannattavuuden raportointiin.
Suurinta osaa mittareista seurataan kuukausittain,
mutta valittuja mittareita seurataan viikko- ja jopa péai-
vétasolla. Liséksi sisdinen laskenta seuraa pankin mark-
kinaosuuksia seka kilpailijoiden ja toimintaympériston
kehitysta.

Bank

Y1la mainittujen tahojen liséksi pankissa valvontaa suo-
rittaa riskitoimikunta, jonka puheenjohtajana toimii pan-
kin toimitusjohtaja. Riskitoimikunnan tarkoituksena on
valvoa, ettd pankissa noudatetaan kaikkia hallituksen
asettamia riskienhallinnan ohjeita.

Pankin riskienhallinnasta voi lukea sivulta 15.
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Riskienhallintaliite

Riskienhallintaprosessin tarkeimpana tavoitteena on var-
mistaa, etta riskit tunnistetaan oikein, riskien mittaami-
nen on riippumatonta ja ettd pddomaa on riittévasti
suhteessa riskeihin. Litketoiminnan riskeja ja pddomitusta
seurataan sdanndllisesti. Selked strategia, tyonjako seka
vahva sitoutuminen riskienhallintaprosessiin auttavat hal-
litsemaan riskeja.

Pankin hallitus vastaa riskienhallinnan ja siséisen valvon-
nan riittavyydesta. Pankin hallitus p&attéaa riskienhallinnan
periaatteet ja muut yleisohjeet, joiden mukaan riskienhal-
linta ja sisainen valvonta organisoidaan. Varmistaakseen,
ettd pankilla on seka ulkoiset etta sisaiset vaatimukset
tayttava riskienhallintaorganisaatio, hallitus on asettanut
riskitoimikunnan, jonka jasenet ovat toimivaa johtoa ja
nimittanyt puheenjohtajaksi pankin toimitusjohtajan.

Riskitoimikunnan paatehtédvéana on varmistaa, etta:
¢ pankki noudattaa hallituksen antamaa, riskeja
koskevaa ohjeistusta
* pankki seuraa kaikkia riskityyppeja ja etta niista
raportoidaan tarvittaville tahoille mukaan Tukien
pankin hallitus
* pankin riskiasema on konsernin riskistrategian
mukainen
¢ pankissa sovelletaan konsernin riskipolitiilkkaa
¢ pankki noudattaa kaikkia saantelyvaatimuksia.
Pankin péivittainen riskienhallinta on organisoitu kolmen
puolustuslinjan periaatteelle. Talla rakenteella varmiste-
taan tehtavien eriyttdminen (1) asiakasliiketoimintaa ja
muuta riskinottoa tekevien yksikdiden, (2] riskien hallin-
nan rakenteista ja valvonnasta vastaavien yksikdiden
seka (3] sisaisen tarkastustoiminnon valilla.

Ensimmaéista puolustuslinjaa edustavat asiakasliiketoi-
minnasta vastaavat keskitetyt operatiiviset- ja palveluyk-
sikét seka niiden tukitoiminnot.

Jokainen yksikkd toimii riskipolitiikoiden ja toimintaan
mydnnettyjen valtuuksien mukaisesti. Luotettavan ris-
kienhallinnan takaamiseksi yksikot vastaavat, etta niilla
on riskipolitiikkojen ja valtuuksien edellyttdma riittava

osaaminen, toimintatavat, jarjestelmat ja kontrollit.

Toista puolustuslinjaa edustavat toiminnot, jotka vastaa-
vat riskien hallinnan rakenteista ja jotka varmistavat, etta
operatiiviset- ja palveluyksikdt noudattavat yleisia

politiikoita ja valtuuksia. Nama toiminnot ovat Riskienhal-
linta- ja Compliance-yksikdissa.

Kolmatta puolustuslinjaa edustaa Sisdinen tarkastus
-yksikkd.

Pankin Riskienhallinta-yksikkd on liiketoiminnasta riippu-
maton ja sen tehtdvana on valvoa pankin riskiasemaa
pankin hallituksen asettamien periaatteiden ja limiittien
mukaisesti. Riskienhallintajohtaja (Chief Risk Officer) vas-
taa pankin riskienhallinnan riittédvyydesta ja muodostaa
kokonaiskuvan pankin riskeista ja riskiasemasta.

Talous-yksikkd vastaa vakavaraisuuden raportoinnista
(ml. ICLAAP-prosessi).

Pankin riskienhallinnan periaatteet ja kaytannon organi-
sointi ovat linjassa konsernin riskipolitiikkojen kanssa ja
vastaavat konsernin toiminnot tukevat naiden toteutta-
mista ja seurantaa. Lisatietoa konsernin riskeista ja riskien-
hallinnan 18hestymistavoista on luettavissa konsernin vuo-

den 2021 vuosikertomuksesta ja riskienhallintaliitteesta.

Ulkoinen vakavaraisuusvaatimus

Pankkitoiminta on voimakkaasti sdadeltya liiketoimintaa.
S&adokset on asetettu sekd pddoman maarélle ettd sen
rakenteelle. My@s pankin suurimpia vastapuolten maksi-
mivastuiden maaraa rajoitetaan vakavaraisuuslaskennan
omiin varoihin perustuen.

Luottolaitoslaki antaa valvottaville mahdollisuuden laskea
vakavaraisuuden pddomavaatimus valinnaisia menetel-
mia kayttamalla. Pankki sai joulukuussa 2017 valvojiltaan
Juvan kayttaa vahittaisvastuille siséisten mallien (IRB)
menetelmaa. Muilta osin pankki kayttaa vakavaraisuuden
laskennassa luottoriskeille standardimenetelmaa. Opera-
tiivisille riskeille kaytetaan standardimenetelmaa.

Pankin vakavaraisuusvaatimus raportoidaan neljannes-
vuosittain Finanssivalvonnalle. Pankki taytti vakavaraisuu-

den vdhimmaisvaatimukset vuonna 2021.

Luottolaitoksille tuli voimaan 3 prosentin vahimmaisoma-
varaisuusasteen sitova vaade 28.6.2021. Vaade liittyy
EU:n luottolaitosten hairidnsietokyvyn edelleen paranta-
miseksi 7.6.2019 annettuun uudistuspakettiin.
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Rahoitusvakausvirasto antoi jouluussa 2021 paatdksen
Pankin omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen vahim-
maisvaatimuksen asettamisesta. Sisdinen MREL-vaati-
mus koostuu kokonaisriskiin pohjautuvasta vaatimuk-
sesta, joka on maaraltaan 17,25 % seka vahimmaisoma-
varaisuusasteen laskennassa kaytettavaan vastuiden
kokonaism&araan pohjautuvasta vaatimuksesta, joka on
maaraltdan 5,91 %. Nama vaatimukset tulee tayttaa tay-
sim&aréisesti 1.1.2024. Kuitenkin 1.1.2022 tulee tayttya
kokonaisriskiin pohjautuva 17,25 % vaatimus sek& maa-
raltédan 5,33 % vahimmaisomavaraisuusasteen lasken-
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nassa kaytettava vastuiden kokonaismaaraan pohjautuva
vaatimus.

Vakavaraisuusmaaraysten mukaiset minimipaaomavaa-
teet on esitetty alla riskitaulukossa 1. Omien varojen vaa-
timus oli 40,7 miljoonaa euroa vuoden 2021 lopussa
(70,8 milj. euroa). Vuoteen 2020 verrattuna se laski 30,1
miljoonaa euroa 1dhinn& asuntolainojen muutoksesta joh-
tuen. Téman liséksi korkoriskista aiheutuva Pilari 2
-vaade on 10 miljoonaa euroa (6 milj.euroa).

RISKITAULUKKO 1
Pilari l:n mukaiset vakavaraisuuden pddomavaatimukset salkuittain

Omien varojen vaatimus Kokonaisriski (REA)

Milj. € 2021 2020 2021 2020
Luotto- ja vastapuoliriski:

Standardimalli:

Saamiset laitoksilta 0.9 04 11,1 50
Saamiset yrityksilta 0,2 0,6 2,4 7.9
Vastuut katettujen joukkolainojen muodossa 0,2 0,2 2,0 2,6
Muut erat 0,0 0,0 0,0 0.0
Standardimalli, yhteensé 12 12 15,5 15,5
Sis&inen malli:

Vahittaisvastuut 34,6 64,7 433,1 808,2
Muut eréat 0,0 0,0 0,0 0.0
Sisainen malli, yhteensa 34,6 64,7 433,1 808,2
Luotto- ja vastapuoliriski, yhteensa 35,9 65,9 448,6 823,7
Operatiivinen riski - standardimalli, yhteensa 4,8 49 60,2 61,5
Kokonaisriski, yhteensa 508,8 885,2
Omien varojen vaatimus, yhteensa 40,7 70,8

Paaoman hallinta -prosessi

Pankin oman paadoman hallinta perustuu vakavaraisuus-
direktiivin (CRD] ja valvottavan vakavaraisuuden hallinta-
prosessia (ICAAP) koskevan ns. Pilari 2 saantelyyn ja
ohjeistukseen.

Pankin ICAAP koostuu kaikkien oleellisten pankkia koske-
vien riskien arvioinnista. Pilari | riskityyppien eli luotto- ja
operatiivisten riskien ohella pankki varaa pddomaa myos
taseen korkoriskiin, lilketoimintariskeihin seka stressi-
testien mahdollisesti vaatimaan vakavaraisuuspuskuriin.
Likviditeettiriski otetaan huomioon stressitestien avulla.

Pankin ICLAAP (Internal Capital and Liquidity Adequacy

Assessment Process) 2020 raportti on hyvaksytty halli-
tuksessa ja toimitettu valvojille. ICLAAP 2021 laaditaan
Q1 2022 aikana valvojien aikataulun mukaisesti.

Riskit
Pankin paaasiallinen riski on antolainauksesta syntyva
luottoriski. Luottokannan ja sen jélleenrahoittamisen

korkoriski on suojattu johdannaisilla. Likviditeettiriski on
vahainen. Ei-taloudellinen riski ja liiketoimintariski kuulu-
vat olennaisesti kaikkeen lilketoimintaan.

Kiinnitysluottopankkitoiminnan tulos riippuu eniten anto-
ja ottolainauksen marginaaleista, liiketoiminnan volyy-
mist4, taseen koosta ja rakenteesta, lainojen arvonalen-
tumistappioista ja kustannustehokkuudesta. Anto- ja
ottolainauksen valinen marginaali muuttuu pankkitoimin-
nassa hitaasti, kun korko- ja likviditeettiriskiprofiili on
suojattu. Mahdollisia &killisia tulosvaihteluita voivat aihe-
uttaa luottoriski ja ei-taloudellinen riski.

Luottoriskit

Luottoriskilla tarkoitetaan tulosvaihtelua, joka syntyy, kun
asiakas tai muu vastapuoli ei vastaa sitoumuksistaan.
Luottoriski sisaltaa vastapuoli-, maa- ja selvitysriskit.

Pankin lainakanta koostuu suomalaisista asuntolai-
noista, jotka on mydnnetty konsernin luottopolitiikan
mukaisesti ja lisaksi lainojen tulee olla vakuuskelpoisia.
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Pankki ostaa lainoja tarvittaessa Danske Bank A/S,
Suomen sivuliikkeelta.

Konsernin ohjeistus m&éarittelee luottoriskinoton yhte-
naiset toimintaperiaatteet, joilla tavoitellaan luottopro-
sessin hyvaa laatua. Lainat, jotka eivat ole vakuuskelpoi-
sia, myydaan Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeelle

saanndllisin valiajoin.

Pankin luottopaatoksiin liittyvat valtuudet on delegoitu
Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeen luottojohdolle
seka asiakasvastuullisissa yksikdissa toimiville luottoval-
tuutetuille. Valtuuden nimellismaara rajataan luottokel-
poisuuden, paatoksen jalkeisen kokonaisvastuun seka
vakuusvajeen perusteella. Asiakasvastuullinen yksikkd
valmistelee kaikki luottoesitykset. Luottop&attkset
perustuvat ensi sijassa asiakkaan luottokelpoisuuteen,
velkojen takaisinmaksukykyyn, vakuuksien ja muiden
luottoriskin vahentamistekniikoiden kayttéon seka hyvak-
syttavaan pdgdoman tuottoon.

Asiakkaiden Tuokittelu

Kaikki konsernin asiakkaat luokitellaan luottokelpoisuu-
den mukaan, ennen kuin asiakkaalle voidaan myontaa
luottoa. Nain varmistutaan luottolaadusta ja pddomate-
hokkaasta luotonmyénnosta. Luottokelpoisuusluokituk-
sen paatavoitteena on arvioida jokaisen asiakkaan mak-

sukyvyttomyystodennakdisyys (probability of default, PD).

Luokittelujarjestelmé koostuu 11 paaluokasta ja 26 ala-
luokasta.

Vahittaisasiakkaiden luokitus maaraytyy pisteytysmal-
leilla. Asiakkaiden tietoihin perustuen pankki on kehitta-
nyt tilastolliset mallit, joilla ennustetaan asiakkaiden
maksukyvyttdmyystodennékdisyytté. Pisteytysmalleissa
hyodynnet&dan seka julkisia ettd siséisia tietoja asiakkai-
den maksukayttaytymisesta. Pisteytyksissa tarkeita
muuttujia ovat mm. asiakkaan koulutus, tyésuhde ja
joukko muita asiakkaan maksukykya ennustavia tekijoita.
Tilastollisen mallinnuksen jalkeen pisteytysté voidaan
alentaa, jos asiakkaalle on rekisteréity riskitapahtuma.
Riskitapahtumia rekisterdidédan seké automaattisesti
ettd manuaalisesti. Pisteytykset paivitetdan kuukausit-
tain automaattisella prosessilla. Lisatietoja luokittelu-
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malleista, jotka siséltdvat mallien muutokset ja paran-
nukset, saa konsernin vuoden 2021 riskienhallintarapor-
tista.

Asiakkaiden Tuottoriski

Luotonmydnndssé arvioidaan asiakkaan kokonaisvelko-
jen hoitokykya seka tehdaan stressitesti asiakkaan luot-
tojen hoitokyvysta olennaisesti vallitsevaa markkinakor-
koa korkeammalla korolla. Luottojen vakuutena on asuin-
kiinteistdja tai asuntoyhtididen osakkeita. Luottokannan
maksuviiveita seurataan paivittain.

Luottovastuukanta

Oheisissa riskitaulukoissa 2 ja 3 esitetyt luvut kuvaavat
pankin asiakkaiden vastuita. Pankin asiakkaiden luo-
tonantoon liittyva vastuukanta vuoden 2021 lopussa oli
EUR 4,3 miljardia euroa (5,8 mrd.euroa). Konsernin
yhtididen sisaiset saamiset olivat 0,4 miljoonaa euroa
(0,1 milj.euroa) ja ne on eliminoitu taulukoista.

RISKITAULUKKO 2

Luotonantoon liittyva luotto-

vastuukanta sektoreittain, Milj. € 2021 2020
Julkisyhteisot 165,1 208,2
Henkilbasiakkaat 41170 56240
Yhteensa 42821 58322

Pankin asiakkaiden luotonantoon Tlittyvat luottovastuu-
sopimukset on esitetty luottokelpoisuusluokittain riski-
taulukossa 3.
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RISKITAULUKKO 3

Luottovastuukanta jaettuna luokitusasteikon ja IFRS 9 mukaisiin tasoihin, Milj. €

Nettovastuu, poislukien

PD rajat Kokonaisvastuu Odotetut luottotapppiot Nettovastuu vakuudet
2021 VYilaraja Alaraja Vaihel Vaihe2 Vaihe3 Vaihel Vaihe2 Vaihe3 Vaihel Vaihe2 Vaihe3 Vaihel Vaihe2 Vaihe3
1 0,00 0,01 - - - - -
2 0,01 0,03 259,8 0,3 0.0 0.0 259,8 0,3 1654
3 0,03 0,06 700,3 7.3 0.0 0,0 700,3 7.3 3,1 0,1
4 0,06 0,14 13321 14,3 0,1 0,0 1332,1 14,3 9,9 0,2
5 0,14 0,31 10522 24,9 01 0.0 1052,1 24,9 10,7 0,2
6 0,31 0,63 5150 24,4 0,1 0.0 514,9 24,3 6.4 0,5
7 0,63 1,90 1340 1287 01 0,5 1339 1282 2,4 10
8 1,90 7,98 9,7 16,0 0.0 0,1 9,7 15,9 0,2 0,2
9 7,98 25,70 2,8 19,9 0,2 0.0 0,1 0,0 2,8 19,8 0,2 0,1 0,1
10 25,70 99,99 3,6 32,3 6,0 0.0 0,7 0,1 3,6 31,6 5,9 0,0 0,3 0,1
117 100,00 100,00 0,0 0,2 01 0.0 0,0 0,0 0.0 0.2 0,1 0,0 0,0 0.0
Yht. 4009,7 268,1 6,3 0,3 15 0,1 40094 2666 62 1981 25 01
*) Maksukyvyttémyystilassa
Nettovastuu, poislukien
PD rajat Kokonaisvastuu Odotetut luottotapppiot Nettovastuu vakuudet

2020 VYléraja Alaraja

Vaihel Vaihe?2 Vaihe3 Vaihel Vaihe2 Vaihe3 Vaihel Vaihe2 Vaihe3 Vaihel Vaihe2 Vaihe3

1 0,00 0,01 0,0 0,0 - 0,0 ° 0,0 -
2 0,01 0,03 323,2 0,1 0,0 0,0 323,2 01 209,0 0,0
3 0,03 0,06 956,0 29 0,0 0,0 956,0 219 519 0,0
4 0,06 0,14 16938 52 0,0 0,0 1693,8 5.2 17,3 0,0
5 0,14 0,31 14168 SI5 0,0 0,0 1416,8 85 19,2 0,2
6 0,31 0,63 703,6 32,3 0,1 0,0 703,6 SENS) 12,7 1,1
7 0,63 1,90 2346 1103 0,2 0,3 2344 1100 5,3 15
8 1,90 7,98 24,3 22,3 01 01 24,2 22,2 0.8 04
9 7,98 25,70 293 2613 2,1 0,0 1.2 0,0 293 2601 2,1 04 3,8 0,0
10 25,70 93135 0,2 6,0 0,3 0,0 0,1 0,0 0,2 52 0,3 0,0 0,2 0,0
117 100,00 100,00 0,0 01 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 0,0 0,0 0,0
Yht. 53819 4499 2,7 0,5 1,7 00 53815 4482 27 2707 7.2 0,0

*) Maksukyvyttémyystilassa

Luokitusjakaumalla mitattuna luottosalkun laatu on erit-
tain hyva. Kokonaisvastuumaarilla laskettuna vuoden
lopussa lahes 98 % asiakkaista oli luokiteltu seitsemaan
parhaaseen luokkaan (84 %]). Luottokanta on keskittynyt
paakaupunkiseudulle ja suurimpiin kaupunkeihin.

Jarjestamattémat luotot olivat alhaisella tasolla suh-
teessa lainakantaan. Y1li 90 paivaa myohassa olevien jar-
jestamattémien saatavien maara vuoden 2021 lopussa
oli 0,4 miljoonaa euroa (0,5 milj.euroa). Saamisten
arvonalentumiset ja lopulliset luottotappiokirjaukset oli-
vat yhteensé 2,9 miljoonaa euroa (0,7 milj. euroa), josta
toteutuneita luottotappiota oli 3,3 miljoonaa euroa (1,0
milj. euroa). Jarjestamattomat saamiset myydaan saan-
nollisesti Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeelle.
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Luottoriskien vahentamistekniikat

Pankki kayttda omien luottoriskien pienentamiseksi
useita tekniikoita, joista tarkeimpia ovat erilaiset vakuu-
det ja takaukset. Pankin lainojen vakuuksina on asumis-
tarkoitukseen kaytettévia kiinteist6ja ja asunto-osak-
keita. Kaikki vakuudet sijaitsevat Suomessa. Vakuudet
ovat myds merkittdva tekijd pankin taloudellisen paa-
oman seka riskipainotettujen saatavien laskennassa.

Vakuuksien arvioinnissa noudatetaan konsernin kirjalli-
sia vakuusarviointiohjeita, jotka perustuvat vakavarai-
suusasetukseen (CRR] sekéd 30.6.2021 alkaen EBA:n
luotonantoa ja valvontaa koskeviin ohjeisiin. Kaikki
vakuudet arvostetaan vakuuden hyvaksymishetkell ja
sen jalkeen saanndllisesti.
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Asuinkiinteistdjen sek& asumiskaytdssa olevien asunto-
osakeyhtion osakkeiden ja kiinteistbosakeyhtididen osak-
keiden on oltava luottopaatdsprosessista riippumatto-
man arvioitsijan arvioimia. Riippumattomalla arvioitsi-
jalla tarkoitetaan henkil64, jolla on riittava patevyys ja
kokemus arvioinnin suorittamiseen. Arvioinnit tehdaan
konsernissa luottopaatdosprosessista riippumattoman
henkilén toimesta tai joissain tapauksissa kaytetaan
ulkopuolista riippumatonta toimijaa.

Asuntovakuuksien kaypia arvoja yllapidetaan ja seura-
taan saanndllisesti, vahintdan neljannesvuosittain.
Vakuuden kayvasta arvosta vahennetaan odotettua
arvonmuutosriskiad vastaava maara. Konserni kayttaa
vhteisia periaatteita tdman vahennyksen maarittami-
sessd. Riskitaulukossa 4 nakyvat sopimuksille kohdistet-
tujen vakuuksien vakuusarvot. Eli kdyvasta maarasta on
vahennetty arvonmuutosriskia vastaava maara.

RISKITAULUKKO 4

Vakuustyypit, Milj. € 2021 2020
Kiinteistot 45275 55293
Talletukset 6.8 9,2
Arvopaperit 0,8 0,9
Takaukset 62,2 97,3
Muut vakuudet 0,0 0,1
Yhteensa 45973 56368

Jarjestamattomat lainat ja lainanhoitojoustojen
kaytanto

Pankki noudattaa samoja periaatteita kuin konserni jar-
jestdmattdmien lainojen ja lainanhoitojoustojen késitte-
lyssa.

Konserni on vuoden 2018 alusta 1ahtien maaritellyt jar-
jestamattémaksi luoton, johon on tehty vaiheen 3 luotto-
tappiovarauksia. Vahittaisasiakkaiden osalta jarjesta-
mattémyys maaritelldan lainakohtaisesti, ei asiakaskoh-
taisesti. Muiden kuin vahittaisasiakkaiden kaikki vastuut
ovat jarjestamattomia, jos asiakkaalla on yksikin jarjes-
tamaton sopimus.

Luottoja, jotka ovat vaiheessa 3, mutta joilla ei ole luotto-
tappiovarauksia, tai niitd on merkityksetén maara suh-
teessa luoton maaraan, ei konsernissa lasketa jarjesta-

mattomaksi.

Elokuusta 2021 alkaen kaikki vaiheessa 3 olevat luotot
on laskettu jarjestamattomiksi luotoiksi.

Bank

Pankki myontaa lainanhoitojoustoja auttaakseen talou-
dellisissa vaikeuksissa olevia asiakkaita seka minimoi-
dakseen tappioita. Lainanhoitojoustot ké&sittavat lyhen-
nysvapaat, laina-ajan pidennykset, palkkioiden peruutta-
miset seka poikkeustapauksessa lyhytaikaiset
koronalennukset.

Vaiheen 3 lainanhoitojoustoasiakkaiden lainanhoitojous-
toprosessin pituudesta johtuen on odotettavissa, etta
konserni kirjaa naista luotoista vaiheen 3 varauksia
usean vuoden ajan, vaikka asiakas alkaa maksamaan lai-
naa normaalisti.

Lainanhoitojoustosuunnitelmien tulee olla konsernin
luottopolitiikan mukaisia. Niité kaytetaan pitkaaikaisissa
asiakassuhteissa taloudellisen taantuman aikana tappi-
oiden minimoimiseen maksukyvyttédmyyshetkelld, jos on
realistista olettaa, ettd asiakkaan taloudelliset vaikeudet
ovat luonteeltaan tilapaisia.

Jos lainanhoitojoustolla ei voida parantaa asiakkaan
tilaa, konserni harkitsee, realisoidaanko asiakkaan
vakuudet heti vai onko myéhemmin mahdollista saada
parempi tuotto.

COVID-19 -joustot

Vuonna 2020 konserni ja pankki antoivat helpotuksia
asiakkaille, joihin COVID-189 -kriisi vaikutti. Pankin asiak-
kaille mydnnettyjen lyhennysvapaajaksojen maara kasvoi
huomattavasti kevaalla, mutta palasi normaalitasolle jo
kesan 2020 aikana. Vuoden 2021 lopussa myénnettyjen
lyhennysvapaiden méaara oli alemmalla tasolla verrattuna
vuoden 2020 alun tasoon ennen COVID-19 -kriisia. Kes-
kimaarin lyhennysvapaiden pituudet ovat olleet alle kuusi
kuukautta. Osa COVID-19 -joustoista maéariteltiin lainan-
hoitojoustoiksi. Tilinpdatdksen laatimisperiaatteissa on
kerrottu tarkemmin, milloin COVID-19 -joustot m&éaritel-
1&dan lainanhoitojoustoiksi.

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan mahdollista tappiota, joka
aiheutuu rahoitusvarojen ja -velkojen seka taseen ulko-
puolisten erien markkina-arvojen muutoksesta markkina-
hintojen ja kurssien vaihdellessa. Pankin markkinariski
koostuu rahoitustaseen euromaaraisesta korkoriskista
ja luottoriskimarginaalin riskista (credit spread risk].
Korkoriski koostuu edelleen tuottokayrariskista, korko-
perusteriskistd, seka vaihtuvakorkoisten luottojen viite-
koron lattiariskista. Pankki mittaa korkomuutosten vaiku-
tusta nykyarvo- ja korkokateperusteisesti.
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Hallinta ja limiittirakenne

Pankin hallitus hyvéksyy markkinariskipolitiikan ja ylata-
son limiitit markkinariskeille. Hallitus myds paattaa
markkinariskien seurannasta ja hallinnan yleisista peri-
aatteista konsernin maarittdman riskienhallintapolitiikan
seka konsernista allokoitujen markkinariskilimiittien
mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa liiketoimintaan sisal-
tyvistéd markkinariskeista. Pankin Treasury hallinnoi aktii-
visesti markkinariskid annettujen limiittien puitteissa.
Position hallintaan liittyvat kaupat hoidetaan toimeksian-
toina konsernin Treasury- ja Trading-toiminnoissa.

Markkinariskien mittaaminen, seuranta ja raportointi
johdolle tapahtuvat riippumattomassa Riskienhallinta-
vksikéssa. Pankin markkinariskien laskenta perustuu
Trading-jarjestelmiin integroidulle tietovarastolle. Ase-
tettujen limiittien valvonta on systemaattista ja limiitiny-
litystapaukset kéasitelladn organisaatiossa ennalta maa-
ritellyin menettelytavoin. Riskienhallinta-yksikkd seuraa
markkinariskeja myods paivansisaisesti.

Rahoitustaseen markkinariskiasema

Pankin rahoitustaseen korkoriski syntyy ensisijaisesti
lilkkeeseen lasketuista katetuista joukkolainoista,
taseessa olevista asuntovakuudellisista luotoista ja naita
molempia suojaavista johdannaisista. Rahoitustaseen
likviditeettipuskuriin ostetuista joukkovelkakirjalainoista
ja lyhytaikaisesta rahoituksesta syntyy myo6s korkoriskia.
Pankin tasetta pyritdadn suojaamaan niin, ettd korkojen
muutokset eivat olennaisesti vaikuta pankin tulokseen.
Pankilla oli vuonna 2021 vain euromaaraisia liiketoimia.

Osana limiittien valvontaa rahoitustaseen korkoriskiposi-
tiolle suoritetaan stressitestind yhden prosenttiyksikén

korkojen seké arvioidun volatiliteetin nousu ja lasku.

Pankki mittaa korkoriskiasemaansa myos kertyvien tulo-
jen nakokulmasta, jota kutsutaan tuloriskiksi. Pankin
tuloriski mitataan pankin ennustettuna tulonmenetyk-
send seuraavan 12 kuukauden aikana kertyvista korko-
tuloista taseen rakenteen séilyessé, mikéli korot nousisi-
vat tai laskisivat yhden prosenttiyksikén verran. Mitatta-
essa korkoriskiasemaa korko ei voi kuitenkaan alittaa
paatettya -2 prosentin lattiatasoa.

Pankin nykyarvoperusteinen korkoriski vuoden 2021
lopussa yhden prosenttiyksikén tasomuutoksen skenaa-
riossa on -0.4 miljoonaa euroa (-0,2 milj.euroa). Vastaa-
vasti pankin tuloriski vuoden 2021 lopussa yhden

Bank

prosenttiyksikdn tasomuutoksen skenaariossa on -5.9
miljoonaa euroa (-0,9 milj.euroa).

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski on riski siitd, ettd pankin jélleenrahoitus-
kustannukset nousevat liiallisiksi, rahoituksen puute
estdd pankkia jatkamasta normaalia liiketoimintaa tai
pankki ei pysty suoriutumaan maksuvelvoitteistaan varo-
jen puutteessa. Pankin hallitus on hyvaksynyt pankille Tik-
viditeettipolitiikan. Likviditeettipolitiikka maarittelee
tavoitteet, limiitit, laskennan ja vastuualueet pankin likvi-
diteettiriskin hallinnan ja kontrollin kaikille osa-alueille.

Pankki minimoi maksuvalmiusriskinsa. Pankki noudattaa
vakavaraisuusasetuksessa ja - direktiivissa maariteltya
maksuvalmiussaantelya (LCR).

Rakenteellinen rahoitusriski on osa pankin litketoimin-
tastrategiaa, ja sen hallinta tukee pankin varovaista ja
konservatiivista riskiprofiilia. Pankki soveltaa ja ennakoi
rahoitusaseman suunnittelussa rakenteellisen rahoitus-
riskin mukaisen saantelyn kehitystéa ja noudattaa
28.6.2021 voimaan tullutta pysyvan varainhankinnan
vaatimusta (NSFR].

Pankin Treasury on vastuussa paivittaisesta likviditeetin-
hallinnasta ja likviditeettipolitiikan noudattamisesta. Ris-
kienhallinta vastaa likviditeettilimiittien paivittaisesta
valvonnasta ja raportoinnista. Danske Bank A/S on anta-
nut pankille likviditeettia lyhyen ja pitkan aikavalin rahoi-
tustarpeisiin.

Likviditeetinhallinta perustuu pankin lyhyen ja pitkan lik-
viditeettiriskin seurantaan ja hallintaan. Likviditeetinhal-
linnan tavoitteena on varmistaa pankin lyhyen ajan mak-
suvalmius perustuen olemassa olevien sopimusten
saapuviin ja lahteviin kassavirtoihin ja odotettuihin muu-
toksiin likviditeetiss& sek& normaaleissa etta stressa-
tuissa tilanteissa. Pankin likviditeettireservi koostuu
keskuspankkitalletuksista ja keskuspankkikelpoisista
korkealuokkaisista joukkovelkakirjasijoituksista.

Riskitaulukossa 5 on esitetty pankin rahoitusvelat jaotel-
tuna maturiteettiluokkiin vuoden 2021 lopussa. Taseen
vastattavaa-puolen erét, joilla ei ole olemassa sopimuk-
senmukaista maturiteettia, ovat luokassa "Alle 3 kuu-
kautta”.
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RISKITAULUKKO 5
Rahoitusvelkojen sopimustenmukaisten

maturiteettien likviditeettiprofiili, Milj. € 2021

Velat Yhteensa alle 3 kk 3-12kk 1-5v >5v
Velat luottolaitoksille 17325 12,5 620,0 1100,0 -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 22453 0,1 2,9 12449 997.4
Rahoitusvelat yhteensa 39778 12,6 6229 23449 9974
Kayttdmattomat luottojarjestelyt

2020

Velat Yhteensa alle 3kk 3-12kk 1-5v >5v
Velat luottolaitoksille 17893 78,3 - 17110 -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 3800,3 20174 765,9 1017,0
Rahoitusvelat yhteensa 5589,6 783 20174 2476,9 1017,0

Kayttamattémat luottojarjestelyt

Ei-taloudellinen riski

Ei-taloudellinen riski toteutuu tappioina, jotka aiheutuvat
riittdmattdmista tai toimimattomista sisaisista proses-
seista tai jarjestelmisté, henkiléstosta tai ulkoisista
tapahtumista.

Pankissa myds maineriskia hallitaan ei-taloudellisten ris-
kien hallinnan avulla, koska maineriski on usein seura-
usta toteutuneista ei-taloudellisista riskeista tai siita,
ettd pankkiliiketoimintaa saatelevia lakeja ja sdannoksia
tai niihin liittyvié organisaation sisaisia ohjeita ja toimin-
tatapoja on noudatettu puutteellisesti.

Ei-taloudelliset riskit jaetaan seuraaviin riskiluokkiin:
* Malliriskit
e Operatiiviset riskit
* Teknologiariskit
* Talousrikollisuuteen liittyvat riskit
* Lainsdadanndn noudattamisen riskit
¢ Taloushallintoon ja strategiaan liittyvat riskit

Pankin maaritelman mukaan ei-taloudellisen riskin tapah-
tuma aiheuttaa joko rahallista tappiota/voittoa tai se
potentiaalisesti olisi voinut aiheuttaa tappiota/voittoa.
Ei-taloudellisen riskin tapahtuma voi myds vaikuttaa pan-
kin maineeseen, asiakkaisiin ja viranomaissuhteisiin. Ei-
taloudellisten riskien hyva hallinta lisda pankin sisédisten
prosessien tehokkuutta ja vahentaa tuottojen vaihtelua.

Pankin hallitus hyvéksyy kattavan ei-taloudellisten riskien
politiikan, joka muodostaa puitteet ei-taloudellisten ris-
kien hallinnalle. Riskienhallintaorganisaation tehtévana on
riippumattomasti valvoa, etta yksikot soveltavat ei-talou-
dellisten riskien politiikkaa ja konsultoida, kuinka politiik-
kaa sovelletaan riskienhallinnassa. Siséinen tarkastus
arvioi sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan riittavyytta ja

tehokkuutta. Compliance-toiminnon tehtavané on avustaa
johtoa sen varmistamisessa, etté pankki ja sen tydonteki-
jat noudattavat voimassa olevia lakeja, viranomaismaara-
vksia ja eettisia periaatteita pagamaarana valttaa comp-
liance-riskin toteutumista pankin toiminnassa.

Pankki soveltaa konsernin menettelytapoja ei-taloudellis-
ten riskien tunnistamisessa ja hallinnassa. Pankissa
toteutetaan jatkuvalla periaatteella ei-taloudellisten ris-
kien tunnistamis- ja arviointiprosessia, jossa pyritaan
tunnistamaan organisaation suurimmat siséiset ja ulkoi-
set ei-taloudelliset riskit. Lisaksi prosessissa arvioidaan
naiden riskien todenn&kdisyytté seka taloudellisia, asia-
kas-, viranomais- ja mainevaikutuksia. Prosessiin kuuluu
myos tunnistettujen riskien valvonta. Suurimmille ris-
keille maaritelldan paikalliset avainkontrollit ja mahdolli-
set riski-indikaattorit, jotta riskeja voidaan seurata jatku-
vasti. Liséksi laaditaan toimintasuunnitelmat suurimmille
riskeille, joiden sisédiset kontrollit eivat ole riittavalla
tasolla. Riskeille on maaritelty keskitetysti konsernissa
toteutettavia ja paikallisesti Suomen liiketoiminnoissa
toteutettavia vahentamistekniikoita. Pankin johtoa, riski-
toimikuntaa ja hallitusta informoidaan saanndllisesti
pankin suurimmista ei-taloudellisista riskeista.

Pankissa on avoin riskikulttuuri, jossa henkildston tulee
raportoida virheista ja heikkouksista pankin sisélla, jotta
tulevia tappioita voidaan vahent&a riskeja ennalta ehkéai-
sevilla toimenpiteilla. Jokaisen tyéntekijan vastuulla on
paivittainen ei-taloudellisten riskienhallinnointi ja toteu-
tuneiden tapahtumien raportointi omalla alueellaan.
Ulkoistettujen toimintojen vastuuhenkilét vastaavat siit3,
ettd oman alueen ei-taloudelliset riskit tunnistetaan ja
ettd toteumat raportoidaan. Ei-taloudellisen riskin toteu-
mat raportoidaan saénndéllisesti pankin riskitoimikun-

nalle ja hallitukselle.
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IFRS tilinpdadatos
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Laaja tuloslaskelma

Milj. € Liite 1-12/2021 1-12/2020
Korkotuotot, efektiivisen koron metodilla 1 31,7 42,2
Muut korkotuotot 1 22,4 44.4
Korkokulut 1 17,9 444
Korkokate 1 36,2 42,2
Palkkiotuotot 2 2,1 2,3
Palkkiokulut 2 0.0 0,0
Nettotulos kdypaan arvoon arvostettavista erista 3 -0,8 04
Muut tuotot 0,2 0,1
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 37,7 44,9
Henkilostokulut 4 0,7 0,7
Liiketoiminnan muut kulut 5 17,0 151
Liiketoiminnan kulut yhteensa 17,7 15,8
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 6 2,9 0,7
Tilikauden voitto ennen veroja 17,1 284
Verot 7 3.4 57
Tilikauden tulos yhteensa 13,7 22,7
Tilikauden laaja tulos yhteensa 13,7 22,7

Tase

Milj. € Liite 12/2021 12/2020
Varat

Kéteiset varat ja keskuspankkitalletukset 11 165,1 208,2
Lainat ja muut saamiset luottolaitoksilta 11 44 0,1
Kaupankayntitarkoituksessa pidettévat rahoitusvarat 12 9,0 74,1
Lainat ja muut saamiset yleisolta 6 41170 5624,0
Verosaamiset 13 04 01
Muut rahoitusvarat 10 354 40,8
Muut varat 14 1,0 1,6
Varat yhteensa 4332,3 5949,0
Velat

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 15 17325 1789,3
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa

pidettavat velat 12 13,8 12,1
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 16 2245,3 3800,3
Muut velat 17 0.9 21,2
Velat yhteensa 3992,5 56228
Oma paaoma

Osakepaaoma 70,0 70,0
Rahastot 2150 215,0
Kertyneet voittovarat 54,8 41,2
Oma paaoma yhteensa 339,8 326,2
Velat ja oma padoma yhteensa 4332,3 5949,0
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Sijoitetun vapaan

Oman padoman muutoslaskelma oman padoman

Milj. € Osakepéaaoma rahastot Voittovarat Yhteensa
Oma paaoma 1.1.2021 70,0 215,0 41,2 326,2
Tilikauden laaja tulos yhteensa 13,7 13,7
Oma paaoma 31.12.2021 70,0 215,0 54,8 3398

I e e
Sijoitetun vapaan

Oman padoman muutoslaskelma oman padoman

Milj. € Osakepaaoma rahastot Voittovarat Yhteensa
Oma paaoma 1.1.2020 70,0 215,0 185 303,55
Tilikauden laaja tulos yhteensa 22,7 22,7
Oma paaoma 31.12.2020 70,0 2150 41,2 326,2
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Rahavirtalaskelma

Pankki laatii kassavirtalaskelmansa epédsuoraa esi-
tystapaa kayttéen. Laskelma perustuu voittoon ennen
veroja ja nayttaa lilkketoiminnan rahavirrat seka raha-
varojen muutoksen tilikauden aikana.

Bank

Rahavaroina kasitellaan kateiset varat, joita ovat
kassa ja vaadittaessa maksettavat saamiset
keskuspankeilta, seka vaadittaessa maksettavat
sellaiset saamiset luottolaitoksilta ja keskuspan-
keilta, joiden maturiteetti on alle kolme kuukautta.

Milj. € 1-12/2021 1-12/2020
Liiketoiminnan rahavirta

Voitto ennen veroja 17,1 28,4
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 29 0,7
Maksetut verot -3,7 -4,7
Muut oikaisut -19,9 -0,7
Yhteensa -3,6 23,7
Muutokset kayttépadomassa

Velat luottolaitoksille -56,8 659,7
Kaupankayntivarat 66,8 14,2
Muut rahoitusvarat 54 -0,5
Lainat ja saamiset 1504,1 -630,2
Liikkeeseen lasketut velkakirjat netto V) -1555,0 -180
Muut varat/velat 3 -0,3 -6,8
Liiketoiminnan rahavirta -394 42,0
Rahavarat tilikauden alussa 188,2 146,2
Rahavarojen muutos kaudella -394 42,0
Rahavarat kauden lopussa 1488 188,2
Kateiset varat ja vaadittaessa maksettavat saamiset keskuspankeilta 2 1444 188,1
Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta, maturiteetti alle 3 kuukautta 4.4 0,1
Yhteensa 1488 188,22

1) Liikkeeseen lasketut velkakirjat esitetddn omalla rivilld sisdltden sekd tilikauden aikana liikkeeseen lasketut ettd erddntyneet velkakirjat.

Vertailukautta oikaistu vastaavasti.
2] Luku ei sisdlld vahimmdisvarantotalletusta Suomen Pankissa.
3] Vertailukauden lukua korjattu.

Rahoitustoimintaan liittyvien velkojen tdsmaytys
31.12.2021 yhtiolla ei ollut rahoitustoimintaan liittyvia
velkoja.
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Danske Kiinnitysluottopankki Oyj
Tilinpddtoksen liitetiedot

Laatimisperiaatteet

Yhteenveto merkittdvistd
laatimisperiaatteista ja arviot

Yleista

Pankin tilinp&atés on laadittu noudattaen EU:n hyvaksy-
mié International Accounting Standards Boardin (IASB)
IFRS-standardeja ja kansainvélisen tilinpaatdskysymys-
ten tulkintakomitean IFRS Interpretations Committeen
(IFRIC) kyseisia standardeja koskevia tulkintoja. Laatimi-
sessa on myos noudatettu muita taydentavia saannok-
sia, jotka sisdltyvat Suomen kirjanpitolakiin, Suomen
luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin, Finanssivalvon-
nan maarayksiin ja ohjeisiin seka valtiovarainministerion
luottolaitoksen tilinpaatoksesta ja konsernitilinpaatok-
sestd antamia ohjeita.

Tilinpaatos on esitetty miljoonissa euroissa, yhdella desi-
maalilla, ellei muuta ilmoiteta. Riskiliitetieto on esitetty
miljoonissa euroissa, yhdelld desimaalilla. Liitetietojen
luvut on pyoristetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlas-
kettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.

Selkeytta ajatellen tilinpaatds ja liitetiedot on laadittu
olennaisuuden ja merkityksen kasitteita kayttaen. Tama
tarkoittaa, etta erat, jotka eivat ole olennaisia tilinpaatok-
sen kayttajille méarallisesti tai laadullisesti katsoen, las-
ketaan yhteen ja esitetdan yhdessa muiden erien kanssa.
Samoin tietoja, joita ei katsota olennaisiksi, ei ole esitetty
liitetiedoissa.

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet on sisallytetty liitetie-
toihin, joita ne koskettavat. Tilikauden aikana tehtyja
muutoksia lukuun ottamatta, jotka on kerrottu alla, pan-
kin merkittavat tilinpdatésperiaatteet ovat samat kuin
ne, joita yhtié noudatti vuoden 2020 vuosikertomuksen
laatimisessa.

Tilinp&atds vahvistetaan varsinaisessa yhtidkokouk-
sessa 10. maaliskuuta 2022.

Muutoksia merkittavissa tilinpaatésperiaatteissa
ja esitystavoissa tilikauden aikana

1.1.2021 pankki otti kayttédn muutokset standardeihin
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4, IFRS 16 (Viitekorkouudis-
tuksen vaihe 2] ja IFRS 16 (Koronavirusliitdnnédiset vuok-
ranalennukset). Muutoksilla ei ole ollut vaikutusta tilin-
paatokseen.

Standardit ja tulkinnat, jotka eivat viela ole
voimassa

International Accounting Standards Board (IASB]) on jul-
kaissut yhden uuden kirjanpitostandardin (IFRS 17] ja
muutoksia voimassa oleviin standardeihin (IFRS 1, IFRS
3,IFRS 9,IFRS 16, 1AS 1,1AS 8,1AS 12, 1AS 16 ja IAS
37), jotka eivat ole viela tulleet voimaan. Pankki ei ole
ottanut mitdan muutoksia kayttdon ennenaikaisesti.
IFRS-muutoksilla ei odoteta olevan merkittavaa vaiku-
tusta tilinpaatokseen.

Kriittinen arviointi ja arvioiden epavarmuustekijat
Tilinpaatoksen laatimiseen vaikuttavat johdon kayttama
harkinta, arviot ja oletukset, jotka vaikuttavat merkitta-
vasti varojen ja velkojen kirjanpitoarvoihin. Tilinpaatok-
selle merkittdvimmat arviot koskevat saamisten arvosta-

mista.

Arviot ja kasitykset perustuvat olettamuksiin, joita johto
pitaa hyvaksyttavina, mutta jotka ovat luonnostaan epéa-
varmoja ja vaikeasti ennustettavia. Ne voivat olla epatay-
dellisig, tulevaisuudessa voi sattua odottamattomia
tapahtumia ja tilanteita ja muut voivat paéatya erilaisiin
arvioihin.

Odotettujen luottotappioiden laskenta lainoille,
rahoitustakaussopimuksille ja lainasitoumuksille
seka velkainstrumenteille, jotka kirjataan
jaksotettuun hankintamenoon

IFRS 9 -standardin mukaisen kolmitasoisen odotettujen
luottotappiovarausten mallin mukaan odotettujen luotto-
tappioiden arvonalentumiskirjaukseen vaikuttaa se onko
luottoriski kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjaami-
sen jalkeen. Mikali luottoriski ei ole lisd&ntynyt huomat-
tavasti, varautuminen vastaa odotettua luottotappiota,
joka perustuu 12 kuukauden mahdollisiin maksuhéiridta-
pahtumiin (taso 1). Mikali luottoriski on lisdantynyt huo-
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mattavasti, takaisinmaksu on yli 30 paivaa myodhassa,
laina on maksuhairidtilassa tai sen arvo on muuten alen-
tunut, kirjataan koko elinkaaren odotetut luottotappiot
(taso 2 ja 3). Pankin arvonalentumistili on melko vakaa
suhteessa luottoriskin merkittavan kasvun maaritelman
muutoksiin. Jarjestamattomat lainat myydaan takaisin
Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeelle.

Odotettu luottotappio lasketaan kaikille erillisille 1ainoille
laiminlyénnin todenn&kdisyyden (probability of default,
PD), maksukyvyttomyyshetken vastuun maaréan (expos-
ure at default, EaD) ja maksujen laiminlyénnista johtuvan
tappio-osuuden (loss given default, LGD) perusteella hyo-
dyntden tulevaisuuteen suuntautuvaa informaatiota.
Odotetun luottotappion arviointi siséltéa tulevan talou-
dellisen ympariston ennustamista tuleville vuosille. Tal-
laiset ennusteet ovat johdon harkittavina ja kyseiset har-
kinnat voivat olla 18hteena laskennan epavarmuuksille,
joilla on merkittava riski johtaa olennaisiin mukautuksiin
kirjanpitoarvossa tulevina tilikausina. Tulevaisuutta kos-
kevat elementit kuvaavat konsernin ylimman johdon odo-
tuksia ja sisaltavat skenaarioita (perusskenaario, positii-
vinen ja negatiivinen) sekéa arvion kyseisten skenaarioi-
den todenn&kdisyydesta. Eri skenaarioita kaytetaan, jotta
voidaan mallintaa makroekonomisten tekijoiden oletet-
tuja epalineaarisia vaikutuksia odotettuihin luottotappioi-
hin. Kaytdssa olevat skenaariot on kuvattu seuraavassa
osiossa tarkemmin.

COVID-19 -pandemian vaikutusten kasittely
kirjanpidossa

Koronaviruspandemia alkoi vaikuttaa pankin luottosalk-
kuun vuoden 2020 ensimmaisella vuosineljanneksella.
Vuosi 2021 oli koronaviruspandemian toinen vuosi ja
vaikutti odotettuihin luottotappioihin eri tavalla kuin
vuonna 2020. Vuoden 2021 aikana asiakkaiden aktiivi-
suus yleisesti konsernin ydin markkinoilla on ollut hyvaa
ja mallinnetuissa luokituksissa on havaittu peruutuksia.
Vuoden 2021 aikana uusien koronavirusvarianttien
ilmaantuminen seka toistuva rajoitusten asettaminen ja
purkaminen jattavat useilla toimialoilla merkittavan epa-
varmuuden luottosalkun laadun mahdollisesta heikkene-
misesta.

Pankki on ottanut kayttédn Euroopan pankkiviranomai-
sen maaritelman lainanhoitojoustojen kasittelysta, jonka
mukaan vahintdan kahden vuoden koeajan pitda kulua
siita paivastg, kun lainanhoitojousto katsotaan jéarjesta-
mattémyystilasta palautuneeksi. Konserni hyddyntaa
ennakoivaa lainanhoitojoustojen myéntédmist& paran-
taakseen niiden asiakkaiden taloudellista asemaa, jota
koronakriisi on heikentanyt.

Bank

Tulevaisuuteen suuntautuva informaatio perustuu kol-
men vuoden ennusteperiodiin, joka 1dhenee vakaata tilaa
vuonna seitseman. Perusskenaario pohjautuu Danske
Bank -konsernin ekonomistien viralliseen ndkemykseen
pohjoismaisista talouksista (Nordic Outlook -raportti
lokakuulta 2021). Nékemyksesséa arvioidaan pohjois-
maisten talouksien elpyvén seuraavien kahden vuoden
aikana, vaikkakin pula tydvoimasta, materiaaleista sekéa
varusteista hankaloittaa kasvua.

Positiivisessa skenaariossa kuluttajat purkavat suuren
osan huomattavista saastdistaan, joita on syntynyt pan-
demian aikana. Téssa skenaariossa talous elpyy kansain-
valisesti lisdantyvan kulutuksen myo6ta ja samoin tapah-
tuu myos asuntomarkkinoilla. BKT on noin 1 prosentin
korkeampi positiivisen skenaarion lopussa kuin peruss-
kenaariossa. Konsernin negatiivisessa skenaariossa on
vakavan taantuman skenaario, joka on kalibroitu vaka-
vuusasteelle, joka kuvastaa 2008-20089 taantumaa.
Uusi koronavirusaalto maailmanlaajuisine rajoituksineen
voisi johtaa taloudelliseen takaiskuun. Sen voisi aiheut-
taa my0ds varovaisiksi tulleet kuluttajat, yhd pahemmaksi
muodostuva luottamuskriisi Euroopassa tai jonkin astei-
nen talouskriisi. Hidastuva yksityinen kulutus heikentéaisi
taloutta ja jyrkasti aleneva kansainvélinen kysynta vai-
keuttaisi huomattavasti Euroopan vientia. Tama kaikki
vaikuttaisi kansantalouksiin hidastavasti, joissa konserni

toimii.

Vuonna 2021 kaytetyt skenaariot eroavat niistg, joita
kaytettiin 31. joulukuuta 2020. Vuoden 2021 ensimmai-
sen neljanneksen aikana negatiivinen skenaario muutet-
tiin vakavan taantuman skenaarioon, jota kéytetaan Pan-
kin ICLAAP prosessissa ja on luonteeltaan samanlainen
kuin sdantelyn stressitesteissa. Vakavan taantuman ske-
naario kuvaa negatiivista kasvua ja kiinteistéjen hintojen
pitkaaikaista laskua. Negatiivisen skenaarion muutos
tehtiin, jotta voitiin mallintaa riski uusien koronavirusva-
rianttien aiheuttamista pitkittyneista rajoitustoimista ja
jotta odotettujen luottotappioiden laskenta sisaltaa
potentiaalisen negatiivisen riskin, joka aiheutuu kohon-
neista asuntojen hinnoista. Skenaarioiden painotuksia
myds muutettiin ja pidettiin vakaana vuoden 2021
vhdeksan ensimmaisen kuukauden ajan. Vuoden 2021
viimeisella neljanneksella skenaarioiden painotuksia kui-
tenkin muutettiin nykyisiin painotuksiin.

Negatiivisen skenaarion muutoksessa myds skenaarion
painotuksia muutettiin ja pidettiin jalkikateen vakaana
vuoden 2021 yhdeksan ensimmaista kuukautta. Vuoden
2021 viimeisen neljanneksen aikana skenaarioiden pai-
notuksia muutettiin niiden nykyiselle tasolle, jossa
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perusskenaarion painotus on 70 %, negatiivisen skenaa-
rion 20% ja positiivisen skenaarion 10 %.

Né&iden arvioiden perusteella arvonalentumisvarausten
maara 31. joulukuuta 2021 oli 2,0 miljoonaa euroa (31.
joulukuuta 2020 2,2 miljoonaa euroa). Lainojen osuus
taseen loppusummasta 3 1. joulukuuta 2021 oli 95,0
prosenttia (31. joulukuuta 2020 94,5 prosenttia).

Lukuun ottamatta ylla kuvattuja, kaikki muut kadytannot ja
laatimisperiaatteet ovat samoja kuin aiemmin kaytetyt.

Lis&aa tietoa odotetuista luottotappioista seka rahoitus-
instrumenteista johtuvien riskien luonteesta ja laajuu-

desta 16ytyy riskienhallintaliitteesta sivulta 15 eteenpéin.

Bank

Ulkomaisen valuutan maaraisten litketapahtumien
muuntaminen

Tilinp&atods laaditaan euroina, joka on pankin kirjanpito-
valuutta seké toiminnallinen valuutta. Ulkomaan valuutan
maaraiset liiketapahtumat muunnetaan pankin toimin-
nallisen valuutan mukaisesti tapahtumapaivana. \Voitot ja
tappiot valuuttakurssien eroista tapahtumapaivan ja sel-
vityspaivan valilla kirjataan tuloslaskelmaan.

Ulkomaan valuutan maaréiset ei-monetaariset erét, jotka
arvostetaan uudelleen kdypaan arvoon, muutetaan
uudelleenarvostuspéaivana voimassa olevilla valuutta-
kursseilla. Kurssierot sisaltyvat varojen ja velkojen kay-
van arvon muutoksiin. Muut ei-monetaariset valuutta-
maaraiset erat kirjataan tapahtumapaivan kursseilla.

Segmentti-informaatio

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n johto tarkastelee
toimintaa yhtena segmentting, jonka takia erillista

IFRS 8 - standardin mukaista segmenttikohtaista tie-
toa ei esiteta.
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Muut liitetiedot

1. Korkokate

Korkotuotot ja -kulut, jotka syntyvat jaksotettuun han-
kintamenoon arvostetuista korollisista rahoitusinstru-
menteista, kirjataan tuloslaskelmaan efektiivisen
koron menetelmalla yksittaisen rahoitusinstrumentin
hankintahintaan perustuen. Korkoon sisaltyy jaksotet-
tuja maksuja, jotka ovat olennainen osa rahoitus-
instrumentin efektiivista tuottoa, kuten jarjestelypalk-
kiot ja hankinta- ja lunastushinnan mahdolliset jak-
sotetut erot.

Bank

Korkotuottoihin ja -kuluihin lasketaan myds kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti arvostettujen rahoitus-
instrumenttien korko, mutta ei keskin&isiin jarjestelyi-
hin kuuluvien talletusten tai sijoitussidonnaisten sopi-
musten korkoa. Jalkimmainen kirjataan eraan nettotu-
los kaypaan arvoon arvostettavista erista.

Milj. €

Korkotuotot efektiivisen koron menetelmalla 1-12/2021 1-12/2020
Saamisista luottolaitoksilta -15 -1,4
Saamisista yleisolta 32,9 43,2
Muut korkotuotot 0,2 04
Yhteensa 31,7 42,2

Korkotuotot

Saamisista joukkovelkakirjalainoista 0,0 0,2
Johdannaissopimuksista, netto 22,4 44,2
Yhteensa 224 444

Korkokulut
Veloista luottolaitoksille -6,1 -2,5
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 24,0 46,9
Muut korkokulut 0,0 0,0
Yhteensa 179 a44.4
Korkokate 36,2 42,2
Josta samaan konserniin kuuluvilta yhti6ilta
Saadut korkotuotot 22,1 44,0
Suoritetut korkokulut -6,1 -2,5

Negatiiviset korkotuotot ja negatiiviset korkokulut vuoden 2021 aikana olivat 1,5 milj. euroa (2020: 1,4 milj. euroa] ja 6,1 milj. euroa (2020: 2,5 milj. euroa).

Negatiivinen korkotuotto sisdltyy korkotuottoihin ja negatiivinen korkokulu puolestaan korkokuluihin.
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2. PalkRkiotuotot ja -Rulut

Palkkiotuotot ja -kulut esitetdan palkkiotuottojen net-
tona kuten ylimmalle johdolle paatdksenteon tueksi
annetuissa esityksissa. Palkkiotuottojen netto jae-
taan palkkiotyypin taustalla olevan toiminnan
mukaan. Palkkiotuotot sisaltavat paaasiassa lainojen
hoitoon liittyvia palkkioita, kuten laskutus- ja laina-
muutospalkkioita. Palkkiot, jotka muodostavat olen-

naisen osan lainojen, saamisten ja talletusten efektii-

visesta korosta, kirjataan korkotuottoihin tai -kuluihin.

Bank

Palkkiotuotot kuvaavat palveluiden siirtoa asiakkaalle
summalla, joka vastaa korvausta joka kyseisesta pal-
velusta odotetaan vastineeksi saatavan. Pankki huo-
mioi suoriutumisvaateet, eli asiakkaan kanssa sovitut
palvelut, ja korvaukset ja tuotto kirjataan samalla kun
palvelu toimitetaan.

Milj. €

Palkkiotuotot, netto palkkiotyypin mukaan 1-12/2021 1-12/2020
Lainapalkkiot ja takaukset 2,1 2,3
Muut tuotot 0,0 0,0
Palkkiotuotot yhteensa 2,1 23
Palkkiokulut 0,0 0,0
Yhteensa 21 23
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3. Nettotulos kaypddn arvoon arvostettavista eristd

Nettotulos kdypaan arvoon arvostettavista erista sisél- Kayvan arvon suojauslaskennan piiriin kuuluvien rahoi-

taa kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen ja velkojen toteutuneet ja toteutumat-
tomat voitot ja tappiot seka valuuttakurssierot.

tusvarojen ja velkojen kayvan arvon muutosten tulos-
vaikutus kirjataan seka suojaavien etta suojattujen
instrumenttien osalta erdan nettotulos kaypaan arvos-
tettavista erista. Siten my@s suojauksen tehottomuus
naytetdan tuloslaskelman erassa nettotulos kayp&aan

arvoon arvostettavista erista.

Milj. € 1-12/2021 1-12/2020
Nettotulos kéypaan arvoon arvostettavista erista -0,8 04

Voitot/tappiot rahoitusinstrumenteista luokittain, netto

Lainat ja talletukset -7,0 -04

Muut rahoitusvarat, joukkovelkakirjalainat -0,3 0,1

Liikkeeseen lasketut velkakirjat 57,7 13,8

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavéat rahoitusvarat ja velat

(johdannaissopimukset) -51,2 -13,1

Yhteensa -0,8 04

4. Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot, joita pankki maksaa vuoden aikana
tehdysta tyost3, kirjataan kuluiksi tuloslaskelman
eraan Henkilostokulut. Erassa ovat mukana palkat,
palkkiot, lomarahat, elakekulut seka muut henkilosto-
kulut. Tulospalkkiot kirjataan kuluina sille kaudelle, jolla
ne syntyvat. Osa vuoden tulospalkkioista johdolle ja
muille riskinottajille maksetaan ehdollisina osakkeina.
Palkitsemisesta voi lukea lisda pankin palkitsemispoli-
tilkasta, joka on saatavissa Internet-osoitteesta www.
danskebank.com/fi/sijoittajasuhteet/kiinnitysluotto-
pankki kohdasta Palkitseminen.

Henkiloston lakisdateinen eldketurva on jarjestetty
maksupohjaisin jarjestelyin eldkevakuutusyhtididen
kautta eika sité ole tdydennetty vapaaehtaisilla lisaela-

kevakuutuksilla. Maksupohjaisissa elakejarjestelyissa
pankki suorittaa sdanndollisia elakemaksuja vakuutus-
vhtidlle eika silla ole laillista tai tosiasiallista velvoi-
tetta suorittaa lisamaksuja. Maksut kirjataan kuluksi
sita mukaa, kun ne maksetaan vakuutusyhtidille, ja
vakuutusyhtidt ja muut laitokset ottavat jarjestelyihin
perustuvat velvoitteet vastattavikseen. Toimitusjohta-
jan ja varatoimitusjohtajan elakeika on lakisadateinen.

Konsernin on yksilditava kaikki tyontekijat, joiden
ammatillisella toiminnalla voisi olla olennainen vaiku-
tus pankin riskiprofiiliin voimassa olevan lainsaadan-
non mukaisesti. Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:ssa
on nelja riskinottajaa toimitusjohtaja ja varatoimitus-
johtaja mukaan luettuna.

Milj. €
Henkiléstokulut 1-12/2021 1-12/2020
Palkat ja palkkiot 0,6 0,6
josta muuttuvat palkkiot 0,0 0,0
Elékekulut - maksupohjaiset jarjestelyt 0,1 0,1
Henkilésivukulut 0,0 0,0
Muut 0,1 0,0
Henkiléstokulut yhteensa 0,7 0,7
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Pankki noudattaa irtisanomiskorvausten maksamisessa
voimassa olevan lainsdadanndn mukaisia korvauksia.
Pankki ei ole tilikauden aikana maksanut uusille tyénteki-
joille aloitusrahoja eika raha- ja elékepaketteja ole myon-
netty tilikauden aikana.
L | ]

Henkiléstén lukumaara

keskimaarin 1-12/2021 1-12/2020

Kokoaikainen henkilosts 6 6

Johtoon kuuluvat avainhenkilét

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n johtoon kuuluvia avain-
henkil6ité ovat pankin hallituksen jasenet, toimitusjohtaja
ja varatoimitusjohtaja.

Y
Johdon ja hallituksen palkat ja palkkiot

1000€ 1-12/2021 1-12/2020
Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan

sijaisen palkat 293,8 293,5
Hallituksen jésenten palkkiot 32,0 32,0

Pankin hallituksen jasenille, jotka ovat konsernin henkilo-
kuntaa, ei makseta erillista palkkiota hallituksen jasenen
tehtavasta.

Johdon Tainat ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
Johtoon kuuluvat avainhenkilét ja 18heiset perheenjase-
net seka johtoon kuuluvien avainhenkildiden maarays- ja
vaikutusvaltayhtiot. Johdon lainoja ja taseen ulkopuolisia
sitoumuksia ei ole ollut tilikausilla 2021 ja 2020.

Bank

Osakeperusteiset maksut

Vuodesta 2018 lahtien Danske Kiinnitysluottopankki Oyj
on voinut myontaéa oikeuksia ehdollisiin osakkeisiin ylim-
malle johdolle ja johdolle osana muuttuvaa palkitsemista.
Tarjotut kannustimet maariteltiin henkilékohtaisen
menestyksen, tilikauden tuloksen ja muiden arvoa tuotta-
vien tekijoiden perusteella. Osakkeet myonnettiin ansain-
tavuotta seuraavan vuoden ensimmaisella neljannek-
sella. Osakeperusteisten maksujen myéntadmispéivan
kaypa arvo jaksotetaan sille palvelusajalle, joka ehdoitta
oikeuttaa tyontekijan saamaan maksun.

Ehdolliset osakkeet - ohjelma 2018

"Ehdolliset osakkeet ovat lunastettavissa neljan vuoden
kuluttua myontamispaivasta lahtien edellyttéen, ettei
tyontekija ole irtisanoutunut konsernista lukuun otta-
matta elakkeelle jddmista. Liséksi oikeudet ansaittuihin
osakkeisiin ovat lunastettavissa vain, jos koko konserni
ja tybntekijan osasto tayttaa tietyt tulostavoitteet seu-
raavan kolmen vuoden aikana. Oikeus ostaa Danske
Bank A/S:n osakkeita ehdollisen osakeohjelman kautta
myo6nnetdén osana vuotuista kokonaisbonusta.

Ehdollisten osakkeiden kdypa arvo lasketaan osakkeen
hinta vahennettyna tyontekijan tekemalla maksulla.
Ehdollisten osakkeiden perusarvo kirjataan kuluksi nii-
den mydntamisvuotena, ja aika-arvo jaksotetaan jaljella
olevalle ajalle, joka on oikeuden mydntamisestéa lunastus-

ajan alkuun eli kolmelle vuodelle.
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Ehdolliset osakkeet

Maara

Ytin johto

Yhteensa

Kaypa arvo (1000 €)

Tyontekijéiden Liikkeeseen-
maksama hinta lasku
(EUR) hetkella

Vuoden
2020
lopussa

Myodnnetty v. 2019
20189, alussa

Kaudella mydnnetyt
Kaudella toteutetut
Kaudella menetetyt
Muut muutokset 2019

618
-371

618
371

10,3

8,9

2019, lopussa

247

247

3,6

Ansaintaehdot tayttyneet 2020
Kaudella toteutetut

Kaudella menetetyt

Muut muutokset 2020

2020, lopussa

247

247

3.3

Ansaintaehdot tayttyneet 2021
Kaudella toteutetut

Kaudella menetetyt

Muut muutokset 2021

2021, lopussa

247

247

3.8

Myodnnetty v. 2020
2020, alussa

Kaudella mydnnetyt
Kaudella toteutetut
Kaudella menetetyt
Muut muutokset 2020

1115
-669

1115
-669

14,5

151

2020, lopussa

448

446

6,0

Ansaintaehdot tayttyneet 2021
Kaudella toteutetut

Kaudella menetetyt

Muut muutokset 2021

2021, lopussa

a48

446

6,8

Mydnnetty v. 2021
2021, alussa

Kaudella my6nnetyt
Kaudella toteutetut
Kaudella menetetyt
Muut muutokset 2021

655
-393

655
-393

106

gig

2021, lopussa

262

262

B 4,2

4,0

Osakkeen Osakkeen Osakkeen Osakkeen
Ehdolliset osakkeet: Kayvan arvon laskenta ehdollisille hinta myénté-  hinta vuoden hintamyénté-  hinta vuoden
osakkeille 31.12.2021 paivana (DKK]) Tlopussa (DKK) EUR:DKK pé&ivana (EUR) lopussa(EUR)
Myénnetty v. 2019 124,21 112,95 7,4365 16,70 15,19
Myénnetty v. 2020 96,60 112,95 7,4365 12,99 15,19
Myénnetty v. 2021 120,51 112,95 7,4365 16,21 15,19
Ehdolliset osakkeet: Kéyvan arvon laskenta ehdollisille
osakkeille 31.12.2020
Myénnetty v. 2019 124,21 100,65 7,4393 16,70 13,53
Myénnetty v. 2020 96,60 100,65 7,4393 12,99 13,53
Ehdolliset osakkeet: Kéyvan arvon laskenta ehdollisille
osakkeille 31.12.2019
Myénnetty v. 2019 124,21 107,80 7,4698 16,63 14,43
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5. Liiketoiminnan muut kulut sekd tilintarkastuspalkkiot ja

rahoitusvakausviraston maksut

Milj. €

Liiketoiminnan muut kulut 1-12/2021 1-12/2020
Vakuusrahastomaksut 1,3 1,3
Muut kulut ™ 15,7 13,8
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa 17,0 151

*) Liiketoiminnan muut kulut koostuu pddasiassa konsernilta ostetuista palveluista.

1000 EUR

Tilintarkastajan palkkiot 1-12/2021 1-12/2020
Tilintarkastus 59,9 68,1
Muut tilintarkastukseen liittyvat palkkiot 22,3

Tilintarkastajan palkkiot yhteensa (sis.alv) 82,2 68,1

Rahoitusvakausviraston maksut
Rahoitusvakausvirasto hallinnoi rahoitusvakaus-
rahastoa, johon kuuluu kriisinratkaisurahasto.
Vakausmaksuilla kartutetaan kriisinratkaisurahas-
toa. Maksuvelvollisia ovat kaikki luottolaitokset seka
ne sijoituspalveluyritykset, jotka kuuluvat kriisin-
ratkaisulainsdadannodn soveltamisalaan. Maksut
maaraytyvat kunkin maksuvelvollisen koon seka sen
lilketoiminnan sisaltamien riskien mukaan.

Luottolaitosten vakausmaksut maaraytyvat pankki-
unionin tasolla ja ne laskee SRB (Single Resolution
Board). Pankkiunionissa siirrytdan asteittain yhtei-
seen kriisinratkaisurahaston tavoitetasoon. Tama
tarkoittaa sitd, ettd suomalaistoimijoilta vuosittain
kerattavien vakausmaksujen maara riippuu kasva-
vassa maarin korvattavien talletusten maarasta koko
pankkiunionissa, ei vain Suomessa. On huomattavaa,
ettd kunkin suomalaisen luottolaitoksen riskien taso
maaraytyy suhteessa kaikkiin pankkiunionissa toimi-
viin pankkeihin.

Rahoitusvakausviraston maksujen osuus liiketoiminnan muista kuluista

Milj. €
1-12/2021 1-12/2020
Rahoitusvakausviraston maksut
Vakausmaksut 1,3 1,3
Hallintomaksut 0.0 0,0
Rahoitusvakausviraston maksut yhteensa %S 13
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6. Arvonalentumistappiot sekd lainasaamiset ja muut saamiset asiakkailta

Pankki ostaa lainat Danske Bank A/S, Suomen sivu-
liikkeelta. Lainat ja saamiset koostuvat lainoista ja
saamisista, jotka Danske Bank A/S, Suomen sivuliike
on myontanyt asiakkaille ja jotka on hankittu myonta-
misen jalkeen. Lainat ja saamiset sisaltavat tavan-
omaiset pankkilainat, pois lukien transaktiot, joissa
vastapuolena on luottolaitos tai keskuspankki.

Alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa lainat ja saami-
set arvostetaan kaypaan arvoon, johon on lisatty tran-

saktiomenot. Alkuperéaisen kirjaamisen jalkeen lainat
ja muut saamiset arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon efektiivisen koron menetelmaa kayttéen
vahennettyna arvonalennuskirjauksilla. Alkuperaisen
arvostuksen ja lunastusarvon valinen hintaero jak-
sotetaan erapaivaan saakka ja kirjataan korkotuottoi-
hin. Jos kiintedkorkoiset lainat ja saamiset ovat suoja-
uslaskennan piirissd, joka on maaritelty tehokkaaksi,
suojatun korkoriskin kaypa arvo lisdtaan saatavien
jaksotettuun hankintahintaan.

Milj. € 2021
Saamiset yleisolta Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2021 51737 449,9 2,7 5626,2
Siirto vaiheeseen 1 79,7 -79,7

Siirto vaiheeseen 2 -107,3 107,3

Siirto vaiheeseen 3 -2,3 -4,0 6,3 -
Uudet saamiset 97,2 2,7 - 99,9
Poistuneet saamiset -1028,5 -188,8 -2,7 -1220,0
Muut *) -367.9 -19,3 - -387,1
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 38446 268,1 6,3 4119,0

*) sisdltdd lainojen takaisinmaksuja

Milj. € 2020
Saamiset yleisolta Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2020 4769,3 225,7 14 4996,4
Siirto vaiheeseen 1 43,4 -43,4

Siirto vaiheeseen 2 -237,9 237,9

Siirto vaiheeseen 3 2,1 -0,2 2,3 -
Uudet saamiset 1526,1 1379 04 1664,3
Poistuneet saamiset -544,1 -94,6 -1.4 -640,1
Muut *) -381,0 -134 - -394,4
Kirjanpitoarvo 31.12.2020 51737 449,9 2,7 5626,2
*) sisdltdd lainojen takaisinmaksuja
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Odotettujen luottotappioiden varaukset
Odotettuihin luottoriskeihin varautuminen riippuu
siitd, onko luottoriski lisdantynyt huomattavasti alku-
peraisen kirjaamisen jalkeen vai ei. Varautuminen
noudattaa kolmivaiheista mallia:

* VVaihe 1: Mikali luottoriski ei ole lisdantynyt huo-
mattavasti, varautuminen vastaa seuraavan 12
kuukauden aikana odotettavissa olevaa luotto-
tappiota.

* \Vaihe 2: Mikali luottoriski on lisdantynyt huomat-
tavasti, rahoitusvarat siirretédan vaiheeseen 2,
jolloin varauksina kirjataan koko voimassaoloajan
odotetut luottotappiot.

* Vaihe 3: Mikali saaminen on maksukyvyttémyysti-
lassa tai sen arvo on muuten alentunut, saami-
nen siirretdan vaiheeseen 3 ja korkotulo kirja-
taan nettokirjanpitoarvoon.

Bank

Odotettu luottotappio lasketaan kaikille erillisille 1ai-
noille laiminlyénnin todenn&kadisyyden (probability of
default, PD), maksukyvyttémyyshetken odotetun vas-
tuun maaran (exposure at default, EaD) ja maksujen
laiminlyonnista johtuvan odotetun tappio-osuuden
(loss given default, LGD) perusteella ottaen huomioon
tulevaisuuteen suuntautuvaa informaatiota. Vaiheille
2 ja 3 sijoitettujen saamisten odotetut luottotappiot
kattavat saatavan koko odotetun jéljella olevan voi-

massaoloajan.

Odotetut luottotappiovaraukset kirjataan vahennys-
ten tilille ja netotetaan lainoja ja saamisia vastaan
vastuukohtaisesti.

Pankki myy jarjestamattomat lainat takaisin Danske
Bank A/S, Suomen sivuliikkeelle.

Arvonalentumistappiot luotoista

1000€ 1-12/2021 1-12/2020
Uudelleen arvostettujen odotettujen luottotappioiden vaikutus, netto

(siséltéda mallin muutokset) 3049,5 867,0
Odotetut luottotappiot poistuneista saamisista -158,3 -139,8
Arvonalentumiskirjausten vahennys toteutuneiden luottotappioiden

kattamiseksi -3258,2 -1012,7
Lopulliset luottotappiot BI25582 1012,7
Korkotuotot, efektiivisen koron metodi -0,1 0,0
Yhteensa 2888,2 7272

Arvonalentumisvaraustilin tdsmaytys 2021
1000€ Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Saldo kauden alussa 457,9 17482 20,9 2226,7
Siirto vaiheeseen 1 kauden aikana 2770 -275,0 -2,0

Siirto vaiheeseen 2 kauden aikana -80,7 88,6 -7.9

Siirto vaiheeseen 3 kauden aikana -3.9 -143,8 1477 -
Odotetut luottotappiot uusista saamisista 77,3 77,3
Odotetut luottotappiot saamisista, jotka on kirjattu pois taseesta -62,8 -95,5 -158,3
Uudelleen arvostettujen odotettujen luottotappioiden vaikutus, netto

(siséltda mallin muutokset) -239,7 2818,2 477,1 3055,6
Lopulliset luottotappiot, katettu arvonalentumisvaraustililta -105,0 -2675,0 -478,2 -3258,2
Muut muutokset 3.2 524 -134 42,1
Saldo kauden lopussa 3234 15179 1442 1985,6
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Arvonalentumisvaraustilin tdsmaytys 2020
1000€ Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Saldo kauden alussa 186,8 1689,8 6,7 18833
Siirto vaiheeseen 1 kauden aikana 262,3 -262,3

Siirto vaiheeseen 2 kauden aikana -37.9 47,8 -99

Siirto vaiheeseen 3 kauden aikana -4,6 -377,8 3824

Odotetut luottotappiot uusista saamisista 451,8 174,1 - 625,9
Odotetut luottotappiot saamisista, jotka on kirjattu pois taseesta -27.9 -111,5 -04 -139,8
Uudelleen arvostettujen odotettujen luottotappioiden vaikutus, netto

(sisaltaa mallin muutokset) -385,1 990,5 266,4 871,88
Lopulliset luottotappiot, katettu arvonalentumisvaraustililta -3,3 -426,8 -582,5 -1012,7
Muut muutokset 156 24,6 -42,1 -1.9
Saldo kauden lopussa 4579 1748,2 20,9 2226,7

Merkittédva kasvu luottoriskissa (siirto vaiheesta 1

vaiheelle 2]

Sopimusten jaottelu vaiheisiin 1 ja 2 odotettujen luotto-
tappioiden maarittelyssa riippuu siitd, onko luottoriski
kasvanut merkittavasti alkuperaisesta. Kun arvioidaan,
onko luottoriski kasvanut merkittavasti alkuperaisests,
otetaan huomioon maksukyvyttémyyden riski sopimuk-
sen jaljelld olevana voimassaoloaikana yhdistettyna tule-
vaisuuteen suuntautuvaan informaatioon. Sopimukset
siirtyvéat vaiheesta 1 vaiheeseen 2 maksukyvyttémyysto-
dennékdisyyden kasvaessa:

¢ Kun laiminlydnnin todenn&koisyys on alle 1 % lahto-
tilanteessa: vahintaan 0,5 %-yksikén kasvu 12 kuu-
kauden laiminly6nnin todennakdisyydessa verrat-
tuna 1&htotilanteeseen ja voimassaoloajan laimin-
lydnnin todennakodisyyden kaksinkertaistuminen
verrattuna lahtotilanteeseen.

e Kun laiminlydnnin todenn&koisyys on yli 1 % lahtoti-
lanteessa: 2 %-yksikén kasvu 12 kuukauden laimin-
lydénnin todennakdisyydessé verrattuna lahtotilan-
teeseen tai voimassaoloajan laiminlyénnin todenna-
koisyyden kaksinkertaistuminen verrattuna
lahtotilanteeseen.

Vaiheeseen 2 siirtyvat kaikki saamiset, jotka ovat yli 30
paivaa mythéassa. Vaiheeseen 2 sijoitetaan myds asiak-
kaat, joilla on lainanhoitojousto, mik&li arvioidaan olevan
todennakdisintd, ettei tilanteessa aiheudu tappiota.
Liséksi vaiheeseen 2 sijoitetaan lainanhoitojoustoasiak-
kaat, mikali asiakkaalla on kahden vuoden koeaika jarjes-
tamattomyystilasta palautumiseksi.

Vaihe 3 (arvoltaan alentunut rahoitusvara)

Saaminen siirretdan vaiheesta 2 vaiheeseen 3, kun se
alenee arvoltaan. Saaminen alenee arvoltaan, silloin kun
toteutuu yksi tai useampi tapahtuma, joilla arvioidaan
olevan haitallinen vaikutus tuleviin kassavirtoihin. Tama
sisdltaa havaittavissa olevan tiedon

(a) liikkeeseenlaskijan tai lainaajan merkittavan talou-
dellisen vaikeuden;

(b) sopimusrikkeen kuten maksukyvyttémyyden tai vii-
vastymisen;

(c]) Tainaajalle on mydnnetty lainanhoitojoustoa, jota ei
olisi myénnetty ellei lainaajalla olisi taloudellista vai-
keutta taloudellisiin tai sopimuksellisiin syihin lit-
tyen;

(d) on mahdollista etté lainaaja joutuu konkurssiin tai
muunlaiseen taloudelliseen uudelleenjarjestelyyn; ja

(e) rahoitusvaran osto tai synty suurella alennuksella,
joka kuvastaa toteutunutta luottotappiota.

Voi olla mahdotonta tunnistaa yhta tiettya tapahtumaa,
sen sijaan useiden tapahtumien yhteisvaikutus voi aihe-
uttaa rahoitusvaran arvonalentumisen luottoriskin joh-
dosta. Arvoltaan alentunut rahoitusvara sijoitetaan ris-
kiluokittelussa tasoille 10 tai 11. Asiakkaat, jotka ovat
luokittelutasolla 10, ovat odotetun luottoriskeihin varau-
tumisen vaiheessa 3 vain, mikali tappion odotetaan
toteutuvan kaikista todenn&kdisimmassa skenaariossa.
Luokittelutasolla 11 (maksukyvyttomyystila) kaikki vas-
tuut on luokiteltu odotetun luottoriskin varautumisen vai-
heessa 3.

Maksukyvyttdmyyden maaritelma

Jotta voitaisiin tukea yhdenmukaisempaa lahestymista-
paa maksukyvyttémyyden mé&aritelman soveltamisessa,
Euroopan pankkiviranomainen (EBA) on antanut seuraa-
vat julkaisut, jotka ohjaavat maksukyvyttémyyden maari-
telman soveltamista: ohjeet maksukyvyttémyyden maari-
telman soveltamiseen EBA/GL/2016/07 ja tekninen
sédantelystandardi (RTS) erdantyneiden luottovelvoittei-
den olennaisuusrajasta EBA/RTS/2016/06.

Pankki on tammikuussa 2022 ottanut kayttéén maksu-
kywyttdmyyden maaritelmaan littyvat uudet vaatimukset
mukauttaakseen olemassa olevaa maksukyvyttomyyden
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maaritelmaa uusiin ohjeiden ja teknisten saantelystan-
dardien vaateisiin.

Maksukyvyttomyyden uutta maaritelmaa kaytetaan odo-
tettavissa olevien luottotappioiden maarityksessa seka
vaiheiden valisten siirtymien arvioinnissa. Maksukyvytto-
myyden maaritelmaa kaytetddn myos sisdiseen luotto-
riskin hallinnassa sek& omien varojen riittavyyteen. Mak-
sukyvyttdmyyden uuden mé&aritelman mukaan vastuut,
jotka ovat maksukyvyttdmyystilassa ovat myés vai-
heessa 3. Tama patee vastuisiin, jotka ovat maksukyvyt-
témyystilassa siksi etta ovat ylittaneet 90 p&ivan maksu-
kyvyttédmyysrajan tai ettd ne ovat ylittdneet rajan, jolloin
ne katsotaan saamisiksi, jotka todennakdisesti jaavat
maksamatta.

Odotettujen luottotappioiden laskenta

Odotetun luottotappion maaré lasketaan jokaiselle yksit-
taiselle saamiselle laiminlydnnin todennakéisyyden (pro-
bability of default, PD), maksukyvyttémyyshetken odote-
tun vastuun méaaran (exposure at default. EaD) ja maksu-
jen laiminly6nnista johtuvan odotetun tappio-osuuden
(loss given default, LGD) perusteella. Yleisesti ottaen
pankin IFRS 9 luottotappiovarausmallit ja parametrit
hyddyntavat konsernissa kaytettavia sisaisia malleja,
jotta kaytetty menetelma olisi yhtenainen kaikkialla kon-
sernissa. IFRS 9:8a8 varten on laadittu uusia malleja ja
laskentamenetelmi&, mukaan lukien voimassaoloajan PD,
aikaistetut takaisinmaksut ja tulevaisuutta koskeva LGD.
Kaikki luottotappiovaraukset allokoidaan yksittaisille vas-
tuille.

Odotettu jaljella oleva voimassaoloaika

Suurelle osalle lainoista ja saamisista, odotettu voimas-
saoloaika rajoittuu jaljelld olevaan sopimuksen mukai-
seen maturiteettiin ja korjataan odotetuilla ennakkomak-
suilla. Vastuilla, joilla on heikko luottolaatu, ennakkomak-
sun mahdollisuutta ei oteta huomioon. Vastuissa, joissa
on mukana itse laina ja myénnetty nostamaton luotto ja
joissa sopimuksen mukainen mahdollisuus vaatia ennak-
komaksua ja perua myonnetty nostamaton luotto eivéat
pienenna pankin luottotappioiden vastuuta sopimuksen
mukaisen irtisanomisajan aikana, odotettu voimassaolo-
aika on se aika jonka aikana pankki odottaa olevansa vas-
tuussa luottotappioista. Tama ajanjakso arvioidaan nor-
maalien luottoriskien hallinnan menetelmin.

Tulevaisuuteen suuntautuvan informaation hyédyntéaminen

Laskettavat tulevaisuutta koskevat tekijat perustuvat
pankin ylimman johdon puolueettomaan odotukseen.
Prosessi siséltaa makrotaloudelliset skenaariot (perus-
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skenaario, positiivinen ja negatiivinen), jotka konsernin
riippumaton makrotaloudellinen tutkimusyksikké laatii,
skenaarioiden arvion ja hyvaksymisen (kattava kierto
organisaatiossa) sekd prosessin, jolla skenaarioita korja-
taan vuosineljannesten aikana saadun uuden tiedon
mukaan.

Eri skenaarioita kaytetaan, jotta voidaan mallintaa mak-
roekonomisten tekijéiden oletettuja epélineaarisia vaiku-
tuksia odotettuihin luottotappioihin. Johdon skenaarioille
antama hyvaksynta voi sisaltaa itse skenaarioiden korja-
uksia seka johdon tiettyja korkean riskin salkkuja koske-
via liséyksia, joita konsernin makroekonomistit eivat ole
ottaneet huomioon. Arvonalentumisvaiheet lasketaan
hyvaksyttyjen skenaarioiden perusteella. Teknisesti tule-
vaisuutta koskeva tieto lisdtdan automaattisesti suoraan
PD-tietoihin odotetun luottotappion laskelman LGD-ele-
mentin perusteella.

Tulevaisuuteen suuntautuva informaatio perustuu kol-
men vuoden ennustusperiodiin ja yhdistyy vakaaseen
tilaan seitsemantena vuonna. Perusskenaario perustuu
makrotalouden ennusteeseen, joka on julkaistu konser-
nin Nordic Outlook -raportissa.

Muutos

Kun laina korvataan uudella lainalla tai alkuperaista lai-
nasopimusta muutetaan, arvioidaan, onko kyseessé van-
han lainan poiskirjaaminen ja uuden lainan kirjaaminen
vai vanhan lainan muutos. Téhan vaikuttaa se, ovatko
sopimukseen perustuvien kassavirtojen ja muiden sopi-
musehtojen muutokset merkittavia vai eivat. Mikali muu-
tos on merkittava, kyseessa on vanhan lainan poiskirjaa-
minen ja uuden lainan kirjaaminen. Jos muutos ei puoles-
taan ole merkittava, muutos huomioidaan vanhan lainan
muutoksena. Yleisesti, mikali muutos johtaa uuteen lai-
nasopimukseen ja lainan tunnukseen, muutos on merkit-
tava, ja se johtaa vanhan lainan poiskirjaamiseen ja
uuden lainan kirjaamiseen. Muutoin muutos ei johda
poiskirjaamiseen ja uuden lainan kirjaamiseen.

Mikali vanhaa rahoitusvaraa ei poiskirjata, alkuperéinen
voimassa oleva korko j&& voimaan muuttumattomana ja
muuttuneiden sopimukseen perustuvien kassavirtojen
nettonykyarvo kuvastaa rahoitusvaran kirjanpitoarvoa
muutosten jalkeen. Alkuperéisten sopimukseen perustu-
vien kassavirtojen nettonykyarvon ja muokattujen sopi-
mukseen perustuvien kassavirtojen erotus huomioidaan
tuloksessa tuottona tai kuluna. Mik&li muutoksesta joh-
tuva tappio liittyy muutokseen lainassa, jossa on lainan-
hoitojousto, muutoksesta johtuva tappio esitetaan
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tuloslaskelmalla kohdassa arvonalentumistappiot luo-
toista ja muista saamisista.

Vaiheallokoinnin takia on tarke&g, johtaako muutos pois-
kirjaamiseen ja uuden lainan kirjaamiseen vai ei. Mikali
korvaavan lainan ajatellaan olevan uusi laina, laina sijoi-
tetaan vaiheeseen 1 alkuperéaisen kirjaamisen hetkella
(ellei uusi laina ole arvoltaan alentunut alkuperéaisen kir-
jaamisen hetkelld). Eli alkuperé&inen luottoriski nollataan.
Jos korvaava laina on muutos vanhaan lainaan, alkupe-

raista luottoriskia ei nollata.

Bank

Pankki ostaa uudet lainat Danske Bank A/S, Suomen
sivuliikkeelta, mutta pankin taseessa oleviin lainoihin voi
kohdistua muutoksia silloin kun muutokset eivét johda
vanhan lainan poiskirjaamiseen ja uuden lainan kirjaami-

seen.

Lisatietoja COVID-189 -kriisin vaikutusten kasittelysta kir-
janpidossa 16ytyy laatimisperiaatteista erillisesta kappa-
leesta kohdassa Kriittinen arviointi ja arvioiden epavar-
muustekijat.
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7. Verot

Arvioidut tuloverot ja laskennalliset verot tilivuoden
voitosta huomioidaan tuloslaskelmassa. Tulovero las-
ketaan voimassa olevan tuloverokannan mukaisesti.

Bank

Milj. € 1-12/2021 1-12/2020
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero 3.4 57
Laskennalliset verot 0,0

Tilikauden verot yhteensa 34 57
Efektiivinen veroaste 20,0 % 20,0 %
Tuloslaskelman verokulun ja yhtién kotimaan verokannalla 20 % (20 %)

laskettujen verojen valinen tasmaytyslaskelma

Tulos ennen veroja 17,1 28,4
Verot laskettuna kotimaan verokannalla 3.4 57
Verot aikaisemmilta tilikausilta 0,0

Verot tuloslaskelmassa 34 57

8. Rahoitusinstrumenttien ja muiden kRuin rahoitusvarojen luokittelu

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoi-
tusvarojen ja -velkojen ostot ja myynnit kirjataan
taseeseen selvityspaivana tai paivana, jolloin sitoudu-
taan ostamaan tai myyma&aan kyseinen rahoitusvaroi-
hin tai velkoihin littyva era. Lainat kirjataan taseeseen
rahoitusvaroiksi Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n ja
Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeen vélisessa
kauppakirjassa mainittuna paivana. Johdannaissopi-
mukset, noteeratut arvopaperit ja valuuttakauppaan
liittyvat spot-tapahtumat kirjataan taseeseen ja pois
taseesta selvityspaivana.

IFRS 9:n mukainen rahoitusvarojen ja -velkojen
luokittelu ja arvostus - yleista
IFRS 9:n mukaan rahoitusvarat luokitellaan sekéa
varojen hallintaan kaytetyn liiketoimintamallin etta
niiden sopimusperusteisten kassavirtojen
ominaisuuksien perusteella (kytketyt johdannaiset
mukaan lukien) seuraaviin luokkiin:

* Jaksotettuun hankintamenoon

e Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen kautta, tai

* Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Rahoitusvarat arvostetaan jaksotettuun hankintame-
noon, jos niité pidet&an liikketoimintamallissa sopimuspe-

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimuspe-
rusteinen oikeus rahoitusvaroihin kuuluvan eran raha-
virtoihin lakkaa tai kun oikeudet on siirretty toiselle
osapuolelle. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun
niihin Tiittyvat velvoitteet ovat lakanneet eli, kun vel-
voitteet ovat tayttyneet, peruuntuneet tai erdantyneet.

Rahoitusvaroja ja -velkoja ei netoteta, jollei niiden kuit-
taamiseen ole lakisaateista oikeutta ja jollei kuittausta
aiota kayttaa. Transaktiomenot siséllytetaan alkupe-
réiseen kirjanpitoarvoon, ellei kyseessa ole er§, joka
arvostetaan kaypaan arvoon tuloslaskelman kautta.
Pankki kayttaa IFRS 9 sallimaa vaihtoehtoa jatkaa IAS
39 mukaista suojauslaskentaa.

rusteisten kassavirtojen kerryttdmiseksi (kerryttami-
seksi pidettavat) ja jos kassavirrat ovat yksinomaan pé&a-
oman palautuksia ja niihin Tiittyvia korkoja. Yleisesti
ottaen pankin rahoitusvarat ovat tdaman mukaisia.

Pankilla ei ole rahoitusvaroja, jotka arvostettaisiin kay-
paan arvoon muun laajan tuloksen kautta.

Kaikki muut rahoitusvarat on arvostettava kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti, mukaan lukien muihin Tiiketoi-
mintamalleihin kuuluvat rahoitusvarat. N&ita ovat esi-
merkiksi rahoitusvarat, joita hallitaan k&yp&an arvoon tai
joita pidetdan kaupankayntia varten, tai rahoitusvarat,
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jotka liittyvat sopimusperusteisiin kassavirtoihin, jotka
eivat ole yksinomaan paaoman ja siihen littyvan koron

palautuksia.

Yleisesti ottaen rahoitusvelat arvostetaan edelleen jak-
sotettuun hankintamenoon erottamalla kytketyt johdan-
naiset, jotka eivat ole 1aheisessa suhteessa paasopimuk-
seen. Johdannaisvelat kirjataan kdyp&aéan arvoon tulosvai-

kutteisesti.

SPPI-testi (vksinomaan padoman ja siihen liittyvan
koron palautuksia)

Toinen vaihe sellaisten rahoitusvarojen luokituksessa,
jotka ovat kerrytettavéksi tai kerrytettavaksi ja myytavaksi
pidetyisséa salkuissa, koskee sen arviointia, ovatko sopi-

musperusteiset kassavirrat SPPI-testin mukaisia. Paa-

omasumma heijastaa alkuperaisen kirjaamisen mukaista

Bank

kaypéaa arvoa ja sitéd seuraavia eli takaisinmaksusta johtu-
via muutoksia. Korko ottaa huomioon vain rahan aika-
arvon, luottoriskin, muut lainanantoon liittyvat perusriskit
ja tuottomarginaalin, joka on luotonannon perusominai-
suuksien mukainen. Mikali kassavirroista seuraa muuta
kuin vahimmaisaltistus riskille tai volatiliteetille, joka ei ole
luotonannon perusominaisuuksien mukainen, rahoitus-
vara on kirjattava kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Yleisesti pankin rahoitusvarojen, jotka ovat kerrytetta-
vaksi salkussa (lainat), kassavirrat ovat SPPI-testin
mukaisia, eli ne ovat luotonannon perusominaisuuksien
mukaisia.

Alla oleva taulukko nayttaa miten pankin rahoitusinstru-
mentit on luokiteltu.

Jaksotettuun Kéaypaan arvoon tulos-
hankintamenoon vaikutteisesti kirjattavat
Held to Hallitaan  Suojaustar- Muut kuin
collect -rahoi- kéypdan koituksessa rahoitusvarat
Varat, Milj. € tusvarat *) Velat arvoon pidettavat tai-velat Yhteensa
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 165,1 165,1
Lainat ja muut saamiset luottolaitoksilta 4.4 4,4
Kaupankayntivarat
Johdannaissopimukset 9,0 9,0
Muut rahoitusvarat, joukkovelkakirjalainat 354 354
Lainat ja muut saamiset yleisolta 41124 4.6 4117,0
Verosaamiset 04 0.4
Muut varat 10 1,0
Yhteensa 31.12.2021 4281,8 - 354 13,7 14 43323

Velat, Milj. €

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 17325 17325
Johdannaissopimukset ja muut

kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 13,8 13,8
Liikkeeseen lasketut velkakirjat

-> Joukkovelkakirjalainat 22451 0,2 22453
Muut velat 0,9 0.9
Yhteensa 31.12.2021 - 39776 - 14,0 09 39925

*] Varat, joiden tarkoituksena on kerdtd sopimusperusteisia rahavirtoja, jotka koskevat yksinomaan pddomanpalautuksia ja niihin liittyvid korkoja.
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Jaksotettuun Kaypaan arvoon tulos-
hankintamenoon vaikutteisesti kirjattavat
Held to Hallitaan  Suojaustar- Muut kuin
collect -rahoi- kéypdan koituksessa rahoitusvarat
Varat, Milj. € tusvarat *) Velat arvoon pidettavat tai-velat Yhteensa
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 208,2 208,2
Lainat ja muut saamiset luottolaitoksilta 0,1 0,1
Kaupankayntivarat
Johdannaissopimukset 74,1 74,1
Muut rahoitusvarat, joukkovelkakirjalainat 40,8 40,8
Lainat ja muut saamiset yleisolta 5611,7 12,3 5624,0
Verosaamiset 0,1 0,1
Muut varat 1.6 16
Yhteensa 31.12.2020 5820,0 - 40,8 864 1,7 5949,0

Velat, Milj. €

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 1789,3 1789,3
Johdannaissopimukset ja muut

kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 12,1 12,1
Liikkeeseen lasketut velkakirjat

-> Joukkovelkakirjalainat 37423 58,0 3800,3
Muut velat 21,2 21,2
Yhteensa 31.12.2020 - 5531,6 - 70,0 21,2 5622,8

*) Varat, joiden tarkoituksena on kerdtd sopimusperusteisia rahavirtoja, jotka koskevat yksinomaan pdGomanpalautuksia ja niihin Hittyvia korkoja.
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9. Taseen maturiteettijakauma

Tase-eréat on esitetty likviditeettijarjestyksessa. Alla
olevassa taulukossa tase-erat on esitetty sen mukaan,

oletetaanko niiden er&antyvan seuraavan vuoden

aikana (current] vai yli vuoden paasta (non-current).

Bank

2021

Milj. € Yhteensa < 1 vuosi > 1 vuosi
Varat

Kateiset varat 1651 165,1

Lainat ja muut saamiset luottolaitoksilta 4,4 4,4

Kaupankayntivarat 9,0 59 3,1
Muut rahoitusvarat 354 354
Lainat ja muut saamiset yleisolta 41170 333,7 3783,3
VVerosaamiset 04 04

Muut varat 1,0 1,0 -
Yhteensa 43323 510,5 38218
Velat

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 17325 632,5 1100,0
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 13,8 -4,0 17,8
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 22453 3,0 22423
Muut velat 0,9 0,9 -
Yhteensa 39925 632,3 3360,1

2020

Milj. € Yhteensa < 1 vuosi > 1 vuosi
Varat

Kéteiset varat 208,2 208,2

Lainat ja muut saamiset luottolaitoksilta 0,1 0,1 -
Kaupankayntivarat 74,1 44,9 29,2
Muut rahoitusvarat 40,8 0,1 40,7
Lainat ja muut saamiset yleisolta 5624,0 4443 5179,7
Verosaamiset 01 0,1

Muut varat 1.6 16 -
Yhteensa 5949,0 699,3 5249,6
Velat

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 17893 78,3 17110
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 12,1 6,9 5,2
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 3800,3 20174 17829
Muut velat 21,2 21,2 -
Yhteensa 56228 21238 3499,0

Eraantyneiden rahoitusvarojen ikajakauma, netto

Milj. € 2021 2020
Eraantyneet saamiset 30-90 paivaa 4.9 4.2
Saamiset, jotka todennékdisesti jadvat maksamatta 6.4 13,0
Jarjestamattomat saamiset 90-180 paivaa 04 0,5
Jarjestdmattomat saamiset 180 péaivaa - 1 vuosi
Jarjestamattomat saamiset > 1 vuosi
Saamiset, joihin Tiittyy lainanhoitojousto, brutto 159,7 269,2
Johdannaisten maturiteettijakauma I6ytyy liitetiedosta 12.
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10. Rahoitusvaraojen ja -velkojen kdyvdt arvot

Kaypa arvo

Rahoitusinstrumentit esitetdan taseessa kaypaan
arvoon tai jaksotettuun hankintamenoon. Rahoitusva-
rojen ja - velkojen kaypa arvo maaritetaan aktiivisilla
markkinoilla noteerattujen hintojen perusteella.
Mikali aktiivinen markkina on oclemassa, kdypa arvo
maaritetdan tilinpdatoshetken viimeisimman markki-

nahinnan mukaan.

Jos rahoitusinstrumentin hinta noteerataan ei-aktiivi-
silla markkinoilla, kdypa arvo maaritellaan viimeisim-
man markkinatransaktion hinnan perusteella ja kay-
vén arvon maarityksessé otetaan huomioon markki-
naolosuhteissa tapahtuneet muutokset, esimerkiksi
olennaisilta osiltaan samanlaisella instrumentilla, toi-
mivilla markkinoilla tehdyt transaktiot.

Jos aktiivista markkinaa ei ole olemassa, kédypé arvo
standardoiduille ja yksinkertaisille rahoitusinstru-
menteille, kuten koron- ja valuutanvaihtosopimuksille
ja listaamattomille saamistodistuksille, maaritetaan
markkinoilla yleisesti hyvaksyttyjen arvostusmenetel-

Kaypéaan arvoon arvostettavat rahoitusinstrumentit
Pankki kéyttda arvostusmenetelmié yleensa OTC-johdan-
naisille ja listaamattomille kaupankayntivaroille ja
-veloille. Paasaantodisesti kaytetyt arvostus- ja arviointi-
menetelmat sisaltavat tulevaisuudessa selvitettavien
transaktioiden hinnoittelun ja johdannaismalleja, joissa
kaytetaan nykyarvolaskentaa, luottohinnoittelumalleja ja
optiomalleja, kuten Black & Scholes -malleja.

Rahoitusinstrumentit, joiden kdypéa arvo perustuu mark-
kinoilla noteraattuun hintaan, esitetaan luokassa Markki-

mien avulla ja kdyvan arvon maarittdminen perustuu
markkinoilta saatavaan informaatioon. Monimutkai-
sempien instrumenttien, kuten swaption-, korkokatto-
ja - floor-sopimusten sekd muiden OTC-tuotteiden,
kaypa arvo maaritetaan sisaisilla arvostusmalleilla,
jotka perustuvat markkinoilla yleisesti hyvaksyttyihin
arvostusmenetelmiin.

Arvostusmenetelman kautta tehdyt arvostukset ovat
usein arvioita, koska tdsmallisia arvoja ei voida tehda
markkinoilta saatavan informaation perusteella.
Taman vuoksi kayvan arvon maarittamisessa voidaan
kayttaa myos lisaparametreja, kuten likviditeetti- ja
vastapuoliriskitekijoita.

Jos rahoitusinstrumentin hankintahetkelld rahoitus-
instrumentin arvostusmallilla laskettu arvo ja todelli-
nen kustannus (ns. ensimmaisen paivan voitto tai
tappio) eroavat toisistaan muuten kuin transaktiokus-
tannuksista johtuen, pankin kayttdman arvostusmal-
lin parametrit kalibroidaan todellisen kustannuksen

mukaisiksi.

noilla noteerattu hinta (taso 1). Rahoitusinstrumentit, joi-
den kaypa arvo perustuu merkittavasti markkinahavain-
toihin, esitetdan luokassa Markkinahavaintoihin
perustuva (taso 2). Muut rahoitusinstrumentit esitetaan
luokassa Ei markkinahavaintoihin perustuva (taso 3).

31.joulukuuta 2021 paattyneelld raportointikaudella ei
tapahtunut siirtymia tason 1 (Markkinoilla noteraattu
hinta) ja tason 2 (Markkinahavaintoon perustuva) kdyvan
arvon maéaritysten valilla tai siirtymia tasolle/tasolta 3
(Ei markkinahavaintoon perustuva).
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Markkina- Ei markkina-
2021 Markkinoilla havaintoon havaintoon
Milj. € noteerattu hinta perustuva perustuva Yhteensa
Rahoitusvarat
Joukkovelkakirjalainat 30,3 5,1 354
Johdannaissopimukset 9,0 - 9,0
Yhteensa 30,3 14,1 - 444
Rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 13,8 13,8
Yhteensa - 13,8 - 138

2020

Rahoitusvarat

Joukkovelkakirjalainat 30,6 10,2 40,8
Johdannaissopimukset 74,1 - 74,1
Yhteensa 30,6 84,3 - 1149
Rahoitusvelat

Johdannaissopimukset 12,1 - 12,1
Yhteensa - 12,1 - 12,1

Jaksotettuun hankintamenoon esitettavat
rahoitusinstrumentit

Merkittavalle osalle pankin rahoitusvaroista ja -veloista,
kuten lainat ja saamiset, ei ole olemassa aktiivisia mark-
kinoita. Tallaisissa tapauksissa pankki perustaa arviot
kayvista arvoista sellaisiin yksittdisen rahoitusinstru-
mentin taseeseen kirjaamispéivan jalkeen markkinaolo-
suhteissa tapahtuneisiin muutoksiin, jotka vaikuttaisivat
rahoitusinstrumentin hintaan, jos se maaritettaisiin tilin-
paatodshetkella. Muut tahot voivat tehda toisenlaisia arvi-
oita. Kateisiin varoihin luettujen erien maturiteetti on
niin lyhyt, etté kirjanpitoarvo vastaa niiden k&ypéaa arvoa.

Liikkeeseen laskettujen velkakirjojen k&ypa arvo oli EUR
2 259,7 miljoonaa (2020: EUR 3 759,8) verrattuna kir-
janpitoarvoon EUR 2 245,3 miljoonaa (2020: EUR

3 800,3). Paaosin liikkeeseen laskettujen velkakirjojen
kaypa arvo kuvastaa markkinoilla noteerattua hintaa eli
arvostusta tasolla 1. Muiden rahoitusinstrumenttien
osalta kayvan arvon ja kirjanpitoarvon véalilla ei ole mer-

kittavia eroja.
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11. Kiiteiset varat ja saamiset luottolaitoksilta

Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta sisaltaa
saamiset muilta luottolaitoksilta ja maaraaikaistalle-
tukset keskuspankkeihin. Saamiset luottolaitoksilta ja

keskuspankeilta arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon, kuten on kuvattu kohdassa Lainat ja saami-
set jaksotettuun hankintamenoon.

Milj. € 2021 2020
Vaadittaessa maksettavat saamiset keskuspankeilta 165,1 208,2
Saamiset luottolaitoksilta

Muut saamiset 4.4 0,1
Arvonalentumiset 0.0 0,0
Yhteensa 169,5 208,3

Vaadittaessa maksettavat saamiset keskuspankeilta
ovat IFRS 9 -standardin mukaisesti vaiheessa 1.

12. Johdannaissopimukset

Pankki kayttaa johdannaissopimuksia suojaamistar-
koituksessa. Kaytettavia instrumentteja ovat korko-
johdannaiset. Suojaamistarkoituksessa tehdyilla joh-
dannaisilla suojataan lainat ja muut saamiset ja liik-
keeseenlaskettuja joukkovelkakirjalainoja. Pankki
kayttaa kayvan arvon suojaukseen koronvaihtosopi-
muksia, joilla suojaudutaan markkinakorkojen muutos-
ten aiheuttamia kayvan arvon muutoksia vastaan.

Pankki arvostaa lainat ja muut saamiset seka liikkee-
seenlasketut joukkovelkakirjalainat jaksotettuun han-
kintamenoon. Valtaosa pankin lainoista ja muista saa-

misista on vaihtuvakorkoisia lainoja. Kun vaihtuvakor-
koisen lainan korko kiinnitetdan kuluvalle
korkojaksolle, pankille syntyy korkoriski markkinakor-
koja vastaan. Pankki kayttaa johdannaisia suojaamaan
korkoriskin, joka syntyy kiinteista korkoperiodeista,
joita on kiinte&korkorkoisissa lainoissa, vaihtuvakor-
koisissa lainoissa ja liilkkeeseenlasketuissa kiintedkor-
koisissa joukkovelkakirjalainoissa.

Mikali suojauslaskennan ehdot eivat enaa tayty, suo-
jattujen varojen ja velkojen kumulatiiviset arvonmuu-
tokset jaksotetaan ergpaivaan.

2021 2020

Milj. € Kaypa arvo Nimellis- Kaypa arvo Nimellis-
Suojaavat johdannaissopimukset Saamiset Velat arvo Saamiset Velat arvo
Kayvan arvon suojaukset 9,0 138 82474 74,1 12,1 8375,7
Korko
OTC-tuotteet 9,0 13,8 82474 74,1 12,1 8 375,7
Suojaavat johdannaiset yhteensa 9,0 13,8 82474 74,1 12,1 8375,7
joista konserniyritysten kanssa: 9,0 13,8 82474 74,1 12,1 8375,7

L' ' ' ' ' ]
Kohde-etuuden nimellisarvo alle 1-5 vl alle 1 1-5 vli

Jaljella oleva maturiteetti 1 vuosi vuotta 5 vuotta vuosi vuotta 5 vuotta
81039 143,5 1 000,0 6301,5 10743
joista konserniyritysten kanssa: 81039 143,5 1 000,0 63015 10743
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Suojauslaskennan kuvaus

Korkoriski, joka syntyy varojen ja velkojen kiintedkorkoi-
silla korkoperioideilla, suojataan johdannaisilla. Suojauk-
sia tehd&an, jotta varojen ja velkojen korkoriskit saadaan
kohtaamaan mahdollisimman hyvin ja jotta kokonaiskor-
koriski saadaan minimoitua.

Suojattujen varojen ja velkojen, joihin sovelletaan kiin-
teda korkoa sopimuksen alkamispéaivasta tiettyyn péai-
véan asti, tulevat korkomaksut jaetaan ajanjaksoilla
peruskorkoon ja voittomarginaaliin. Pankki suojaa riskia
salkkutasolla tekemalla swap-sopimuksen tai termiinin
vhteensopivalla maksuprofiililla, samassa valuutassa ja
samalle ajanjaksolle kuin suojattu kohde. Suojatun korko-
riskin ja suojattujen johdannaisten kayvat arvot mitataan
saanndllisin valiajoin, jotta muutokset suojatun korkoris-
kin kédyvéssa arvossa ovat vaihteluvalilla 80-125 pro-
senttia suojattujen johdannaisten kayvan arvon muutok-
sesta. Suojattujen johdannaisten salkkuja saadetéaan tar-
vittaessa.

Tehoton suojaus liittyy sithen, ettd suojatun varan tai
velan kayvan arvon muutokset mitataan kunkin suojatun
varan tai velan relevantilla korkokayralla, kun taas suo-
jaavien johdannaisten kiintean osuuden kaypéa arvo mita-
taan swap-kayraan perustuen. Liséksi, korjauksia ei
tehda valittémasti suojaavien johdannaisten portfolion
suojauspositioon ja t&sté johtuen tehotonta suojausta
saattaa esiintya.

Pankki kayttaa IFRS 9 sallimaa tapaa jatkaa kaypien
arvojen suojauslaskennassa IAS 39 mukaisia vaatimuk-
sia. Tehokkaassa suojauksessa suojattujen varojen ja

Bank

velkojen korkoriski arvostetaan kaypaan arvoon ja kirja-
taan suojattujen kohteiden arvonmuutoksena. Arvon-
muutokset kirjataan tuloslaskelmaan riville nettotulos
kayp&an arvoon arvostettavista eristd. Mahdollinen teho-
ton osuus suojauksesta, joka on kuitenkin tehokkaan
suojauksen rajoissa, kirjataan myads riville nettotulos
ka&yp&an arvoon arvostettavista erista.

Meneilldan oleva korkokantojen vertailuarvojen uudistus
tulee korvaamaan olemassa olevat pankkien valiset
IBOR-viitekorot (Interbank Offered Rate) vaihtoehtoisilla
riskittdmilla viitekoroilla. IBOR-uudistuksen ajankohtaan
ja siirtymatapoihin liittyy epdvarmuutta ja on avoinna tul-
laanko joidenkin olemassa olevien vertailuarvojen kayt-
toa jatkamaan. Laskentamenetelmaa EURIBOR:in taus-
talla on muutettu ja se on nyt taysin yhdenmukainen
EU:n vertailuarvoasetuksen kanssa. Liséksi odotetaan,
ettd EURIBOR tulee jatkumaan ennakoitavissa olevassa
tulevaisuudessa.

Vuoden 2021 lopussa tehokkaasti suojattujen rahoitus-
varojen ja -velkojen kirjanpitoarvot olivat 4 128,3 miljoo-
naa euroa (5 638,0 miljoonaa euroa) ja 2 250,2 miljoo-
naa euroa (2 808,0 miljoonaa euroa) vastaavasti. Alla
olevasta taulukosta kdy ilmi varojen ja velkojen seka suo-
jattujen johdannaisten arvonmuutokset. Arvonmuutok-
set on kirjattu tuloslaskelmalla riville nettotulos kaypaan
arvoon arvostettavista erista.

Vuoden 2021 lopussa pankissa ei ole johdannaissopi-

muksia, jotka tullaan siirtdmaan vaihtoehtoisiin viite-
korkoihin.
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Milj. €
Korkoriskin suojauksen vaikutus tulokseen 2021 2020

Kiinteékorkoisten varojen suojauksen vaikutus

Suojatut lainat -7.7 -1.6
Suojaavat johdannaiset 7.4 1,8
Yhteensa -0,3 0,2

Kiinteakorkoisten velkojen suojauksen vaikutus

Suojatut liikkeeseenlaskut 57,7 13,8
Suojaavat johdannaiset -57,7 -14,5
Yhteensa 0,0 -0,7

Seuraavat taulukot esittdvat suojaavat johdannaiset ja

rahoitus varojen ja velkojen suojatut kiinteat korot.

Suojaavien johdannaisten
kirjanpitoarvo

Muutokset kay-
vassé arvossa,
joita kaytetaan

Suojaavien suojauksen

johdannaisten tehottomuuden

nimellisarvo Varat Velat laskennassa

Korkoriski (korko swap]), 2021 63737 9,0 13,8 -50,4
Korkoriski (korko swap), 2020 83757 74,1 12,1 -12,7

Suojattujen varojen ja Muutos

Suojattujen velkojen kaypien arvojen suojauksen

varojen ja velkojen suojauskorjausten tehottomuuden

kirjanpitoarvot kumulatiivinen summa laskennassa

Kiintea korkoriski kaytettavassa

2021 Varat Velat Varat Velat arvossa

Lainoista 41283 4,6 -7.7

Liikkeeseenlasketuista velkakirjoista 2250,2 0,2 57,7

Yhteensa, 2021 41283 22502 4.6 0,2 50,1

2020

Lainoista 5638,0 12,3 -16

Liikkeeseenlasketuista velkakirjoista 2 808,0 58,0 13,8

Yhteensa, 2020 5638,0 28080 12,3 58,0 122
Suojauslaskennan tehottomuus, joka huomioidaan tuloslaskelmalla, 2021 -0,3
Suojauslaskennan tehottomuus, joka huomioidaan tuloslaskelmalla, 2020 -0,5
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Netottaminen
Varat ja velat netotetaan, kun pankilla ja vastapuolella realisoida omaisuuseran seka suorittaa velan saman-
on laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus netottaa aikaisesti.

summia ja se aikoo joko netottaa tasesaldot tai

Milj. €

Johdannaisten positiivinen kéypa arvo 12/2021 12/2020
Johdannaisten kaypé arvo 9,0 74,1
Kirjanpitoarvo 9,0 74,1
Netotus vakavaraisuussaanndsten mukaan 13,8 12,1
Nettovastuut -4,7 62,1
Vakuudet -12,5 78,2
Netto 7.7 -16,1

DANSKE KIINNITYSLUOTTOPANKKI OYJ IFRS TILINPAATOS 2021 48



Bank

13. Verosaamiset ja verovelat

Verosaamiset ja -velat huomioidaan taseessa tilikau- Laskennallinen vero arvostetaan verosaanndsten
den tuloksesta aiheutuneina arvioituina veroina perusteella ja niilla tilinpdatdspaivana voimassa ole-
ennakkoveroilla oikaistuina. Veroa oikaistaan myoés villa verokannoilla, joita sovelletaan silloin, kun las-
mahdollisilla edellisiin tilikausiin Tiittyvilla veraoilla. kennallisen veron odotetaan muuttuvan tuloveroksi.
Verosaamiset ja -velat netotetaan keskenaan, mikali Verokantojen muutoksesta johtuva laskennallisen
laki sen sallii, ja jos saamiset ja velat todennakédisesti veron muutos kirjataan tuloslaskelmaan.

tullaan kayttamaan yhtdmaaraisesti tai samanaikai-

sesti. Kayttamattémiin verotuksellisiin tappioihin perustu-
vat verosaamiset kirjataan siind maarin kuin ne voi-

Laskennalliset verot lasketaan véliaikaisista eroista daan kayttaa.

saamisten ja velkojen verotuksellisen arvon ja kirjan-

pitoarvon valilla todennakdisten oletettujen ajoitu-

serojen perusteella. Laskennallista veroa ei kirjata

niiden erien valiaikaisista eroista, jotka syntyvat han-

kintahetkella ilman, ettd ne vaikuttavat liiketulokseen

tai verotettavaan tuloon. Laskennallinen vero kirja-

taan laskennallisiin verosaamisiin ja laskennallisiin

verovelkoihin.

Milj. € 2021 2020
Tuloverosaamiset 04 0,1
Verosaamiset yhteensa 04 0,1

DANSKE KIINNITYSLUOTTOPANKKI OYJ IFRS TILINPAATOS 2021 49



Bank

14. Muut varat

Muut varat kasittavat kertyneet korko- ja palkkiotuotot sek& muut saamiset.

Milj. € 2021 2020
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Kertyneet korot 1,0 1,6
Muut saamiset 0.0 0.0
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot yhteensa 1,0 1,6

15. Velat luottolaitoksille

Velat luottolaitoksille arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.

Milj. € 2021 2020
Velat luottolaitoksille

Muut 17325 1789,3
Yhteensa 17325 1789,3

16. Liikkeeseen lasketut velkakirjat
Muut liikkeeseen lasketut velkakirjat kasittévat pankin liikkeeseen laskemia velkakirjoja. Muut liikkeeseen lasketut
velkakirjat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon lisattyna suojatun korkoriskin kayvalla arvolla.

Milj. € 2021 2020
Liikkeeseen lasketut velkakirjat

Liikkeeseen laskettuja suomalaisia katettuja joukkolainoja 22453 3800,3
I e e S
Nimellisarvo Liikkeeseen

Milj. € 01/01/2021 laskut Eréantymiset 31/12/2021
Katettu joukkolaina 3750,0 500,0 2000,0 2250,0
I e e S
Nimellisarvo Liikkeeseen

Milj. € 01/01/2020 laskut Eréantymiset 31/12/2020
Katettu joukkolaina 3750,0 1 000,0 1 000,0 3750,0
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17. Muut velat

Muut velat kasittavat kertyneité korkoja, maksuja ja
palkkioita, jotka eivat kuulu jonkin rahoitusinstrumen-
tin jaksotettuihin hankintamenoihin. Muut velat kasit-
tavat myos elakevelvoitteita.

Bank

Varaus kirjataan, jos pankilla on aikaisemman tapah-

tuman seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen

velvoite, joka voidaan luotettavasti arvioida ja on

todennakoista, etta velvoitteen tayttaminen edellyttaa

taloudellisen hyddyn siirtymista pois yhtidsta.

Milj. € 2021 2020
Varaukset 0,0
Muut velat
Siirtovelat
Korkovelat 0,3 20,7
Muut siirtovelat 0.6 04
Muut 0,1 0,0
Muut velat yhteensa 0,9 21,2
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18. Ehdolliset velat ja sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset koostuvat paaosin kayt-
tamattémista luottojarjestelyista. Kayttamattdomat luotto-
jarjestelyt ovat peruuttamattomia sitoumuksia antaa luot-
toa ja koostuvat mydnnetyistd nostamattomista luotoista.
Sitoumukset esitetddn maaraan, joka niista tilinpaatos-

Bank

hetkella jouduttaisiin maksamaan. Peruuttamattomia lai-
nasitoumuksia koskevat varaukset kirjataan muihin vel-
koihin, mikéali on todennakadista, etté lainasitoumuksen
perusteella tehddan nostoja. Taseen ulkopuoliset sitou-
mukset ovat pdaasiassa vaiheessa 1.

Danske Kiinnitysluottopankki Oyjl1a ei ollut olennaisia taseen ulkopuolisia sitoumuksia 31.12.2020 ja 31.12.2021.

Sidottujen Sidottujen Sitomattomien Sitomattomien
Varojen sidonnaisuus varojen varojen varojen varojen kaypa
Milj.€ kirjanpitoarvo kaypa arvo kirjanpitoarvo arvo
Varat 31.12.2021 5027,7 - 205,3 356
Oman p&adoman ehtoiset rahoitusvalineet - -
Vieraan padoman ehtoiset rahoitusvélineet - 35,6 35,6
Muut varat 5027,7 169,7
Varat 31.12.2020% 61822 - 2779 40,8
Oman p&dadoman ehtoiset rahoitusvalineet - -
Vieraan padoman ehtoiset rahoitusvalineet - 40,8 40,8
Muut varat 6182,2 237,1

*) Sitomattomien varojen kirjanpitoarvoa vertailukaudelta korjattu.

Saadut vakuudet

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:1la ei ollut saatuja vakuuksia 31.12.2021.

Vakuussidonnaisia Varat, saadut vakuudet ja vieraan
omaisuuseria paaoman ehtoiset arvopaperit,
vastaan saatu paitsi vakuuskaytdssa olevat

rahoitus (velat), katetut joukkolainat ja
Milj. € ehdolliset velat tai omaisuusvakuudelliset
Sidotut varat-saadut vakuudet ja niihin littyvat velat lainatut arvopaperit arvopaperit
Tiettyjen rahoitusvelkojen kirjanpitoarvo 31.12.2021 2796,8 5027,7
Tiettyjen rahoitusvelkojen kirjanpitoarvo 31.12.2020 4921,2 61822

Katettujen joukkolainojen vakuutena olevat lainat ovat
sidottujen varojen paaasiallinen 1ahde. Katettujen joukko-
lainojen lilkkeeseenlasku on tarkea pitkaaikaisen rahoi-

tuksen lahde. Sidotut varat ja niihin liittyvat velat perus-
tuvat kvartaalitietojen mediaaneihin.
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19. Lahipiirilitketoimet

Vaikutusvaltayhteistt

Milj. € 2021 2020
Luotot ja muut saamiset 4.4 0,1
Arvopaperit ja johdannaiset 9,0 74,1
Talletukset 17325 1789,3
Johdannaiset 13,8 12,1
Korkotuotot 22,1 440
Korkokulut -6,1 -2,5
Ostot konserniyhtigilta 152 13,3
Myynnit konserniyhtidille 0,2 0,1
Saamisista 1&hipiirilta ei ole kirjattu odotettavissa olevia Hallintohenkiléihin luetaan hallitus ja toimiva johto
luottotappioita. Korkokulut 18hipiirilté ovat positiivisia mukaan lukien 1aheiset perheenjésenet ja yhtitt, joissa
korkoja. hallintohenkil6illa tai heidan 1aheisilla perheenjasenillaan

on huomattava vaikutusvalta.
Pankin 1ahipiiri muodostuu emoyhtidsta, hallintohenki-
16ista ja muista 1ahipiiriin kuuluvista yhtigista. Vaikutus- Informaatiota koskien johdon 1&hipiiriliiketoimia on
valtayhteisdihin luetaan emoyhtid sivukonttoreineen. esitetty liitetiedossa 4.
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Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n
hallituksen voitonjakoehdotus
phtiokokoukselle ja tilinpddtoksen
sekd toimintakertomuksen
allekirjoitukset

Yhtion voitonjakokelpoiset varat tilinpaatoksessa ovat selle, ettd osinkoa ei jaeta, jolloin vapaaseen omaan paa-
269 829 962,86 euroa, josta tilikauden voitto on omaan jaa 269 829 962,86 euroa.
13662 161,66 euroa. Hallitus ehdottaa yhtickokouk-

Helsingissa, 4. paivana helmikuuta 2022

Stojko Gjurovski
(hallituksen puheenjohtaja)

Kimberly Bauner Robert Wagner

Riikka Laine-Tolonen Tomi Dahlberg
Maisa Hyrkk&nen

Pekka Toivonen
(Toimitusjohtaja)
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Tilinpddtosmerkintd

Helsingissg, 4. paivana helmikuuta 2022

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteisd

Aleksi Martamo
KHT

DANSKE KIINNITYSLUOTTOPANKKI OYJ IFRS TILINPAATOS 2021

Bank

55




Bank

Kirjanpitokirjat 2021

Pankki kayttaa Danske Bank A/S:n kirjanpitojarjestel- jarjestelmasta. Paakirjanpidon raportit tilikaudelta saily-
maa, jota hallinnoidaan Tanskasta kasin. Vuoden vaih- tetdan elektronisessa muodossa:
teessa kirjanpitokirjat tallennetaan elektroniseen muo- » Paivakirjat,
toon ja sailytetddn Suomessa kahtena kappaleena. * Paakirjat,
* Tuloslaskelmat ja taseet,
Tilinpaatos ja toimintakertomus sidottuna sailytetaan * Tilikartat ja
Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeen Talousyksikossa. * Liitetietotositteet

Tilinp&atoserittelyt siséltyvat padadséaantoisesti Talous-
vksikén kokoamaan ja séilyttdmaan tilinpaattsaineis-
toon. Osa tilinpaatdsaineistosta l1oytyy vain kirjanpito-
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